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Certificacién del representante legal y contador de la Compariia

A los sefiores accionistas de
Organizacion de Ingenieria Internacional S. A. — Odinsa S.A.

30 de junio de 2017

Los suscritos representante legal y contador de Organizacién de Ingenieria Internacional S. A. -
Odinsa S. A., certificamos que los estados financieros de la Compaiiia al 30 de Junio de 2017y
2016 han <;1do fielmente tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicion y de
terceros hemos verificado las siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a.

Todos los activos v pasivos incluidos en los estados financieros de la Compaiiia al 30 de
junio de 2017y 2016 existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han
realizado durante los perzodos terminados en esas fechas.

Todos los hechos econdmicos realizados por la Compaifiia por los periodos terminados al 30
de junio de 2017 y 2016 han sido reconocidos en los estados financieros.

Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables compromisos econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo
de la Compaiiia por los periodos terminados al 30 de junio de 2017.

Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados de acuerdo con las

normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia.

Todos los hechos econdmicos que afectan la Compaiiia han sido correctamente clasificados,
descritos y revelados en los estados financieros.

ANOCS /«@g/ /))

Gustavo Ordofiez Sajazar Mario \Alon 'Garcaé Rgmero

Representante Legal on ador
T.P. No 68852-T
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Estado de situacion financiera separado

En miles de peseos colombianos

ACTIVOS Naota A 30 Diciembre 20156

Activos corrientes

Electivo v eguivalenties 3l efectivo

47,421,427
269,980,508
5204384

‘ 236,995.
11987478

338,790,859

Cuentas comerciales por cobrar ¥ 0tras cuentas por cobrar

Activos por impuestos

Otras activas no financleros

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Total Activas Corrientes

ACtvos no corrlentes

Inversiones contabilizadas por el método de pariicipanion 1,460,262.300

18,369,659

Froptedades, Planta v Equipo, neto

-°f3,ﬁ'*ﬁ’da’w‘9§_ff:?_i_’%f@'?é?? e . _..33,158.080
Activos intangibles distintos de plusvalia : e 220033,
Activos por impuestos diferidos ..36,203,351
Jtros activos financieros . . . ... 818,043
Otros activos no financieros ] ) L T264,682
Total Actives No Corriantes 1,556,528,354
TOTAL ACTIVOS 1,895,319,213
PATRINMIONIO Y PASIVOS —
F’i\TR!F\{iG{}le )

Capital suscrito v pagade - . 15,504,682
Prima de emision o 354,528,587
Resultados del ejercicia - R _....570,201,765
Ganancias acumufadas . e ... 1228,121,173)
Reservas . 499,067,792
Otros resuitados integrales ~ .. 121,023,858

Otros componentes de patrimonio
TOTAL PATRIMONIQ

{6,541,592)
1,428,763,519

PASIVOS

Pasivos corrientes

Obiigaciones_ f;’naﬁcier?g” 146,461, 118

Cuentas por pagar comerdiates v oiras cientas por pagar



Beneficios 3 empleados
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) 5 819,282

Pasivos por impuestos corrientes . B ) . 282018
Otros pasives no financiaros ~ 4,511,308
_Bonos e instrumentos fmanmeros o 332,849
Pasivas asoriades a activos no corrientes man Lemdos para !a venta 6 758,784
Total pasivos corrientes 231 417,591

PP\SEVGS ND CORRIENTES

Obhigaciones .mancw'as

Cuentzs por pagsr comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos estimados por beneficios a empleados e
Imauestos diferide o

Bonos e ir‘strumon tos fmanczero: -

131,328,470

455,970

4593818

19,648,978

..73,009,000

Otros pasivos Ao financieros 108,863
OU‘O: pf]S]JO} SRR — - e e - - S O ......x-
Yotal pasives no corrientes 235,138,103
TOTAL FASIVOS 466,555,694
TOYAL PASIVOS ¥ PATRIMIQNIO 1,855,319,213

Véanse las notas gue acompanan a los estados financierss

Lkp&,a

Gustavo Ordofez Salazar Marim%tﬂs—%amﬂ
Representante Legal ntador L
{Ver certificacion adjunta) T.P. No 69852.7
{Ver cerlificacidn adiunta)

/Jﬁé luecerMo no Urrea

Revisor Fis ca
P No. 112
Miambro de
Pri cewaierhauseCocpers Lida



Odinsa S.A.

Estado de resultados separado

En mites de pasos colombianos

ODINSA

Sequndo Trimestre © Acumulado a junio
Nota 017 2016
Ingresos de actividades ordinarias . 8,974,893 4481358
Cosio de venlas : (1122166 {15888
Utilidad bruta 3,852,727 2,871,505

cias (pirdidas) de ascciadas v negocios

tizando ¢ método de Iz partcipacien 50883556 54504
(14007700 (1243111
{417 657} {2, uSd 478}
Utiitdad {pérdida) por actividadas de operacidén 79,351 679 44 357,863
RS TR RN ATS
o5 financieros {9777 838} (8742018}
Costo Financiers, neta {8,427 370 I7 562 308;
Utilidad {pérdida), antes de impuestos 62,824,308 38,705,557 103,108,258
Gasio por Impuesto 3 las Ganancias , Lo iBATiRNE (B742818) {2,360.277)
Ltitidad [pérdida) del ejercicio de operaciones confinvadas 64,452,701 7,963,540 100,221,981
Uriidad (prdida) nets de operaciones disconting CTBE -
Utilidad (perdidal neta dei ejercicio 64 455,490 27,963,340 100,221,984

Vaanse las nolas que acompanian g ios eslados financieros

A CIL G Q%/

=
Ve
i Gustavo Ordofiez Salazar Mario Alodso Garcia cmers';
kY Representante Legat &
Y {Var cemficacian adunla) T NQ 598527
\ (Wer certificacién adiunta)

y{ Revisar Fiscal
T.P. Np 426137
Membro de Pricewaterhouseloogers Lida.

]
/\‘\g Elieger Mc;zlno Urrea



Odinsa S.A.

Estado de otro resultado integral separado

En mies de pesos colombianos

Segundo Trimeasire

o

ODINSA

Acumulado 2 junic

2017 2016 ©0IT 2016

Uttlidad Neata 64,455 430 34,586,820 100,221,981
Otros resuitados integrales

Diferenciz en .cér_??.bﬁo_ps?f conversion 37,527,186 [17.783826) 1402138185}
Meloda de parficipacion palimenial o emmene 45934810 54,445 818
Diferencia en cambio 'w vo Version - (}aerac,ores

Ciscentinyas JNes0ss T
Total ofros rasultados integrales 27 458 390 34 068,066 24,233,000
Resultado integral total 91,913,880 68,055,786 124,454,989

Véanse las nolas que acompafian a los estados financieros

MANCG L /Qg}

Gustave Ordofiez Salazar Mané Alonsh Garcia ﬁomera
‘ Representante Legal
- Ver certificacidn aduntal T P N 659852-T

. Ver cerificacitn adjunta)

‘\‘ Revisor Fisgal
WIP. No 42619 .7
Miembro dePricewaterhbuseCocnery Lida,
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Odinsa S.A.

Estado de flujos de efectivo separado

Pericdos que terminaron e 30 de junio, en miles de pesos colombianos

Junig

Flupos de efective por acvidades de operasion

Uttidad (Vfé_fﬁid_ﬁ_ﬁl B e e — 1BASLEIT. 100221981

Ajustas por:

Gaslo del impuesto 2 la fenla reconccidn en resullados def perioda

o en e resuftada de asociadas v negacias
Litlidad foésdida. nele por veniz de propes dades. plania y equing

Utidad /nérdi

ota por venia deo i .ve-wtmw_ )

Uthiaad Perdida de val o'acv-w de inversiones medidas a walyr razenabie a f’m’.‘ES dp u‘ fdadas y per 5‘1‘155

GRS fecanacidos an yllidades

eia de operac iones disconfinuas

iare de resciizdes - da LdG?SE v e
Cepreciacion ¥ amorfizacion g2 attivos no oors N ) o o

4morizacion de infangibies distintos da i3 plusvalia

Diterancia oo cambio frecondiide en resplizdos, sobre inslrumentos financiers

_Ofros 2justes para concilisr 1a ganancia
_Eambies en of capital 3¢ trabajo de:
Luantas LOMEIAes DOT CODMRT y Dlas Euenlas Dor CORR! )
Cusmias comeriales Dor pagar v oiras cuanias jor pagsr B _—
DS a QHEEEE%O‘% et A b e v N - O —
Ingrexadiferide e e e e .
105 DASHG: - —— e ———— R —— —
im_su s alarinuezapagato e
Impuesio 3 I3 eenta pagado
Flujo neto de Efective usado en las actividades de operacién
Flujos de efnctive por actividages de inverstan
Dradandos tecitidos de Tas as0Ci0as ¥ negacos connlos
Adquisitn de prapiedades. planta y 2cupY
Adquisicion de acivos infangibles

_Adguisicion partzaciones en

Products de la venta de pafcigacianes en ascciagdas y negoTios COTURIOS

Fiupo neto de efective generadn por actividades de inversian
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Tleins de electivo por actividades de financiacién

Aumrenc demenucon de olms nstrumenios de fnanciacion

. {18247 355)

iner=ss pagados (18035867
Fiujo de efectivo nelo utiftzado en actividages de financiacian {36.683,236} ¢
Aumenta nele en ofsctivo y equivalentes de efective 1108537

EEnd

fectivo v equivaientes de eleciivo & principio def perioda

Elective y squivaientes de elective al final del periado

1$,398.853

a5 NOias Que 5D 2aCompPaSan son parle int at s, estados fi e
2% noias Que 58 acoMmpPatan son parle integrante de los estados financeros

oA Qs

— Q}“
Gustavo Ordofier Salazar AN Mario Aioni ' Garcip Romero
Representante Legal
{Ver cerificacion adjunta) T.P. No 69852.T

{Ver ceriificacion adjunta}
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Odinsa S.A.

Notas a los estados financieros separados

A 30 de junio 2017, 2016 y 31 de diciembre 20186
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

NOTA 1. Informacion general

Organizacién de Ingenieria Internacional S. A, - Odinsa S.A. (anteriormente Grupo Odinsa S.A.) es una Compania con
domicilio en Colombia; hasta mayo de 2016 su direccién registrada era la Carrera 14 No. 93 A 30 (Bogota, Colombia),
fecha en la cual modificd su razén social y domicitio a la Carrera 43 A 1 A Sur (Medellin, Colombia). Fue constituida por
Escritura Pablica No. 1920, de julio 16 de 1992, de la Notaria 42 de Bogota, y posteriormente registrada en la Camara
de Comercio de Medellin e 12 de mayo de 2016, en el libro 9°, bajo el nimero 11696.

Odinsa S.A. 85 un grupo que tiene por objeto principal el estudio, realizacidn, financiacidn y explotacion, por si misma o
en asocio con terceras personas, de todas las actividades y obras propias de la ingenieria y la arquitectura. en todas sus
manifestaciones, modalidades y especialidades, dentro o fuera del pais. El disefo, fabricacion. compra, venta. permuta,
administracién. arrendamiento, almacenamiento, intermediacion, promocién, explotacion y operacién de bienes propios
o necesarios para la industria de la construccién. La promocion, creacién y desarrolio de entidades, gue tengan por
objeto realizar o apoyar las actividades relacionadas con la ingenieria; la arquitectura o la industria de la construccion. La
inversion, a cualquier titulo, de sus propios recursos en otras personas juridicas, fondos o patrimonios autbnomeos, con el
fin de obtener rentabilidad. La explotacién econdmica de actividades de recaudo de cualquier naturaleza y sus
actividades conexas. Administracién, recaudo y operacion de peajes, tarifas, tasas o contribuciones. La prestacién de
servicios de valor agregado y telematica, instalacidn, operacion y mantenimiento de proyectos de servicios de
telecomunicaciones, de telefonia, de conectividad a internet y servicios asociados. La estructuracion, gestidn y ejecucion
de proyectos relacionados con la explotacién, produccidn, distribucién y comercializacién de hidrocarburos y gas de la
industria petroquimica de la mineria, asi como la explotacién, generacidn, distribucion y comercializacion de todo tipo de
energia.

Para el desarrolio del objeto social, la sociedad podra participar en licitaciones o concursos ante todo tipe de entidades
nacionales o extranjeras por si misma o en asocio con terceras personas y celebrar contratos de cualquier naturaleza gue
le permitan el desarrollo de su objeto social.

Por ser emisor de titulos valores y tener su capital inscrito en la Bolsa de Valores de Colombia, la compafia, esta
controlada por. la Superintendencia Financiera de Colombia. Odinsa presenta informacién consolidada de forma
independiente a su estado financiero separado.

Durante el 2015 Grupo Argos adquirié el 54,75% de las acciones del Odinsa S.A., y como resultado de la transaccion
obtuvo ef control de la entidad: a partir de septiembre de 2015, la matriz de ia entidad es ia sociedad denominada Grupo
Argos S.A.. quien en 2016, aumentd significativamente su participacién, quedando con un 98,55% de las acciones. La
adquisicién del control accionario de Odinsa S.A. esta en linea con la estrategia definida por Grupo Argos como una matriz
enfocada en infraestructura y, en su condicién de accionista controlante, apoyard la estrategia de Odinsa, buscando
fortalecer su presencia en la regidn.

11
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NOTA 2. Nuevas normas e interpretaciones no adaptadas

2.1 Nuevas normas aplicables a partir del 1 de enero de 2017

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2496 de diciembre de 2015, se relacionan a continuacion las normas emitidas
aplicables a partir de 2017 (excepto la NIiF 15 y la NIiF 9, aplicables a partir del 1 de enero de 2018, aungue s permite su
aplicacién anticipada).

Iniciativa de
revelacion.
En relacién con

vantes indicados en las enmiendas

gunos asu
son los siguientes:

Requerimientos de materialidad NIC 1.

Indica ias lineas especificas en el estado de resultados, de

NIC 1 - L2 resuttados integrales y de cambios en la situacidn
P ia presentacion . .
Presentacion  de financiera que pueden ser desagregadas.
de estados -
estados . . Fiexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las
! . financieros la . .
financieros . notas a los estados financieros.
enmienda aclara . . . ‘s g
.. La entidad no necesita revelar informacion especifica
requerimientos . o .
" requerida por una NIIF si la informacién resultante no es
de revelacidn. . '
material.
La aplicacién de las enmiendas no tiene que ser revelada.
El proyecto de reemplazo se refiere a las siguientes fases:
Fase 1: Clasificacidn y medicién de los activos y pasivos
financieros.
Instrumentos Fase 2: Metodologia de deterioro.
NIIF 9 - | financieros  (en | Fase 3: Contabilidad de Cobertura.
Instrumentos su versién | En julio de 2014, el 1ASB termind la reforma de la
financieros revisada de | contabilizacion de instrumentos financiereos y se emitié la
2014). NHUF 9 - Contabilidad de instrumentos financieres (en su
version revisada de 2014), que reemplazard a la NIC 39 -
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién
luego de que expire la fecha de vigencia de la anterior,
Proporciona indicaciones sobre la contabilizacién de la
adquisicién de un interés en una operacion conjunta en la
Contabilizacion que las actividades constituyan un negocio, segin la
para definicidén de la NHF 3 - Combinaciones de negocios.
NIF 11 - L N . . .
Operaciones adquisiciones de | Las entidades deben aplicar las modificaciones de forma
i interés en | prospectiva a las adquisiciones de intereses en las
conjuntas . . ; - L
operaciones operaciones conjuntas {en el gue las actividades de las
conjuntas. operaciones conjuntas constituyen un negocio segun se
definen en la
NiIF 3.
Es una norma opcional gue permite a una entidad,
Cuentas de .
NHF 14 - Cuentas diferimiento  de cuando adopte por primera vez las NiIF y cuyas
regulatorias actividades actividades estén sujetas a regulacion de tarifas, seguir
diferidas aplicando la mayor parte de sus politicas contables
reguiadas. . s
anteriores parz las cuentas diferidas reguladas,
Establece un modelo de cinco pasos que aplica a los
ingresos procedentes de contratos con clientes,
NIIF 15 - Ingresos | Ingresos Reemplazara las siguientes normas e interpretaciones de

procedentes de los
contratos con los
clientes

procedentes de
los contratos con
los clientes.

ingreso después de la fecha en que entre en vigencia:
NIC 18 - ingreso.

NIC 11 - Contratos de construccion,

CINIF 13 - Programas de fidelizacidn de clientes.

CINHF 15 - Acuerdos para la construgeitn de inmuebles.

12
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F 18 - Transferencias de activos procedentes de los
clientes, -

SIC 31 - Transacciones de trueque gque incluyen servicios
de publicidad.

NIC 16 -

Propiedades,
planta y equipo.

Aclaracién de los
métodos
aceptables de
depreciacién.

Les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacidon basado en el ingresc para partidas de
propliedad, planta y equipo.

Se define el concepto de planta productora, ademas,
requieren que los activos bioldgicos que cumplan con esta

NiC 16 - definicidn para ser contabilizados como propiedad, planta
Propiedades, y equipo, de acuerdo ¢on la NIC 16, en lugar de la NiC 41,
planta y equipo Plantas Con respecto a las modificaciones, las plantas
NIC 41 - i productoras. productoras pueden medirse utilizando el modelo de
Agricultura costo o el modelo de revaluacién establecido en fa NIC 16.
Los productos que crecen en las plantas productoras
contintian siendo contabilizados de conformidad con la
NIiC 41.
Se permite el usc del método de participacion para
contabilizar las inversiones en subsidiarias. negocios
Método de | conjuntos y asociadas en sus estados financieros
NIC 27 - Estados | participacién en | separados.
financieros los estados | Las modificaciones aclaran que cuando una entidad
separados financieros tenedora deja de ser una entidad de inversidn, o se
separados. convierte en una entidad de inversion, se debe

contabilizar el cambio a partir de Ila fecha en que se
produce el cambio.

NIC 38 - Activos
intangibles

Aclaracion de los
métodos
aceptables de
amortizacion.

Establece condiciones relacionadas con la amortizacién
de activos intangibles sobre:
- Cuando el active intangible se encuentra
expresado como una medida de ingreso.
~ Cuando se puede demostrar que el ingreso y el
consumo de los beneficios econdémicos de los
activos intangibles se encuentran estrechamente
refacionados.

Mejoras anuales
Ciclo 2012 - 2014

Estas enmiendas
reflejan  temas
discutidos por el
IASB, que fueron
posteriormente
incluidas como
modificaciones a
fas NIIF.

NIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas. Cambios en los métodos de
disposicion de los activos.

NIF 7 - Instrumentos financieros: informacion a revelar
{con modificaciones resultantes de madificaciones a la
NIIF 1)

Modificaciones relacionadas con contratos de prestacién
de servicios.,

Aplicabilidad de las modificaciones a la NHF 7 en
revelaciones de compensaciones en estados financieros
intermedios condensados.

NIC 19 - Beneficios a empleados. Tasa de descuento:
asuntos de mercado regional.

NIC 34 - Informacion financiera intermedia: revelacion de
informacién incluida en alglin otro lugar en el informe
financiero intermedio.

{Odinsa ha realizado ia evaluacién de estas normas y estas no tienen impactos en su informacién financiera.
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De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2131 de 20186, se relacionan a continuacion las normas emitidas aplicables
a partir de 2048, las cuales corresponden a las enmiendas efectuadas por el IASB, publicadas en espanol durante ef
primer semestre de 2016,

NIC 7

Estado de Flujos

iniciativa sobre
informacion a

Requerir que las entidades proporcionen
informacién a revelar que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los

de Efectivo revelar cambios en los pasivos que surgen de las
actividades de financiacién.
Reconocimiento de . N
NIC 12 Aclarar fos requerimientos de reconocimiento

Impuesto a las
ganancias

Activos por
Impuestos Diferidos
por Pérdidas no
Realizadas

de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas en instrumentos de
deuda medidos a valor razonable.

.NIIF 15- ingreso de

actividades
ordinarias
procedentes de los
contratos con los

Aclaraciones

El objetivo de estas modificaciones es aclarar
las intenciones de I1ASB al desarrollar los
requerimientos de la NIIF 15, sin cambiar los
principios subyacentes de ia NIIF 15,

clientes

El impacto de estas normas estd en proceso de evaluacién por parte de la Compania.

Aungue la nueva norma NIF 16 - Arrendamientos fue emitida en enero de 20186. no ha sido adoptada para ser aplicable
en Colombia.

NOTA 3. Bases de preparacion de los estados financieros

3.1 Deciaracién de cumplimiento

Los estados financieros separados de Odinsa S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) | las cuales se basan en las Normas internacionales de
informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionaies de
Contabilidad {International Accounting Standars Board - 1ASB, por sus siglas en inglés); las normas de base
corresponden a las traducidas al espafol y emitidas al 1 de enero de 2012 y a las enmiendas efectuadas durante el afio
2012 por el 1ASE, leyes y normas que pudieran tener implicaciones contables (Especialmente en lo relacionado a la
aplicacion del método de la participacion en estados financieros separados conforme a la ley 222 de 1985 y el
reconocimiento del impuesto a la riqueza afectando las reservas patrimoniales de acuerdo a la Ley 1739 de 2014) v las
instrucciones impartidas por las entidades de vigilancia y control, para preparadores de la informacion financiera gue
conforman e! grupo 1. ‘

Los Estados Financieros separados de 2016 de Odinsa SA., fueron autorizados por la Junta Directiva v el Representante
Legal el dia 20 de febrero de 2017 de acuerdo al acta de Junta Directiva No. 339 para ser presentados a 12 Asambilea
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General de Accionistas para su aprobacion final. Al igual que los Estados Financieros separados de 2015 aprobados
segin acta N.43 del 18 de marzo de 2016.

3.2 Bases de preparacion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre Ja base del costo historico con excepcion de las sigulentes
partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

» Los instrumentos de patrimonio cotizados en bolsa se actualizan por su valor razonable.
. Las propiedades de inversion se valorizan a su valor razonable.
33 Moneda Funcional y de presentacion

Estos estados financieros separados son preparados en pesos, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Compafia. Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a |a unidad mas cercana.

34 Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros separados de conformidad con fas NIIF requiere gque la administracin reatlice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan Ia aplicacion de las politicas contables y los montos de activos. pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que 1a estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Se relaciona a continuacidn las normas de valoracion que requiere upa mayor cantidad de estimaciones
Propiedad, planta y equipo

Lz determinacidon de las vidas Gtiles de las propiedades, plantas y equipos requiere de estimaciones respecto al nivel de
utilizacién de los activos, asi como a la evolucidn tecnoldgica esperada. La hipétesis respecto al nivel de utilizacion,
marco tecnolégico y su desarrollo futuro implica un grado significativo de Juicio, en la medida en que ¢l momento y la
naturaleza de futuros eventos son dificiles de prever.

Deterioro de activos no financleros

El valor recuperable aplicado a las pruchas de deterioro ha sido determinado a partir de los flujos de efectivo
descontados basados en los presupuestos de Odinsa S.A. gue histéricamente se han cumplido sustancialmente.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia realiza la estimacién de los ingresos en el periodo sobre el que se informa y que adn no han sido
tacturados, evaluando el grado de avance, o conforme al servicio que es posible medir de forma fiable vy cuyos beneficios
economicos son probabiles.

Provisiones y Contingencias

Odinsa realiza la mejor estimacién para el registro de las contingencias, con el fin de cubrir fas posibles pérdidas por los
casos laborales, procesos juridicos, indemnizaciones a proveedores y reparos fiscales u otros segun las circunstancias
que, con base en ia opinidn de los asesores legales se consideran probables de pérdida y pueden ser razonablemente
cuantificados. Pichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales,
proyecciones de acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

Impuesto a las ganancias

El calculo del gasto por el impuesto sobre las ganancias requiere la interpretacién de normativa fiscal en vigor. Odinsa
S.A. evaliia Ia recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos con base a las estimaciones de resultados fiscales
futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos
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impuestos diferidos, Los pasives por iImpuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los
activos netos que en un futuro no seran fiscalmente deducibles.

NOTA 4. Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente en 1a preparacion de los estados
financieros separados. bajo Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia.

4.1 Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados de Odinsa S.A. son aquellos estados financieros sin consolidar, en los cuales las
inversiones en subsidiarias, asociadas, y negocios conjuntos se registran conforme al método de la participacion
patrimonial, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 35 de la Ley 222 de 1995 e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Las subsidiarias son entidades controladas por la companifa.

Un negocio conjunto es un acuerdo en el que la compaiia tiene control conjunto, y tiene derecho solo a los activos netos
del acuerdo y no derechos sobre sus activos y obligaciones por pasivos.

Las entidades asociadas son aguellas entidades en donde la compahia tiene influencia significativa, pero no control o
control conjunto, sobre las politicas financieras y operativas. Se asume que existe influencia significativa cuando la
compaiia posee entre el 20% y el 50% del derecho de voto de otra entidad.

Las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos reconocidas segin el método de participacién se
reconocen inicialmente al costo. El costo de la inversién incluye los costos de transaccitn. Posteriormente se reconoce
como mayor valor de la inversion la participacién de la compadia en las utilidades o pérdidas y otros resultados, después
de realizar ajustes para alinear las politicas contables con las de la Odinsa SA; hasta que no se mantenga una
implicacion continuada en los mismos,

42 Moneda extranjera
Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la compafia en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos no monetarios denominados
en monedas extranjeras que son valorizados al valor razonable, son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de
cambio a la fecha en gue se determind el valor razonable. Las partidas no monetarias que son valorizadas al costo
histdrico en una moneda extranjera no se convierten,

Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia entre el costo
amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por Intereses y pagos efectivos durante el perfodo,
y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

L.as diferencias en moneda extranjera gue surgen durante la reconversion por lo general son reconocidas en resultados.
Negocios en el extranjero

Los activos y pasivos de operaciones en el extranjero, incluide ia plusvalia y los ajustes al valor razonable que surgen en
la adguisicion, son convertidos a pesos a las tasas de cambio a ta fecha de reporte. Las diferencias en moneda extranjera
son reconocidas en otro resuitado integral desde el 1 de enero de 2014, fecha de transicidn de la Comparia a las NCIF,
tales diferencias han sido reconocidas en ia reserva de conversién a moneda extrajera.
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Cuando se vende una operacién en el extranjero, el monto correspondiente en la conversion se transfiere a resultados
como parte del resultado de la venta.

Las ganancias o pérdidas en moneda extranjera gue surgen de una partida monetaria por cobrar o pagar a una operacion
en el extranjero, cuya liquidacidn no esta planificada ni tiene probabilidad de ocurrir en.un futuro previsible y que, en
esencia se considera forma parte de la inversidn neta en la operacidn en el extranjero, se reconocen en el otro resuitado
integral en la reserva de conversién.

43 Instrumentos Financieros
4.3.1 Reconocimiento, medicién inicial y clasificacion

£l reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso en gue, de un activo financiero
gue no se Heve al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que sean directamente
atribuibles a la adguisicidn del activo financiero,

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable sobre [a base dekh

{a) modelo de negocio de 1a entidad para gestionar los actives financieros y

(b} de Ias caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener los activos para obtener fos
flujos de efectivo contractuales. ’

(b) Las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

4.3.2. Medicion posterior de Activos Financieros

Despuds del reconocimiento Inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo amortizado,
considerando clasificacion que a continuacién se detalla: .

4.3.2.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros no designados al
momento de su clasificacién como a costo amortizado. Estos corresponden principalmente & instrumentos de patrimonio
en empresas listadas en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC).

4.3.2.2. Activos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiante inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento ¢ prima en la adquisicidon y las comisiones ¢ los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. Ef devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce comao ingreso
financiero en el estado de resultados, Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en ef estado de
resuitados como costos financieros.

Baja en activos

Un active financierc (o, de corresponder, parte de un activo financlero o parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja cuando:
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. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

* Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacién de
pagar a un tercerc la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia. y

(a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad del activo,

(b) no se Hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, pero se haya transferido el control del mismo

Efectivo vy equivalentes al efectivo

El efective y equivalente al efectivo se compone de los saldos en efectivo y depdsitos a la vista con vencimientos
originales de tres meses o menos desde la fecha de adquisicién que estan sujetos a riesgo poco significativo de cambios
en su valor razonable y son usados por la compania en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a valor razonable incluyendo cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Luego del reconocimiento inicial, estos pasivos son medidos al costo amortizado
utilizando el método de a tasa de interés efectiva.

Capital social / Acclones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision
de acciones comunes y a opciones de acciones son reconocidas como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

4.4 Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicidn.

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizados al costo menos depreciacidn acumuladas y pérdidas por
deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedad. planta y equipo fue determinado con referencia al valor razonable o a
la revalorizacién de los PCGA anteriores, al momento de la adopcidn; la Compania eligié aplicar la exencidn opcional para
usar esta medicién de valor razonable y la medicidn bajo PCGA anteriores como costo atribuido al 1 de enero de 2014,

El costo incluye gastos gue son directamente atribuibles a la adquisicion del activo, El costo de activos construidos por la
propia entidad incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible
al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto, los costos de desmantelar y remover las
partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados, y los costos por préstamos capitalizados en activos calificados
para los cuales 1a fecha de inicio es el 1 de enero de 2014 o despusés.

Las propiedades en proceso de construccion o desarrollo son clasificadas como propledades planta y equipo y valuadas
al costo, hasta que la construccién o desarrcilio se ha completado.

Si partes significativas de un elemento de propiedades, planta y equipo tienen una vida Gtil distinta, se contabijlizan como
elementos separados (componentes significatives) de propiedades, pianta y equipo.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién, se imputan a resultados en el ejercicio en que se
incurren.

El software adquirido que es esencial para la funcionalidad del equipo respectivo se capitaliza como parte de ese equipo.
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Las ganancias y pérdidas de la venta de una partida de propiedad, planta y equipo son determinadas comparando fa
utilidad obtenida de la venta con los valores en libros de la propiedad, planta y equipo y se reconocen netas dentro de
otros ingresos en resultados.

Reclasificacion a propiedades de inversion,

Cuando el uso de una propiedad cambia de ocupacién por el duefio a propiedades de inversion, esta se valoriza al valor
razonable y se reclasifica a propiedad de inversién. Cualquier aumento en el importe en libros se reconoce en resultados
en la medida que tal aumento sea la reversién de una pérdida por deterioro del valor, previamente reconocida para esa
propiedad. Cualquier remanente del aumento se reconocerd en otro resultado integral e incrementa el superavit de
revaluacién dentro del patrimonio. Cualquier pérdida se reconoce en otro resultado integral y se presenta en el superavit
de reevaluacién en el patrimonio en la medida que en el superavit de reevaluacién se incluya un monto en relacién con la
propiedad especifica, y cualquier pérdida remanente se reconoce directamente en resultados.

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido en su valor en libros, si es
posible que los beneficios econémicos futures incorporados dentro de la parte fluyan a la compania y su costo pueda ser
medido de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario
de fa propiedad, planta y equipo son reconocidos en resuitados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de depreciacién lineal sobre las vidas dtiles
estimadas de cada parte de una partida de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo. Los activos arrendados
son depreciados en el periode mas corto entre el arrendamiento y sus vidas ttiies, a menos que sea razonablemente
seguro que la compafia obtendra la propiedad al final del periodo de arrendamiento. El terreno no se deprecia. Las vidas
atiles empleadas son las siguientes:

70a

;"Maquihéfia y Equipo

?Mhéble’s yenseres T T 2as
Equipo de'?fic’ina {equipo dé'cénﬁbﬂibmym'"285””
_ comunicacion)

- Flota y Equipo de Transporte © 3a5

Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales se revisaran a cada fecha de balance y se ajustaran si es
necesario.

4.5 Activos Intangibles
investigagion y desarrolio

No se reconoceran activos intangibles surgidos de la investigacidn; los gastos generados en 12 etapa de investigacion
seran registrados como gastos del periodo.

Los desembolsos en actividades de desarroilo se capitalizan solo si los costos en desarrollo pueden estimarse con
fiabilidad, ¢! producto o proceso es viable téenica y comercialmente, se obtienen posibles heneficios econdmicos a futuro
y la compafiia pretende vy posee suficientes recursos para completar el desarrollo y para usar o vender el activo, Seran
capitalizables las asociaciones piblicos privadas cuando se encuentren en la etapa de factibilidad.
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Las iniciativas de asociacién pablico privadas (APP), se asemejan en su tratamiento al de un activo intangible deacuerdo a
la NIC 38: constituyen un instrumento de vinculacidn de capital privado, que se materializan en un contrato entre una
entidad estatal y una persona natural o juridica de derecho privado, para la provisidn de bienes plblicos y de sus servicios
relacionados, que involucra la retencién y transferencia de riesgos entre las partes y mecanismos de pago. relacionados
con la disponibilidad y el nivel de servicio de la infraestructura y/o servicio, Su estructuracion se realiza mediante dos
etapas relevantes, a sabern

. Etapa de Pre-factibilidad;

Corresponde al planteamiento de la idea de negocic a la entidad estatal, en la que el particular deberd sehalar
claramente la descripcién del proyecto (disefio, alcance, estudios, especificaciones, costo estimado y fuentes de
financiacion). Una vez presentada la iniciativa por el particular, 1a entidad estatal (AN]) tendra 3 meses para determinar
la viabilidad del proyecto para continuar con la etapa de factibilidad. Lo anterior no implica alin ninguna obligacion por
parte de la entidad estatal en favor del particular; es decir, la aprobacion para pasar a factibilidad no implica la
aceptacion del proyecto por parte del Estado. Los gastos generados en la etapa de pre-factibilidad se registraran en
resultados.

. Etapa de Factibilidad

Una vez aceptada la idea en la etapa de prefactibilidad, se estructuran ciertas caracteristicas del proyecto, incluyendo el
modelo financiero, la descripeion de las fases y duracién del proyecto, ios estudios de impacto (ambiental, econdmico ¥
social), y los estudios de factibilidad {técnica, financiera y juridica). Los costos incurridos en la etapa de factibilidad son
capitalizados como activos intangibles. :

Programas Informaticos o Licencias

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos en que se ha incurrido
para adquirirlas v prepararias para usar el programa especifico, Estos costos se amortizan durante sus vidas Gtiles
estimadas. Los gastos refacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurren en ellos,

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados s6lo cuando aumentan los beneficios econdmicos futuros incorporados
en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos. Todos los otros desembeolsos, incluyendo los desembolsos
para generar internamente plusvalias y marcas, son reconocidos en resultados cuando se incurren,

Amaortizacién

La amortizacién se calcula sobre el costo del activo, menos su valor residual, utilizando ef método de la linea recta sobre
la vida (tHl estimada, y se reconoce en el resultado,

La vida util estimada es como sigue:

. Licencias y software 3 anos -~ 10 afios

. Costos de desarrofio capitalizados | Al término del Proyecto
(APP) : :

4.6 Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por arrendamiento o para
consegulr apreciacién de capital en la inversion o ambas cosas a la vez, pero no para ia venta en el curso normal del
negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o servicios, o para propésitos administrativos. Las propiedades
de Inversidn se valorizan inicialmente al costo y posteriormente al valor razonable con cambios en resuitados.
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El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a ia adquisicion de la propliedad de inversion. El costo de activos
construidos por la propia entidad incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa, cualquier otro costo
directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto v los costos por
préstamos capitalizados.

Cualguier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion {calculada como la diferencia entre la utilidad
neta obtenida de la disposicion y el valor en libros del elemento) se reconoce en resuitados. Cuando se vende unha
propiedad de inversién que se clasificd anteriormente como propiedades, planta y equipo, ¢cualquier monto relacionado
incluido en !a reserva de revaluacion se transfiere a las ganancias acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor razonable a la fecha de
reclasificacién se convierte en su costo para su posterior contabilizacion.

47 Arrendamientos
Determinacion de cuando un acuerdo contiene un arrendamiento

Al inicio de un acuerdo, la compafia determina cuéndo el acuerdo es o contiene un arrendamiento. En el momento de la
suscripcién o reevaluacion del contrato, la compahia separa los pagos y otras contraprestaciones requeridos por el
contrato en los que corresponden al arrendamiento y los que se relacionan con los otros elementos sobre la base de sus
valores razonables relativos. §i la compania concluye que para un arrendamiento financiero es impracticable separar los
pagos de manera fiable, se reconoce un activo y un pasivo por un monto igual al valor razonable del activo subyacente.
Posteriormente, ef pasivo se reduce a medida que se hacen los pagos y se reconoce un costo financiero imputado sobre
el pasivo usando l1a tasa de interés incremental.

Activos arrendados

Los activos mantenidos bajo arrendamientos gue transfieren a la compania practicamente todos los riesgos y ventajas
relacionados con la propiedad son clasificados como arrendamientos financieros. En el reconocimiento inicial, el activo
arrendado se mide por un importe igua! al menor entre su valor razonable y el valor presente de los pagos minimos por
arrendamiento. Luego del reconocimiento inicial, los activos son contabilizados conforme a la politica establecida para
ese activo.

Otros arrendamientos son arrendamientos operacionales y no son reconocidos en el estado de situacién financiera de la
compafia. Las propiedades de Inversion mantenidas bajo arrendamientos operacionales son reconocidas al valor
razonahle en el estado de situacién financiera de la compania.

Pagos por arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en resultados bajo el método lineal durante el
periodo del arrendamiento. Los incentives por arrendamiento recibidos son reconocidos como parte integral del gasto
total por arrendamiento durante el periodo de éste,

Los pagos minimos por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financieros son distribuidos entre los gastos
financieros y la reduccién de los pasivos pendientes. Los gastos financieros son registrados en cada periodo durante el
periodo de arrendamiento para asi generar una tasa de interés periddica sobre el saldo pendiente de los pasivos.

Contratos de construccion

Los contratos de construccitn en curso representan el monto bruto no facturado que se espera cobrar a los clientes por
contrato de trabajo llevado a cabo a la fecha. Se valorizan al costo mas las ganancias reconocidas a fa fecha, menos fas
facturaciones parciales y las pérdidas reconocidas. El costo incluye todos los gastos relacionados directaments con
proyectos especificos, una asignacion de gastos generales fijos y variables en que se incurren durante las actividades
contractuales de la compafia con base en la capacidad normal de operacion. '

Los contratos de construccidn en curso son presentados como parte de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar en el estado de situacién financiera para todos los contratos en los gue los costos incurridos mas las utilidades
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reconocidas exceden las facturas de avance. $i las facturas de avance sobrepasan el ingreso reconocido mas la utilidad
reconocida, la diferencia se presenta como ingreso diferido en el estado de situacion financiera.

4.8 Deterioro
Activos financieros meadidos a costo amortizado

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es evaluado en cada fecha de
balance para determinar si existe evidencia objetiva de deteriocro. Un activo financiero esta deterlorado si existe evidencia
objetiva que ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y que ese evento de perdida
haya tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (inciuidos los instrumentos de patrimonio) estan deteriorados puede
incluir mora o fncumplimiento por parte de un deudor, reestructuracién de un monto adeudado a ta compafia en
términos que no se considerarian en otras circunstancias, indicios de que un deudor o emisor se declarara en banca rota,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento. Ademas, para una Inversién en un instrumento de patrimonio,
una disminucion significativa o prolongada las partidas en su valor razonable por debajo del costo, representa evidencia
objetiva de deterioro, '

La compania considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar y de los instrumentos de inversion
mantenidos hasta el vencimiento tanto a nivel especifico como colectivo, Todas las partidas por cobrar e instrumentos de
inversién mantenidos hasta el vencimiento individualmente significativos son evaluados por deterioro especifico. Todas
tas partidas por cobrar e instrumentos de inversién mantenidos hasta el vencimiento individualmente significativos que
no se encuentran especificamente deteriorados son evaluados por deterioro colective que ha sido incurrido pero no
identificado. Las partidas por cobrar e instrumentos de inversion mantenidos hasta el vencimiente gque no son
individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando las partidas por cobrar y fos instrumentos
de inversién mantenidos hasta el vencimiento con caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo la compafia usa las tendencias histéricas de probabilidades de incumpiimiento, la
oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida, ajustados por los juicios de la administracion
relacionados con. si las condiciones econdmicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales sean
mayores 0 menores que las sugeridas por las tendencias histdricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero valorizado al coste amortizado se calcula como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a
Ia tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra las
cuentas por colirar. El interés sobre el activo deteriorado continda reconociéndose a través del reverso del descuento,
Cuando un hecho posterior causa que gl monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidn se reversa con
cambios en resultados.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la compafia, propledades de inversion e impuestos diferidos, se revisa
en cada fecha de balance para determinar si existe algdn indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo. En el caso de las plusvalias y de los activos intangibles que posean vidas dtiles
indefinidas se prueban por deterioro cada afo.

£l importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor
razonable, menos los costos de venta, Para determinar el valor en uso, se descuentan fos flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales
del mercado sobre el valor temporal del dinero v los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propésitos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son asociados en el grupo mas
pequefio de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes
de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos (la “unidad generadora de efectivo™.
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Los activos corporativos de la compafiia no generan entradas flujo de efectivo separadas. Si existe un indicio de que un
activo corporative pueda estar deteriorado, el importe recuperable se determina para ta unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el active corporativo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de balance en bisqueda de
cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha
ocurrido un cambic en las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se
reversa sélo en la medida que el valor en libros del active no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto
de depreciacién o amortizacién, st no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

ta plusvalia que forma parte det valor en libros de una inversién en una asociada no se reconoce por separado y, en
consecuencia, no se le aplican pruebas de detertoro por separade. Por el contrario, el monto total de |z inversion en una
asociada se prueba por deterioro como un active Unico cuando existe evidencia objetiva de que la inversion pueda estar
deteriorada.

4.9 Activos no corrientes mantenidos para 2 venta

Los activos no corrientes y/0 los grupos de elementos enajenables se clasifican como mantenidos para la venta si es
altamente probable que sean recuperados principalmente a través de su venta en lugar de su uso continuado.

Estos activos y/o grupos de elementos enajenables se miden por lo general al menor entre su valor en libros y su valor
razonable menos sus costos de venta. Cualquier pérdida por deterioro en un grupo de elementos enajenables es
distribuida primero a la plusvalia, y luego a los activos y pasivos remanentes de forma proporgional, exceptuando a ios
inventarios, activos financieros, activos por impuestos diferidos, activos por beneficios a empleados, o propiedades de
inversién, que contindan midiéndose de acuerdo con las demds politicas contables de la compania. Las pérdidas por
deterioro al momento de ta clasificacion inicial, v las ganancias o pérdidas subsecuentes al momento de la medicion se
reconocen en pérdidas y ganancias. ’

Una vez clasificados como mantenidos para la venta, los activos intangibles y la propiedad, planta y equipo no se vuelven
a amortizar o depreciar, y cualquier inversién contabilizada mediante el método de participacion deja de estarlo.

4.10  Beneficios a los empleados
Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son reconocidas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee. Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar si la compafia posee una
obligacién legal o constructiva actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado v la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

411  Provisiones

Una provisidn se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la compafifa posee una obligacion legal o implicita que
puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para
resolver la obligacion.

Litigios

Ei saido de la provisidn para litigios cubre demandas interpuestas contra la compania por parte de determinados
proveedores y clientes. De acuerdo con la opinidn de los administradores, después de la correspondiente asesoria legal.
no se espera que el resultado de estos litigios difiera significativamente de los importes provisionados al 31 de diciembre
de 2016.
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412 Ingresos
Prestacion de servicios

El ingreso por prestacidn de servicios es reconocido en el resultado en proporcion al grado de realizacion de la
transaccion a la fecha del balance. El grado de realizacion es evaluado de acuerdo a estudios del trabajo Hevado a cabo.

Contratos de construccion

Los ingresos ordinarios de los contratos de construccidn incluyen el importe inicial del ingreso acordado, cualquier
maodificacién incorporada en el alcance de los trabajos contemplados en el contrato asi como los importes relacionados
con reclamaciones e incentivos que se consideren probables, siempre que éstos Gltimos conceptos se puedan valorar con
fiabilidad.

Asimismo, los costos de los contratos de construccion incluyen los costos directamente relacionados con el contrato,
aguelios relacionados con la actividad del contrato en general que pueden ser imputados al mismo y cuaiquier otro costo
que se puede repercutir al cliente, segin los términos del contrato. Los costos def contrato comprenden iguaimente
aguellos incurridos durante su negociacién si pueden ser identificados y valorados con fiabilidad, siempre que se
considere probable la aceptacion del contrato por parte del cliente.

Los ingresos ordinarios y los costos asociados con un contrato de construccion, se reconocen considerando su grado de
realizaci6n a la fecha de cierre, cuando el resultado del mismo puede ser estimado con flabilidad. Una pérdida esperada
por causa de un contrato se reconoce inmediatamente en resultados.

Comisiones

Cuando Ia Compahia actiia como agente en vez de principal en la transaccion, los ingresos reconocidos corresponden al
monto neto de Ia comisidn.

Ingresos por arrendamientos

Los ingresos por arrendamientos de propiedades de inversidn son reconocidos en resultados a través del método lineal
durante el periodo de arrendamiento. Los incentives de arrendamiento otorgados son reconocidos como parte integral de
los ingresos por arrendamiento totales, durante el periodo de arrendamiento.

4.13  Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos principalmente, los cuales son
reconocidos en resuitados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo. Los ingresos por dividendoes son
reconocidos en resultados en 1a fecha en que se establece el derecho de la compania a recibir pagos, 12 que en el caso
de los instrumentos citados corresponde a la antigua fecha de pago de dividendos.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstameos o financiamientos, cambios en el valor
razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados y pérdidas por deterioro reconocidas en
los activos financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles 2 la adquisicion, la construccion o
ia produccidn de un activo apto se reconocen en resultados usando ef método de interés efectivo.

4.14 Impuesto a las ganancias

El gasto o Engréso por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente, impuesto de renta para la equidad
(CREE) y el impuesto diferido.

El impuesto corriente es 1a cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta corriente e impuesto de renta para la
equidad (CREE), se calcula sobre 2 base de las leyes tributarias promulgadas ¢ sustancialmente promulgadas a la fecha
del estade de situacion financiera. La Gerencia evalia peritdicamente la posicién asumida en las declaraciones de
impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion y, en casc necesario,
constituye provisiones sobre los montos gue espera debera pagar a las autoridades tributarias.
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El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto cuando se trata de partidas gue se reconocen en el
patrimonio o en otro resultade integral. En estos casos, el impuesto también se reconoce en el patrimonio ¢ en otro
resultado integral, respectivamente.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre la renta
relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras gue los activos por impuesto diferido son los importes
a recuperar por concepto de Impuesto de renta debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases
imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia
temporaria la diferencia existente entre el valor contable, de los activos y pasivos y su base tributaria. El valor en libros de
los activos por impuesto diferido es revisadoe a la fecha de! estado de situacidn financiera y reducido en la medida que ya
no es probable que habra suficientes ganancias imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del active
por impuesto diferido.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconacen en todos los casos
exceplo que:

- Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo 0 pasivo en una transaccion que no es una
combinacién de’negocios y en la fecha de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

* Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos sobre las
que la Compaiia tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su
reversion en un futuro previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles
Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

. Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacidn excepto en aquelios
casos en las que las diferencias sutjan del reconocimiente inicial de actives o pasivos en una transaccion que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de Ia transaccién no afecta ni al resultado contable ni a ia base imponible fiscal;

. Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias. asociadas y negocios
conjuntos en Ia medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar
ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacién fiscal, sélo se consideran en la evaluacién de la recuperacién de los activos por
impuestos diferidos, si la compaiia tiene 12 intencidn de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Medicidn:

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que vayan a ser de aplicacién en los
ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estén
aprobados o se encuentren a punto de aprobarse y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de
ia forma en que la compahia espera recuperar los activos o liquidar los pasives.

La compaifiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por impuestos diferidos, con el
objeto de reducir dicho valor en la medida en gque no es probable que vayan a existir suficientes bases imponibles
positivas futuras para compensarios.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el estado de
situacién financiera consolidado. La compafia reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para
reconocer los actives por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconogidos.

Compensacion y clasificacién
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La compafiia s6lo compensa los activos v pasivos por impuesto sobre tas ganancias corriente si existe un derecho legal
frente a las autoridades fiscales y tiene la intencidn de liquidar las deudas que resulten por su importe neto o bien
realizar los activos y Hquidar las deudas de forma simulténea,

La compahia s6lo compensa los activas y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si existe un derecho legal
de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y
al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de jos ejercicios
futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se reconocen en estado de situacion financiera consolidado como activos o
pasivos no cortientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacién o liquidacidn.

Impuesto a la riqueza

ta Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 en su articulo primero crea a partir del 1 de enero de 2015 un impuesto
extraordinario denominado Impuesto a la Riqueza, ef cual serd de caracter temporal por los afos gravables 2015, 2016y
2017. El impuesto se causara de manera anual el 1 de enero de cada afo.

La compania registré el impuesto a la rigueza con cargoe a reservas patrimoniales.
4.15 Ganancia por accidn

La compania revela el dato de las ganancias por acciones basicas y de sus acciones ordinarias al cierre del ejercicio. Las
ganancia por accién {GPA) basicas se calculan dividiendo el resultado atribuible a los accionistas ordinarios de la
compafia, por el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el gjercicio.

Los segmentos definidos para Odinsa son los siguientes:

. Conces_iones

v Construccién

. Qperacidn

. Otras en ¢l exterior

. Otros directos Odinsa

4.16 Informacién financiera por segmentos

Un segmento de explotacién es un componente de la compafia que desarrolla actividades de negocio de las que puede
obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de operacidn son revisados de forma regular por 1a
méxima autoridad en la toma de decisiones de operacién de la compafia, para decidir sobre los recursos que deben
asignarse al segmento, evaluar su rendimiento y en relacién con el cual se dispone de informacion financiera
diferenciada.

NOTA 5: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, el efectivo y sus equivalentes incluye el neto de sobregiros bancarios
pendientes:;

Diciembre 2016
_Efectivo y bancos 4.135.145
Equwaierzies al efectivo "’ 43 286 282
Total efectivo y equwa!entes de efectivo 47.421.427
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{1} Los equivalentes de efectivo corresponden a recursos disponibles para Odinsa, gestionados a través de fideicomisos por
$ 55.262.172 (2016 $ 43.228.552); Fondos rotatorios maneda nacional por $ 45.000 (2016 $ 45.000) y Fondos rotatorios
moneda extranjera por $ 11.537 (2016 $12.730).

Al 30 de junio de 2017, no se realizaron transacciones relevantes gue no implicaron movimiento de efectivo; Al 30 de junio
de 2017 v a diciembre de 2016, no cuenta con efectivo de usoc restringido corriente y no corriente.

NOTA 6: ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES
DISCONTINUADAS

6.1 Activos no corrientes mantenidos para la venta
E! 15 de junio del 2047 Odinsa vende su participacion del 4.18% en Generadora del Atlantico, GENA empresa Panamena,
por USD$ 35,3 millones.

Los activos y pasivos a 30 de junio de 2017 se detallan a continuacién: .
Junio 2017 Diciembre 2016

Actives e, . B

Efectivo y equivalentes de efectivo 0 11.947.474

Activos 1] 11.847.474
mPaswos ............... |

Pasivos comerciales 0 B5.758.784

Pasivos 0 6.758.784

Total activos netos 0 5.188.690

Operaciones discontinuadas
En el mes de noviembre de 2016, Odinsa clasificé su divisidn de Energia como operacidn discontinuada, que corresponde

a la inversién en Generadora del Atidntico, la cual fue vendida el 15 de junio de 2017. Su venta se debe a la decisién
estratégica de enfocarse principalmente en las competencias clave del Grupo, es decir, ia construccidn y las concesiones.

NOTA 7: INTANGIBLES, NETO

Los intangibles a 30 de Junio de 2017 se detallan a continuacidn:

Junio 2017 Diciembre 2018
Marcas, listas de clientes y relagionados B . L
_Concesiones, franquicias y derechos (1) ' ?.ODO,VQQO 1_,_?9_3.272
Patentes, licencias y software {2) 1.81 760 -

Desemboisos para desarrolio capitalizados
_Activos intangibles en curso
_Estudios, investigaciones y proyectos

Toiai activos zntangsbles distintos de la plusvalia, bruto 2,810,780 1,793,272
A ""'[zac;on acumuiada e e e T e

Total activos intangibles distintos de fa plusvalia, neto 1,164,216 850,633
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1} A junio de 2017 se presenta un saldo de $ 1.000.000 (2.016 $ 1.783.272) que corresponde 3 la adguisicion de derechos para

nuevo proyecto llamado APP Correder Industrial de la Sabana

2} Corresponde al software adquirido por Odinsa S.A Office, ERP Microsoft Dynamics AX entre otros 3 1.610.760

NOTA 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

La propiedad planta y equipo a 30 de Junio 2017 se detallan a continuacion:

Junio 2017 Diciembre 2016
Terrenas 1.503.757 1.503.757
Construcciones y edificaciones 12769562 12.852.841
MBQ“*”B”BYEQU‘POde?mducc")” 649973 677.768
Muebles y equipos de oficina, computo y comunicaciones 917.434 §67.598
‘Equipo de transporte terrestre. 2.166.692 2.667.693
Total propiedades, planta y equipo, neto 18.007.417 18.369.658
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Odinsa no posee compromisos contractuales para la adquisicion de propiedades, planta y equipo, adicionalmente. no
se obtuvo compensaciones por parte de terceros por propiedades, planta y equipo deteriorados de valor, perdidos o
abandonados. Se poseen adecuadas poélizas de seguros para proteger sus activos productivos, cubriendo
principalmente dafios materiales causados por incendio, terremoto. corriente débil, desastres naturales, terrorismo y
otros riesgos.

Odinsa no ha tenido ningiin cambio de estimacion contable que tenga incidencia significativa en el periodo que me
afecte el valor residual, vidas Utiles, métodos de depreciacion.

Nota 8.1. Deterioro del valor de los activos

En el Estado de Resultados Integrales se presenta un valor por deterioro de $ 716.407.259 correspondientes a ias
cuentas por cobrar gue Odinsa tiene con Confase.

NOTA 8. PROPIEDADES DE INVERSION

Junio 2017 Diciembre 2016
Construcciones y edificaciones 33.158.080 33.158.080
Total 33.159.080 33.159.080
2017 2016
Costo histérico a 1° de enero 33159080  30.848.591
e o i o
Adquisiciones a través de combinaciones de negacio 0 i
_Gananmé'{perdlda) por medicion a valor razonabie 0 2.310.489
Efecto de las diferencias en cambio de moneda extranjera 0 o
Trasferencras desde!hacza propiedades de inversion 0 0
:'DISQDS iciones 0 0
Activos clasificados como mantenido para la venta ¢ 0
Costo histérico 2 30 de j junio y 31 de diciembre 33.159.080 33.158.080
D'e'p.reciaciéri'acunidia'ii'é y deterioro de valor a 1° de enero 0 0
iacién del periodo 0 0
“AquIs;uones a través de combinaciones de negocio t 0
Efecto de las diferencias en cambio de moneda extran;era 0 0
Disposiciones G 0
:T:Qtros cambios 0 0
Depreciacion acumulada y deterioro de valor a 30 de junio 0 0
Propiedades de inversion a 30 de junio y 31 diciembre - 33.159.080  33.459.080

Para Odinsa a Junio del afio 2017 no se presenta aumento en las propiedades de inversiones puesto gue no se ha
realizado ningun tipo de avalué o compra.
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Para Odinsa los supuestos de valoracion que se han utifizado fueron con base al Gitimo avalué realizado a Diciembre
del 2016 y que permanecen para el periodo de 2017 en las ofertas determinadas en el mercado actual,
considerando edificios, locales u oficinas que estan siendo vendidos en el sector y de caracteristicas similares,
teniendo en cuenta su ubicacion, facilidades de acceso, los servicios y zonas de uso comiin con que se cuenta.

Los ingresos por arrendamiento de propiedades de inversién a junio del 2017 disminuyeron a $ 312.020 en
comparacién al afo anterior, debido a que varias de las propiedades ya no se encuentran en arrendamiento y para
diciembre de 2016 era de $ 1.953.774

Los gastos por concepto de impuesto predial relacionados con propiedades de inversidh son $82.893 al 30 de junio
de 2017 y $82.496. a diciembre de 2016.

NOTA 10: INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

10.1 Informacion general.

Qdinsa Servicios SAS Subsidiaria | Proveedor Servicios para sefalizacion vial en las Concesiones,
Sociedad andnima de tipo comercial, constituida con el animo de
participar en proyectos de las distintas ramas de la ingenieria a nivel
internacional con inversiones en sociedades extranjeras que la
; , ... {convierten en matriz de las siguientes sociedades (Quadrat, Autopistas
Odinsa Holding Inc Subsidiania | 4 o.cte GENA, GENPAC, La concepcién, BTA, ADN, Jv proyecto bta, JV
proyectos ADN, ADN CAYMAN, Chamba Blou N.V. y Marjoram)} A su vez
Marjoram es Matriz de las siguientes Sociedades (Black Coral, Red
Coral, Green Coral). .
) Vehiculo de inversién con asignacion del contrato de Concesion No. 250-
Odinsa Proyectos & T : e . L
. Subsidiaria | 11 que no se encuentra en ejecucion, ya que al cierre de ejercicio el
Inversiones S.A, .
contrato no ha sido cancelado,
Autopistas de los Lianos S.A. o Conces.:ton a ca'rgo _Ia operacién y mantenimiento _de tres carreteras que
en Liquidacién Subsidiaria | comunican a Villavicencio con Granada, Puerto Lopez, Cumaral y
Veracruz por medio del contrato 446- de 1394,
Celebracion y ejecucién del contrato estatal de concesion adjudicado
Se g ... | mediante la resolucidn N.638 de 2015 por la ANI para realizar estudios,
Concesion Vial de Llanos Subsidiaria| .~ . . s <o i o
disefio, financiacidn, construccidn, operacion y mantenimiento en el
corredor Villavicencio - Granada, Villavicencio - Puerto Lopez.
: Construccidn, administracién, operacion y mantenimiento del corredor
Consorcio Vial de Los Llanos | Subsidiaria | vial Granada - Villavicencio - Puente Arimena y anillo vial de Villavicencio
y accesos a la ¢ludad
Caribbean infraestructure Ca i i .
Company N.V. Subsidiaria | Servicios de construccion en el corredor vial de Aruba.
Concesion encargada de los estudios, disenos definitivos, las obras de
Autopistas de! Café S.A. Subsidiaria | rehabilitacion, la operacion y el mantenimiento de la carreta Armenia -
_ Pereira ~ Manizales por medio del contrato 113 de 1997,
Autopista del Nordeste . P . . .
Cayman Ltd. Subsidiaria | Vehiculo corporativo especial de inversion
Concesién a cargo de la construccion de ia Carretera Santo Domingo -
Autopista del Nordeste S.A Subsidiaria Rincon de Molinillos para su posterior gestion a través de una concesidn.

La empresa firm6 un contrato de concesion con el Gobierno dominicano
el 18 de julio de 2001 por un periodo de treinta anos.
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Boulevard Turistico del
Atlantico S.A.

Subsidiaria

.,
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Conceiona cago detdesarrolio. construccién y rehabilitacion de la
Autopista Nagua - Sénchez - Samana - El Limdn y Las Terrenas, estaen la
segunda etapa del Contrato de Concesion en Administracidn de peaje.

JV Proyectos ADN S.R.L.

Subsidiaria

La sociedad tiene por objetivo principal Ia construccion de desarrolios
viales, la contratacion y subcontratacion de obras de ingeniera con
empresas nacionales e internacionales, actualmente es la compaiia que
realiza el mantenimiento de las vias del Contrato de Concesién de
Autopistas de Nordeste,

JV Proyectos BTA SRL

Subsidiaria

La sociedad tiene por objetivo principal la construccion de desarrolios
viales, la contratacion y subcontratacién de obras de ingeniera con
empresas nacionales e internacionales, actualmente es la compafhia que
realiza el mantenimiento de las vias del Contrato de Concesion de
Boulevard Turistico del Atlantico S.A.

Constructora Bogota Fase 1l
S.A. - CONFASE

Subsidiaria

Socledad encargada del mantenimiento Rutinario de los cuatro tramos
asignados por el IDU en obras del Parque Bicentenario en Bogota por
medio del contratoc 136-2007.

Concesitén Santa Marta

Sociedades encargadas de ejecutar los estudios, disefios, obras de
rehabilitacién, de construccién, mantenimiento y operacidn del sector

Paraguachon S.A. Asociada Santa Marta -Rio Palomino, ruta 90 en los departamentos de Magdalena
: y La Guajira por medio del contrato No 445,
Sociedad Concesionaria encargada de Administrar, modernizar, operary
. explotar comercial y mantener el Aeropuerto El Dorado Luis Carlos Galan
OPAIN SA Asociada Sarmiento con el contrato No.6000169- OK del 12 de Septiembre de
20086
Republica de Panama, para incorporar mejoras en la construccion de la
Aerotocumen S.A Asociada terminal del muelle norte y al sistema de abastecimiento de combustible
o y para la ampliacion de Iz plataforma principal y nuevas calles de rodaje
en el geropuerto internacional de Tocumen.
Sociedad Concesionaria encargada de ejecutar el proyectos vial
La Pintada S.AS Asociada | denominado Autopista Conexidn Pacifico 2 mediante el contrato de
concesion No. 006 del 2014.
s Presentacion en Colombia o el Exterior de servicios empresariales
SUMMA Servicios . . . -
: Asociada | especializados en las empresas vinculadas del grupo empresarial Argos
Corporativos Integrales SAS L )
o a terceros, en cualquier drea que pueda generar valor para sus clientes
Consorcios Grupo Constructor ... | Ejecucion del disefo, rehabilitacion y construccién de las obras basicas
. . Subsidiaria .
Autopistas del Cafe en el Eje Cafetero
Consorcio Constructor Nuevo Negocio | Consorcie encargado de la modernizacion y expansion del Aeropuerto
Dorado - CCND conjunto | Internacional el Dorado -
: Encargados del disefo, rehabilitacion y construccion de la via la pintada-
Consorcio Farallones Asociada | Bolombolo, obras que incluyen intersecciones, puentes, 37 km de doble
calzada, 3 Km de via sencilla y 2.56 km de tunel.
Gonsorcio Manteniminto | Negocio | #7008 Se mantenimiarto e as by doe nacerparte b o ras e
Opain -CMO conjunto y expans e pue 9 nternacional el Dorado. asi
como las obras y servicios complementarios
Negocio Construccidn de todo tipo de estructuras en concreto reforzado o
Consorgios - Iimhotep conjunto metalicas para puente y edificios, cuya construccidn sea solicitada en

invitaciones directas, licitaciones piblicas o privadas.
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Consorcio Odinsa Mincivil | Negocio
conjunto

Céndor -OMC

Mejoramiento del terreno de la zona de mantenimiento y construccion de
las plataformas de carga para el nuevo edificio Terminal de carga Fase |
del Aeropuerto Internacional el Dorado
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10.2 Detalle de inversiones contabilizadas por el método de participacién.

Odinsa Servicios SAS Colombia COP 85.00% 15.00%
. X Islas " 1,100,104,525
Odinsa Holding Inc. Virgenes ush 100.00% -
Odinsa Proyectos e Inversiones S.A. Colombia coP 89.65% 10.01% 48,653,664
A.utcr_pistg's de los Lianos S.A (en Colombia coP 68.46% ) 16,349,699
Liguidacion)
Concesion Vial de tos Llanos SAS Colombia CcoP 51.00% - 4,338,705
Caribbean Infraestructure Company N.V. Aruba usD 100.00% - 4,352,532
Autopistas del Cafe S.A Colombia cop 59.67% 21,388,698
Autopista del Nordeste S.A Republica USD 0.01% 67.49% 35,249
Dominicana
Autopista del Nordeste Cayman Ltd. Coyman USD 0.10% 67.40% 655,855
_— - Republica s 2,011,212
Boulevard Turistico del Atlantico SA Dominicana uso 0.50% 67.00%
Republica 43,228
JV Proyectos ADN S.A Dominicana uso 0.50% 657.00%
Repdblica s 50,623
JV Proyectos BTA SRL Dominicana usD 0.50% 67.00%
goor;sér};xgéra Bogota Fase Il S.A. - Colombia cop 50.00% 1.00% 524,819
Concesion Santa Marta Paraguachon (%) Colombia CcoP - - 0
OPAIN $A Colombia cop 35.00% : 40,502,680
Aeratocumen S.A Panama UsD 10% . A0% 388,840
La Pintada SAS Colombia cor 78.85% . 85,529,737
Summa SAS Colombia COP 25.00% - 122,024
Agregados Argos S.AS Colombia cor 24 00% ) 2,880,000
Consorgno Grupe Constructor Autopistas Colombia cop 59.67% ) 8,503,166
del Café
Consorcio Vial de Los Lianos Colombia COP 51.00% ; 658,430
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Consorcio Constructor . S o 14,677,760
CCND Colombia coP 35.00%
Consorcio Faraliones (1) Colombia coP 50.00% 32,234,093
Consorcio Mantenimiento Opain Colombia cor 35.00% 1,276,523
Consorcios Imhotep Colombia coe 50.00% 4,045,036
Consorcio OMC Colombia CoP 35.00% 100,362
Totales 1,385,812,850
1,395,812,850

{*} Estas compafifas fueron dispuestas para la venta, para el mes de Abril de 2017 se realiza la venta de las inversiones GENA y

GENPAC y en el mes de junio de 2017 se vende la participacién de Concesion Santa Marta Paraguachon.

Todas las subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos se contabilizan utilizando el método de la participacién
patrimonial en los estados financieros separados. Ninguna de las inversiones esta listada en el mercado de valores
nacional o extranjero, no existe un precio de mercado cotizado para la inversién.

{1} En Enero de 2017 se realizd el cierre de la venta de la concesidn Santa Marta Paraguachon a MS Holding vy
Paraguachon Holding SA, donde teniamos una participacion del 35.80% el valor de la venta fue de
$42.083.679 a su vez Santa Marta Paraguachon poseia el Consorcio Odinsa Valorcom el cual fue incluido

en la venta por valor de $390.008

(2) EL acuerdo complementario al acuerdo de modificacién integral del Consorcio Farallones o en el Contrato
Epc, con Construcciones el Céndor S.A. donde se establece que vendemos el 28.85% de la participacion de
Odinsa en este Consorcio, por un monto de $24.281 millones de pesos. pagaderos trimestralimente
conforme al desarrollo de la fase de construccién de la Etapa Pre operativa del Contrato Epc.
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ODINSA
NOTA 11: PROVISIONES

Litigios y Besmantela-  Ambientales Contratos Otras Total
demandas (1} miento {2} {3 onerosos {4} Provisiones {5}

1° de snero de 2017 - T T 2593818 4593818
Provisiones nuevas, ctras prowsncnes

Provisiones exxstentes

Utshzacmn de provisiones

Reversasnes realzzadas

Combmacmnes de negocies
A;uste por ia tasa de descuento
' lncremento pot ajustes que surgen por
_efpaso del tiempo ]
Perdida de control deuna sui}ssd;aﬁa R
" Efecto de coﬂversson R
"-”Transferencras v otros cambios

30 de .Junio de 2017 4.583.818 4.593.818

Corriente

“No corriente ' 4593818 ~ 4593818

Total provisiones 4.593.818 4,593,818

(5) Calculo aétuariaz pensiones de jubilacion largo plazo. personal Odinsa SA.
NOTA 12: CAPITAL SOCIAL

El saldo del capital social de Odinsa S.A. a 30 de Junio, comprende:

Junio 2017 Diciembre 2016

Capital 3“‘“‘23‘59' ..... R o Lo
200.000.000 acciones ordmanas de valor nominal de $1 OO 20000000  20.000.000

_Capital suscrito y pagado: : B
‘acciones ordinarias de valor nominal de $100 o lopb4asB2 19504682

NOTA 13: RESERVAS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

Junio 2017 Diciembre 2016

-Resena legal. ... 78498474 78488174
_Rese tatutarias Boceas

“Reservas estatutarias dividendos

Reservas estatutarias readquisicién Boceas

_Ofras reservas ocasionales 894135452 420,569,618
Total reservas 1.072.633.628 4£99.067.7382
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13.1 Reservas

Reserva legal: La compania estd obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus utilidades netas anuales,
hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente al 30% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes de
la liquidacién de la matriz, pero debe utilizarse para absorber o reducir pérdidas netas anuales. Son de libre
disponibilidad por la asamblea general de accionistas las apropiaciones hechas en excesc del 50% antes
mencionado.

Otras reservas ocasionales: La Asamblea General de Accionistas del 28 de marzo de 2017 apropid de las utilidades
del ejercicio para reservas para futuras inversiones un valor de $575.201.395 que corresponden a lo siguiente:

Apropiacién para reservas para futuras inversiones: $575.201.394
Impuesto a Ia riqueza: {1.635.561)
Total movimiento de la reserva: 573.565.834

El saldo de las otras reservas ocasionales comprende:

Junio 2017 Diciembre 2016

Reserva para futuras inversiones ... 994135452 420569618
_Reserva uturos ensanches
Total reservas inversiones y futuros ensanches 994.135.452 420.563.618

Reserva para readquisicion de acciones o
Reserva a disposicidn del maximo organo social
Total otras reservas

Total otras reservas ocasionales 994,135,452 420.569.618

13.2 Otro resultado integral

Junio 2017 Diciembre 2016

~ Ganangcias y__perdldas de inversiones patrimoniales e
icicnes de obligaciones por beneficios definidos

_ Coberturas de flujos de efectivo ' (46.036.349)  (43.672.398)

Dsferen_cna en cambio conversion negocios en el e;dran;ero 158.713.283 165.812. 486

_ Otros resultados integrales de operaciones discontinuas {1.116.630)
Tota! otro resultado integral 113.676.944 121.023.458

NOTA 14: DIVIDENDOS

Dividendos decretados

La Asamblea General de Accionistas de Odinsa, celebrada el 28 de marzo de 2017, decretd dividendos en efectivo
sobre las acciones ordinarias de $484 .58 pesocs anuales por accidn, pagaderos en cuatro cuotas trimestrales de
$1241.14 pesos por accién a partir de abril de 2047 y un valor total de $95.000 millones de pesos.

Adicionalmente, se destinaron reservas para futuras inversiones $ 575.202 millones de pesos.

Dividendos decretados en 2016 Acciones $ anuales por accién Dividendos en efective (Millones
Dividendos ordinario 186.046.822 484,58 95.000
Total 196.046.822 484,58 $5.000
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NOTA 15: INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

A continuacidn se presenta un analisis de los ingresos de actividades ordinarias:

e

ODINSA

Junio
17 2016

Recaudo de peajes (1) - 6.464 852
‘Construccién (2) R 2735724 3574504
"Arrendamlenms 312.020 1.197.925
-Comerczo al Por mayor y por menor 55.462 75.800
Actividad financiera (3) 10.333.499
Total ingreso de actividades ordinarias - 13.436.705 11.313.182

1) Correspon&en a ingresos por recaudo de peajes provenientes del contrato de cooperacién de Qdinsa Proyectos e

inversiones $ 6.464.852 {2016)

2) Corresponden a ingresos por concepto de construccion de edificaciones y obras civiles recibidas principaimente de
Concesién Santa Marta Paraguachon $ 1.728.935, Fideicomiso Fiducoldex Autopistas del Café $ 910.755, Consorcio

Grupo Constructor Autopistas del Café $ 214,989

3) Corresponden a ingresos recibidos por concepto de intereses de préstamos intercompanias principaimente de
Sociedad Concesionaria Operadora Aeroportuaria S.A. $ 5.906.795, Concesién La Pintada S.A5. $ 1.871.634,

Concesién Vial de los Lianos. $ 725.433.

NOTA 16: GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién a 30 de Junio, comprende:

Junio
2T 2016
Gastos det personal 12,724,316 10.811.643
Servicios 2.154.140 ~798.4886
Amortizacion de activos intangibles L., 816.833 1.020.648
_ Honorarios 4,398,258 1.111.272
Impuestos © B28.651 753.418
Mamemmlento y reparaciones 387980 450369
”Seguros 89.938 178. 375
_ Deterioro 716.407 3.184.914
_Gastos de vraje 1345863
) Dep;ecnacnon de pro;;uedades _planta y equipo 692.482
~ Arrendamientos 1,263,485
_ Gastos legales ....-.8.038
_ Contribuciones y afiliaciones 22282
__Adecuacion e instalacién --.21.068.836
Diversos - 2:131.852
Tota! gastos de admm:stracson "} .- .2B.646.418 20.637.177
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NOTA 17: OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETOS
Los otros ingresos {egresos) netos, a 30 de Junio, comprende:
Junio
2017 2016

Recuperaciones - 68729882 3358564
_Diversos 900.738 1322514
___Serv:c:xos 3.284 5 083
" Arrendamiento Bienes muebles 35386  1.023.362
Diferencia en cambio 11.389.653 79.819
_Utilidad en Venta de Equspos 10.186 1.859

Total otros ingresos, netos - 19.342.229 2.768.491

2017 2018

Gastos extraordinarios ~ 2.006.755 1.973.386
Gastos diversos 1.076.115 542006
_Diferencia en cambtp _ B04.885
_Pérdidaenventayrefirodebienes . 262:2?? ?6 2 4_”

Total otros egresos, netos ~ 3.345.147 3.496.551

NOTA 18: INGRESOS (EGRESOS) FINANCIEROS, NETO

Los ingresos y gastos financieros netos a 30 de Junio, comprenden:

Junio
i 20_‘!7 . 2016

Ingresos por int_ereses ¥y ganancias por vr razonable B854.307 _ 1.756.532

Otros ingresos financieros - -

Total ingresos financieros 854,307 1.756.532

Gastos por intereses obligaciones financieras y emision bonos 19047978  -18.430.039

Total gastos financieros i 0+19,047.978 -18.439.039

Neto Financieros - -18.193.670 -16.882.507

NOTA 19: GANANCIAS POR ACCION Junio

2017 2016

Ganancias por accidn basicas: y o
_Provenientes de operacmnes continuadas” 504 511

Ganancias por accion basicas totales 804 511

‘*Cifras expresadas en pesos colombianos (pesos por accién)
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NOTA 20: INFORMACION POR SEGMENTOS
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20.1 Productos y servicios que generan los ingresos provenientes de los segmentos sobre los que debe informarse

La Administracion ha determinado sus segmentos de operacion con base a la informacién financiera suministrada al
comité directivo de Odinsa cuyos miembros utitizan la informacidn para la toma de decisiones de operacién con el

propésito de asignar recursos y evaluar el desempeiio de los negocios.

Infermacién por segmentos Junio 2017 Directos
ingresos por actividades ordinarias 13.436.705
Costos 1.208.677
Ingresos Método de Participacién 106.606.283
Utilidad bruta 118.834.312
Margen bruto 884%
Gastos Dperacicnales 27.037.104
Depreciaciones y amortizaciones 1.681.965
EBITDA 134.101.536
Marden EBITDA 998%
Utilidad por actividades de operacin 132.419.571
Margen Operativo a986%
Utitidad o Pérdida en la matriz 118.451.627
Margen 882%
Informacién por segmentos Junio 2016 Directos
ingresos por actividades ordinarias 11.313.182
Costos 1.981.788
Ingresos Método de Participacion 131.600.562
Litilidad bruta 140,931,956
Margen bruto 1248%
(astos Operacionales 18.923.311
Depreciaciones y amortizaciones 1.789.821
EBITDA 122.028.483
Margen EBITDA 1079%
Utilidad por actividades de operacién 120.238.662
Margen Operativo 1063%
Utilidad o Pérdida en la matriz 100.221.981
Margen 886%
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NOTA 21: INFORMACION DE PARTES RELACIONADAS

21.1 Transacciones con partes relacionadas

Durante el ano Odinsa 5.A. realizé las siguientes transacciones y presentan los siguientes saldos por cobrar o pagar
con partes relacionadas:

Venta de bienes y otros Compra de bienes y ofros

ingresos gastos
Junio Junio
2017 2016 2017 2016

_Controladas (i) £.645.665 .....2754801
_Asociadas {ii) 9.314.220 1.887.917 825.357
_Negocios conjuntos (iii} N 525343 1.023.362 65.939
_Personal clave de |a Gerencia (iv) 126478 194547
Subsidiarias (v) ;
Otras partes relacionadas (vi) 2264118 143,851,938 1.006.463 16.751.391
Total partes relacionadas 18.749.345 146.763.217 4.779.228 16.945.938

{i) Ingresos generados por servicios de construccién y arrendamientos. Los gastos con casa matriz corresponden a
reembolso de servicios plblicos e intereses

{ii) Corresponde a transaccién del periodo anterior por concepto de ingresos por construccion.

{ili} Corresponde a ingresos recibidos por concepto de arrendamientos tanto del periodo actual como anterior.

{iv) Los ingresos respecto del periodo anterior corresponde a gasto por honorarics legales.

(vi} Corresponde a servicios de construccion, honorarios, arrendamientos e intereses. Respecto del periodo anterior
Corresponde a ingresos recibidos por concepto de construccion.

Importes por cobrar importes por pagar

Junio Junio
2017 2018 2017 2016

_Controladas {§ . 1049%2 108013 121,735 _.1.370
Asociadas (i) N 208.539.369  188.839.156
Negocios conjuntos (iii) 345612 99.040 1.912.271 1.914.867
Personal clave de la Gerencia {iv)
Subsidiarias (v) 43,722,451 51.194.105
_Otras partes relacionadas (vi) 91.803.653  416.888 3.675.722 4.502
Total partes relacionadas 300.793.546  233.187.548 127.408.684  53.120.644

(iy Cuentas por pagar @ casa matriz por concepto de dividendos. Respecto del periodo anterior

corresponden a

cuentas por cobrar por concepto de capital a intereses, ias cuentas por pagar corresponde a servicios administrativos
prestados de casa matriz. Las cuentas por cobrar corresponden a dividendos

{ii} Respecto del ano anterior corresponde a cuentas por cobrar por concepto de capital a intereses.

{iii} Cuentas por pagar por concepto arrendamientos. Respecto del periodo anterior Corresponde a cuentas por cobrar
por concepto de capital a intereses, las cuentas por pagar corresponden a arrendamientos.

{v} Cuentas por pagar a subsidiarias por concepto de capital e intereses. Respecto del periodo anterior corresponde a
cuentas por cobrar por concepto de capital a intereses, las cuentas por pagar corresponde a préstamos,

{vi} Cuentas por pagar por concepto de arrendamientos y servicios, Respecto del periodo anterior corresponde a
cuentas por cobrar por concepto de capital a infereses, las cuentas por pagar corresponden arrendamientos.
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Al 30 de junio 2017 y 30 de junio 2016 no ha recibido ni otorgado garantias de saldos por cobrar o por pagar a
partes relacionadas. Las transacciones entre la Compafifa que reporta y sus partes relacionadas se realizan en
condiciones equivalentes a las que existen en transacciones entre partes independientes.

El plazo promedio de las cuentas por cobrar a partes relacionadas con respecto a la venta de bienes es de 30 dias,
las cuentas por pagar entre ias partes relacionadas tienen un plazo promedio de 60 dias. El plazo promedio de los
préstamos para el afio 2017 es un afo, pactados a una tasa en pesos de 5,22%.

21.2 Remuneracion al personal clave de la gerencia

La remuneracion otorgada al personal clave de la gerencia durante el ano fue la siguiente:

Junio
2017 2016
Beneficios a los empleados acorto plazo 4236716 2.193.780
Total remuneracion al personal clave de la
gerencia 4.236.71% 2.193.780

Los valores detallados en la tabla corresponden a los valores reconocidos como gastos durante el periodo.
NOTA 22: HECHOS RELEVANTES

Autopistas de Café

Autopistas del Café S.A recibié el 2 de octubre de 2015 una comunicacion por parte del ANI (Agencia Nacional de
Infraestructura) donde presentd algunas interpretaciones sobre el contrato de concesion 113-97, relacionadas con el
plazo del mismo derivadas de un supuesto menor valor de inversion en obras. A juicio.de la ANL, el valor del CAPEX
{Construccién y rehabilitacidn) es de 154.524.000 miles conforme a lo dispuesto en la clausula octava del Otrosi 5 de
Junio de 2015 al contrato de Concesion 0113 del 21 de abril de 1.997 y no de $ 172.597.000 miles tal y como se
establece en el modelo financiero, razén por la cual se presenta una diferencia en la inversién de $ 18.073.000
miles. Adicionaimente, la ANI considera que 1a totalidad del modelo financiero ha debido actualizarse anualmente
con el indice de precios al consumidor “IPC” real, conforme a lo estipulado en la cldusula Vigésima del Acta de
Acuerdo de 16 de junio de 2000 y también argumentd un desplazamiento financiero en la construccidn de la obra
Circasia 1.

A esta comunicacicén, Autopistas del Café le dio respuesta a la AN! el dia 30 de octubre del afic 2015, soportando v
sustentando. cada uno de estos pronunciamientos, Posteriormente, en enero 5 de 2016, 12 ANl envié carta al
concesionario ratificandose en sus pronunciamientos de octubre 2 de 2015, e invita al concesionario ajustar el
modelo financiero de lo contrario se aplicarian las cldusulas del contrato de resolucion de conflictos.

Actualmente existe un proceso arbitral en curso presentado por [a Agencia Nacional de Infraestructura ~ “ANI" y un
nroceso de responsabilidad fiscal que adelanta la Contraloria General de la Republica, contra la subordinada
Autopistas del Café S.A. y cuya resolucion se espera tener dentro de los términos de ley respectivos.

Boulevard Turistico del Atlantico

La compania Boulevar Turistico de! Atlantico se encuentra adelantando las gestiones necesarias para finalizar un
covenant del acuerdo de pago con los Lenders, para dar cumplimiento a este covenant que no es responsabilidad
directa de la concesion, ya que esta relacionado con ia obligacion del estado de comprar algunos predios pendientes
y en este punto no estd bajo controf de Boulevar Turistico del Atlantico, los Lenders tienen claro este tema y entiende
que se deberia hacer un otrosi el cual no cambia lo que actualmente estd financieramente vy por lo tanto no se
reclasifiguen las Obligaciones financieras de largo plazo a corto plazo, esta negociacion se espera sea finalizada en el
tercer trimestre del ano.
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NOTA 23: HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 30 de junio de 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros separados de Odinsa, no se presentan
eventos subsecuentes gque afecten materiaimente sus estados financieros separados y/0 situacién financiera.
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