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INTRODUCCION

De conformidad con lo previsto en el articulo 6.4.1.1.18 del Decreto 2555 de 2010 (en
adelante, el “Decreto 2555”), el presente informe dirigido a la asamblea general de tenedores
de bonos (el “Informe”) tiene como propdsito ilustrar a la asamblea de tenedores de bonos de
Odinsa S.A. (“Odinsa” o la “Sociedad Absorbente”) en forma amplia y suficiente sobre el
proceso de fusién por medio del cual Odinsa absorberd a Odinsa Holding Inc. (“Odinsa
Holding” o la “Sociedad Absorbida” y conjuntamente con Odinsa las “Compafiias” o las
“Sociedades”) una vez surtidas las autorizaciones corporativas y regulatorias pertinentes (la

“Fusién”).

El Informe contiene la informacién financiera, administrativa, comercial, legal y de cualquier
otra naturaleza que Odinsa ha considerado necesaria para que los tenedores de bonos
emitidos y colocados el 2 de octubre de dos mil diecisiete (la “Emisién 2017”) tomen una
decision informada sobre la Fusién y los efectos de la misma sobre sus intereses.

En particular, el Informe describe las condiciones generales de la Fusién, los motivos para
llevar a cabo la Fusion, y el proceso de disefio, analisis y aprobacién de la Fusién por parte de
los érganos corporativos de Odinsa y Odinsa Holding, y por parte de autoridades
gubernamentales y regulatorias, asi como los efectos de la Fusion en la Emisiéon 2017, entre
otros.

1. Emision 2017 de Odinsa

A continuacion, se detalla la informacion de Odinsa:

Rubro Caracteristicas

Emisor Odinsa S.A. NIT: 8001694991

Direccion Calle 24 A No. 59-42, Torre Argos piso 10, Medellin, Colombia
Actividad Principal Concesionaria de vias y aeropuertos

A continuacion, se detalla la informacion de la Emision:

Titulo Fecha de | Nominal Divisa | Plazo | Vencimiento | Cupon Codigo ISIN
Emisiéon (aiios)

Bonos 4/10/2017 | $1.000.000 | COP 5 4/10/2022 COCPIY+ | COF11CBB0026

Ordinarios 3.98%

Monto Insoluto de la Emision: El monto insoluto de la emision al 13 de agosto de 2021 es
ciento veinte mil setecientos cincuenta millones de pesos (COP$120.750.000.000).

2. Compromiso de Fusion entre Odinsa y Odinsa Holding
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2.1. Descripcién del Compromiso de Fusién

En virtud del compromiso de fusién por absorcién de fecha 4 de agosto de 2021 (el
“Compromiso de Fusién”) implica que la Sociedad Absorbida sera absorbida por la Sociedad
Absorbente, por lo que la Sociedad Absorbida transferira a la Sociedad Absorbente la
totalidad de sus activos, pasivos y patrimonio en bloque, y dicha Sociedad Absorbente se hara
cargo de todos los pasivos de la Sociedad Absorbida, incluso los eventuales y contingentes,
con lo cual la Sociedad Absorbida se disolvera sin liquidarse y con los efectos propios de una
fusidn, tal como dichos efectos estan contemplados en el Cédigo de Comercio, la ley 222 de
1995, el Estatuto Tributario y demdas normas aplicables a este tipo de operaciones
reorganizativas.

De esta forma, la Sociedad Absorbente se hara cargo, sin solucién de continuidad de todos los
pasivos de la Sociedad Absorbida, incluyendo, sin limitarse a, sus pasivos laborales, de
haberlos.

2.2. Autorizaciones requeridas para la Fusién

Se adelantaran todos los procedimientos necesarios para lograr la Fusién en los términos de
los articulos 172 y siguientes del Cédigo de Comercio. Adicionalmente, la Sociedad
Absorbente, como sociedad emisora de bonos ordinarios inscritos en la Bolsa de Valores de
Colombia, debera surtir el procedimiento previsto en la Parte III, Titulo I, Capitulo IV de la
Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia para entidades de
control exclusivo, consistente en:

(a) El otorgamiento de la autorizacién de la propuesta de Fusidn por parte de la asamblea
general de accionistas de cada una de las Compaiiias.

(b) Obtener la autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia para convocar
a la asamblea de tenedores de bonos, asi como el informe que presentara la Sociedad
Absorbente en dicha reuniéon de conformidad con lo previsto en el articulo 6.4.1.1.18
del Decreto 2555 y la Parte IlI, Titulo I, Capitulo I de la Circular Basica Juridica.

(c) Presentar a consideracion de los tenedores de bonos en la reunion de la asamblea de
tenedores la Fusion para su aprobacion.

(d) Ofrecer a los tenedores de bonos, en caso de no autorizar la Fusidn, las alternativas
contempladas en el articulo 6.4.1.1.42 del Decreto 2555 de 2010.

(e) Publicacion del Compromiso de Fusién en un diario de amplia circulaciéon por parte de
la Sociedad Absorbente.

(f) Autorizacion de la Fusion por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Una vez aprobado el Compromiso de Fusién por parte de los Organos corporativos
correspondientes de cada una de las Companias, el representante legal de Odinsa publicara el
aviso de que trata el articulo 174 del Cédigo de Comercio y realizaran las notificaciones a los
acreedores de las Compaiiias en los términos del articulo 11 de la Ley 222 de 1995.
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Por otra parte, y de conformidad con la doctrina de la Superintendencia de Sociedades, para
el perfeccionamiento de esta fusion se requiere el cumplimiento de los requisitos establecidos
en la legislaciéon de las Islas Virgenes Britanicas, por lo que se debera cumplir con la
inscripcién del acta en el registro mercantil de dicho pais (junto con una copia del certificado
de existencia y representacion legal colombiano que evidencie la inscripcién en Colombia de
la fusidn).

2.3. Autorizaciones no requeridas para la Fusién

La Fusion se encuentra exenta del deber de informacién y notificacién previa ante la
Superintendencia de Industria y Comercio de conformidad con lo previsto en la ley 1340 de
2009 y la Resolucion No. 10930 de 2015, “Operaciones Exentas del Control Previo de
Integraciones”.

2.4. Descripcién de las sociedades objeto de la Fusion

Odinsa S.A.

(a) Naturaleza y constitucién: Odinsa S.A. La razén social es Odinsa S.A. antes
Organizacion de Ingenieria Internacional S.A.- Grupo Odinsa S.A,, y fue constituida
mediante Escritura Publica No. 1920 del 16 de julio de 1992, otorgada en la
Notaria 42 de Santa Fe de Bogota, registrada inicialmente en la Camara de
Comercio de Bogota el 6 de agosto de 1992, y posteriormente registrada en la
Camara de Comercio de Medellin el 12 de mayo de 2016, en el libro 90, bajo el
numero 11696. La escritura de constitucién ha sido reformada veintisiete (27)
veces, siendo la ultima mediante la escritura publica No. 314 otorgada en la
Notaria 80 de Bogotad D.C el 5 de junio de 2020. Tiene su domicilio principal en la
ciudad de Medellin, Colombia, ubicada en la carrera 432 No. 12 Sur-143 Torre
Norte, Piso 5.

(b) Objeto social: De acuerdo con los estatutos sociales, su objeto social es: a) Suscribir
y ejecutar contratos de Concesion con entidades estatales o privadas de cualquier
orden directamente o a través de sociedades constituidas para tal fin. b) Estudio,
realizacion, financiaciéon y explotacidn, por si misma o en asocio con terceras
personas, de todas las actividades y obras propias de la ingenieria y la
arquitectura, en todas sus manifestaciones, modalidades y especialidades, dentro o
fuera del pafs, cualquiera sea la naturaleza o forma de los actos juridicos que
celebre para tales fines, siempre que estos sean licitos. c) El disefio, fabricacion,
compra, venta, permuta, administracién, arrendamiento, almacenamiento,
intermediacion, promocién, explotacion y operacion de bienes propios o
necesarios para la industria de la construccidén, cualquiera fuere la naturaleza o
caracteristicas de la obra o para el ejercicio de la ingenieria o la arquitectura. d) La
promocion, creacion y desarrollo de entidades, que tengan por objeto realizar o
apoyar las actividades relacionadas con la ingenieria, la arquitectura o la industria
de la construccion. e) La inversion, a cualquier titulo, de sus propios recursos en
otras personas juridicas, fondos o patrimonios auténomos, con el fin de obtener
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rentabilidad. f) La explotaciéon econdémica de actividades de recaudo de cualquier
naturaleza y sus actividades conexas tales como, la implementacién de
plataformas tecnolégicas, custodia, transporte y conciliaciéon de transacciones. g)
Administracién, recaudo y operacién de peajes, tarifas, tasas o contribuciones. h)
La prestacién de servicios de valor agregado y telematicas, instalacién, operacién y
mantenimiento de proyectos de servicios de telecomunicaciones, de telefonia, de
conectividad a internet y servicios asociados. i) La estructuracién, gestion, y
ejecucion de proyectos relacionados con la exploracidn, explotacion, produccidn,
distribucién y comercializacién de hidrocarburos y gas, de la industria
petroquimica, de la mineria, asi como la exploracién, explotacién, generacion,
distribucidn y comercializacidn de todo tipo de energia.

Para el desarrollo del objeto social, la sociedad participard en licitaciones o
concursos ante todo tipo de entidades nacionales o extranjeras por sif misma o en
asocio con terceras personas y celebrar contratos de cualquier naturaleza que le
permitan el desarrollo su objeto social.

Con el fin de lograr el cabal cumplimiento de su objeto social, la Sociedad podra
adquirir el dominio o cualquier clase de derecho sobre bienes muebles o
inmuebles, corporales o incorporales cuya adquisicion sea necesaria o
conveniente, a juicio de la Junta Directiva, para realizar dicho objeto; levantar las
construcciones y demds obras que sean necesarias o convenientes para el
desarrollo de sus negocios; obtener medios de comunicacidn y concesiones para el
uso de aguas, explotaciéon de minerales y otros recursos naturales relacionados
con su objeto; adquirir, conservar, usar y enajenar patentes, derechos de registro,
permisos, privilegios, procedimientos industriales, marcas y nombres registrados,
relativos al establecimiento y a toda la produccién, proceso, operacion y
actividades de la compaiiia, celebrando toda clase de negocios sobre los mismos;
enajenar todo aquellos que por cualquier causa deje de necesitar o no le convenga;
invertir sus fondos disponibles de reserva, previsién u otros en la adquisicién de
bienes y derechos de toda clase, muebles o inmuebles, corporales o incorporales,
pudiendo conservarlos, explotarlos y enajenados mas tarde, segtin las necesidades
de la Sociedad; formar, organizar o financiar sociedades, asociaciones o empresas
que tengan objetos iguales o semejantes a los de la sociedad, o que tenga por
objeto ejecutar o celebrar negocios que den por resultado abrirle nuevos
mercados a los articulos que produce la sociedad o procurarle clientela, o
mejorarla, o facilitarle en cualquier forma las operaciones que constituyen el
objeto principal de ella, o entrar con ellas en toda clase de arreglos o contratos, y
suscribir o tomar interés en las mencionadas sociedades, asociaciones o empresas;
incorporar las negocios de cualesquiera de las sociedades, asociaciones, o
empresas de que se acaba de hablar, o fusionarse con ellas; celebrar el contrato de
cuenta corriente con toda clase de personas; dar en garantia sus muebles o
inmuebles; promover la organizacion y constitucién de sociedades, asociaciones o
empresas que tengan fines iguales o semejantes a los que la Sociedad persigue, o
que puedan favorecer o desarrollar sus actividades o la de las compaiiias en que
ella tenga interés, o que tiendan a procurar clientela o a mejorarla o a facilitar en
cualquier forma sus negocios; participar en licitaciones, enajenar, girar, aceptar,
endosar, asegurar y cobrar cualesquiera titulos, valores, acciones, bonos y papeles
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de inversién; participar en proyectos de construcciéon o ejecucién de cualquier
obra civil, toma y dar dinero a interés, emitir bonos de acuerdo con las normas
previstas en la ley; girar, endosar, adquirir, aceptar, cobrar, protestar, cancelar o
pagar letras de cambio, cheques, giros o cualesquiera otros efectos de comercio, o
aceptarlos en pago; y de manera general, hacer en cualquier parte, sea en su
propio nombre, sea por cuenta de terceros o en participacion con ellos, toda clase
de operaciones civiles, comerciales, industriales o financieras, sobre muebles o
inmuebles, que sean necesarias o convenientes al logro de los fines que ella
persigue o que puedan favorecer o desarrollar sus actividades o las de las
empresas en que ella tenga interés. Se entienden incluidos en el objeto social los
actos directamente relacionados con el mismo y los que tengan como finalidad
ejercer los derechos o cumplir las obligaciones, legal o convencionalmente,
derivados de la existencia y actividad de la sociedad.

(c) Composicion Accionaria

Accionista No. de Acciones Porcentaje
Participacion
Grupo Argos S.A. 186.222.339 94.989%
Sator S.A.S. 9.704.318 4.950%
Luis Carlos Duque Gomez 20.848 0,011%
Kim Young Chull 12.141 0,006%
Lizcano Gutiérrez Ltda. 10.585 0,005%
Soca Ltda. 10.585 0,005%
TOTAL 196.046.822 100%
(d) Capital
Capital Valor No. De Acciones
Autorizado 20.000.000.000 200.000.000
Suscrito 19.604.682.200 196.046.822
Pagado 19.604.682.200 196.046.822
Odinsa Holding
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(a) Naturaleza y constitucion. La Compafiia fue incorporada el 5 de octubre de 2001 con el
ndmero 465395 bajo el capitulo 291 del “International Business Companies Act” y fue
registrada de nuevo automaticamente bajo el “BVI Companies act” de 2004 y se
encuentra a la fecha en estado vigente. El domicilio principal de Odinsa Holding se
encuentra en Tortola Pier Park, Building 1, Second Floor, Wickhams Cay 1, Road Town,

Tortola, Islas Virgenes Britanicas.

(b) Objeto social. Odinsa Holding Inc. tiene plena capacidad para realizar o emprender
cualquier negocio o actividad, realizar cualquier acto o celebrar cualquier transaccién.
De acuerdo con los estatutos sociales, los negocios y actividades de Odinsa Holding se
limitan a aquellos negocios y actividades en los que, actualmente, no se encuentra
prohibido participar bajo ninguna ley en vigor en las Isla Virgenes Britanicas.

(c) Composicion Accionaria

Accionista No. de Acciones Porcentaje
Participacion

Odinsa S.A. 180.278 100%

(d) Capital
Capital Valor No. De Acciones
Suscrito 180.278 180.278
Pagado 180.278 180.278

2.5. Motivos de la Fusién

Los motivos de la Fusién son los siguientes:

(a) Reestructurar y centrar operativamente las operaciones de Colombia.

(b) Potencializar el fortalecimiento y crecimiento de la Sociedad Absorbente, con la

finalidad de generar una estructura corporativa simplificada.

(c) Tener una estructura societaria mas sencilla que permitira que la Sociedad
Absorbente sea accionista directa de los proyectos en Colombia y en el exterior.

2.6.

Estados Financieros

Las Compaiifas han preparado estados financieros extraordinarios con corte al 31 de mayo de
2021 debidamente certificados y valorados por un contador independiente y el representante
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legal respectivo. Estos estados financieros fueron emitidos conforme a las regulaciones
aplicables y convertidos segtn los principios de contabilidad generalmente aceptados en la
jurisdiccion de cada una de las Compaiiias y fueron aceptados por los drganos sociales de cada
una de las Compafifas con la suscripcion del compromiso de Fusién.

Los estados financieros extraordinarios con corte al 31 de mayo de 2021 de las Compaiiias se
adjuntan al presente documento como Anexo 1.

2.7. Transferencia de activos vy pasivos

La Fusidn se perfeccionara en el momento de inscripciéon de (i) el compromiso de Fusion en el
registro mercantil de la CAmara de Comercio de Medellin y (ii) los documentos sujetos a
registro de la Fusidn en el registro correspondiente de las Islas Virgenes Britanicas.

2.8. Discriminacion y valoracién de activos y pasivos

Las Sociedades aceptaron sin reserva alguna para adelantar los tramites y procedimientos
tendientes al perfeccionamiento de la Fusién, la discriminacién y valoracién de activos y
pasivos de las Companias al 31 de mayo de 2021, que hacen parte integral del presente
informe y se encuentran incluidas en el informe de valoracion.

2.9. Método de Valoracién

La valoracidn de las Compaiiias se realizé utilizando el valor en libros con corte al 31 de mayo
de 2021, conforme consta en los estados financieros de la Sociedad Absorbente y de la
Sociedad Absorbida. Lo anterior, siempre buscando proteger los intereses de los accionistas,
sus acreedores y demas partes interesadas, empleando el método de valoracién mas adecuado
y equitativo para efectos de la Fusion y considerando las caracteristicas y particularidades de
la misma.

De acuerdo con lo establecido en la Parte III, Titulo I, Capitulo IV de la Circular Basica de la
Superintendencia Financiera, el método de valor en libros se considera adecuado para la
valoracion de empresas, en los procesos de fusion en los cuales el capital de todas las
sociedades participantes en el proceso pertenezca en su totalidad a un mismo beneficiario
real, o en el que todos los asociados formen parte de un mismo grupo empresarial. En este
sentido, para esta Fusion el método de valor en libros se ha considerado como el método maés
adecuado en la medida que la Sociedad Absorbente es la accionista Unica, titular del 100% del
capital de la Sociedad Absorbida y el 100% del patrimonio de la Sociedad Absorbida
contenido en el patrimonio de la Sociedad Absorbente.

2.10. Relacién de Intercambio

La Sociedad Absorbente es la accionista tnica, titular del 100% del capital de la Sociedad
Absorbida y, consecuentemente, por estar el 100% del patrimonio de la Sociedad Absorbida
contenido en el patrimonio de la Sociedad Absorbente, (i) los accionistas de la Sociedad
Absorbente no recibiran ninguna acciéon adicional en la Sociedad Absorbente ni (ii) la
Sociedad Absorbente como accionista tnica de la Sociedad Absorbida, vera incrementado su
patrimonio en virtud de la Fusidn.
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Con base en lo anterior, es claro que no hay lugar a establecer una relaciéon de intercambio,
por cuanto el accionista tnico de la Sociedad Absorbida es la misma Sociedad Absorbente. En
virtud de la participacion del accionista Unico en la Sociedad Absorbente, no procede
sumatoria de capitales ni de patrimonio, y la Sociedad Absorbente acepta que no habra
relacion de intercambio en la Fusién.

2.11. Implicaciones tributarias

La transferencia de los activos, desde el punto de vista tributario, no constituye una
enajenacién de activos y por lo tanto no genera ingresos tributarios para las partes
intervinientes en la Fusion. Como consecuencia de lo anterior, la Fusién no constituye
enajenacion para efectos fiscales, y por tanto es una operacién neutra. En cumplimiento del
numeral (2) del articulo 319-6 del Estatuto Tributario el costo fiscal de los bienes transferidos
ala Sociedad Absorbente sera el mismo que tenian tales bienes a nivel de las Compafifas antes
de la Fusion. En este sentido, como consecuencia de la Fusidn, no se extendera la vida util de
los activos transferidos ni se modificara el costo fiscal base de depreciacion o amortizacion o
su naturaleza (activos fijos o inventarios). Respecto de los accionistas de las Compaiiias se
aplicara lo dispuesto en el articulo 319-6 del Estatuto Tributario.

3. Efectos de la Fusion para los tenedores de bonos del Emisor

3.1. Efectos Financieros de la Fusién

Con base en los estados financieros que trata la seccién 2.6 del presente Informe, se elaboro el
estado de situacidn financiera consolidado de la Fusidén y el estado de resultados con corte a la
misma fecha de los estados financieros.

El siguiente cuadro resume la situacion contable de cada una de las Sociedades al 31 de mayo
de 2021:

ODINSA HOLDING
ODINSA S.A. ODINSA INC.2
HOLDING INC. . .

DATOS CONTABLES (cifras con asterisco | (cifras | LA ] S

en milles de pesos | jsterisco =5 Z(l)lll(frsn bian((i)z) pesos

colombianos) miles de dolares)
Patrimonio Neto COP$1.652.394.870* US$431.478* COP$1.603.058.464*
Activos Totales COP$3.494.175.672* US$643.293* COP$ 2.390.011.536*

1 La TRM para realizar la conversion a pesos fue de 3.715,28 pesos colombianos por doélar
estadounidense.
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Pasivos Totales COP$1.841.780.802* | US$211.815* COP$ 786.953.072*

Capital suscrito y pagado | COP$19.604.682.200 | US$180.278 COP$ 354.708

Acciones Suscritas 196.046.822 180.278 180.278

Valor nominal de la | COP$100 Us$ 1
accion

COP$3.715,28

El siguiente cuadro resume la situacién contable de la Sociedad Absorbente después de la
Fusién, una vez eliminadas las cuentas reciprocas entre la Sociedad Absorbente y la Sociedad
Absorbida (cifras en miles de pesos colombianos):

DATOS CONTABLES

ODINSA S.A.

Patrimonio Neto

COP$1.652.394.870*

Activos Totales

COP$3.492.763.480*

Pasivos Totales

COP$1.840.368.610*

Capital suscrito y pagado COP$19.604.682.200

Acciones Suscritas 196.046.822

Valor nominal de la accién COP$100

Las Sociedades acordaron que los activos y pasivos que pasaran a ser propiedad de la
Sociedad Absorbente como consecuencia de la Fusion, son todos aquellos activos y pasivos
que se encuentran registrados en los libros de contabilidad de la Sociedad Absorbida, al
momento de perfeccionamiento de la Fusién, generando, a su vez, no solo la unién de los
patrimonios en una sola entidad, sino también el agrupamiento de todas las actividades en
una Unica compaiiia, siendo esta la Sociedad Absorbente. Por estar el 100% del patrimonio de
la Sociedad Absorbida contenido en el patrimonio de la Sociedad Absorbente, las condiciones
financieras y crediticias del Emisor, una vez completada y perfeccionada la Fusién, seran
iguales a las que tiene el Emisor actualmente (antes de la fusién).

3.2.  Efectos de la Fusién sobre los bonos v los Tenedores de Bonos

La Fusion transfronteriza por absorcion, la cual implica que la Sociedad Absorbida transferira
a la Sociedad Absorbente la totalidad de sus activos, pasivos y patrimonio en bloque, y dicha
Sociedad Absorbente se hara cargo de todos los pasivos de la Sociedad Absorbida, incluso los
eventuales y contingentes no tendra ningiin impacto negativo para los tenedores de bonos ya
que:
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(a) Odinsa mantendra su condicién de emisor de los bonos, por cuanto Odinsa sera la
Sociedad Absorbente en el marco de la Fusion.

(b) Las caracteristicas de la Emisién 2017 (tasa, plazo, etc.) no seran modificadas con
ocasion de la Fusion.

(c) Las condiciones financieras de Odinsa no se veran afectadas por la Fusién, ya que
Odinsa es la accionista Unica, titular del 100% del capital de la Sociedad Absorbida y,
consecuentemente, por estar el 100% del patrimonio de la Sociedad Absorbida
contenido en el patrimonio de Odinsa.

(d) En caso que la asamblea de tenedores de bonos no apruebe la propuesta de Fusién, la
Sociedad Absorbente podr3, sujeto al respectivo proceso de autorizacion, ofrecer a los
tenedores de bonos cualquiera de las siguientes alternativas contempladas en el
articulo 6.4.1.1.42 del Decreto 2555:

a. Elreembolso del empréstito.

b. El reemplazo de los bonos originales por otros con caracteristicas idénticas
emitidos por la Sociedad Absorbente, siempre y cuando las condiciones
financieras de esta sean similares o superen las de Odinsa previo al
perfeccionamiento de la Fusion, aspecto este que debera ser evaluado por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

c. Una garantia satisfactoria a juicio de la Superintendencia Financiera de
Colombia, la cual debera cubrir el monto del capital e intereses proyectados
para la vigencia del empréstito.

(e) Los accionistas de la Sociedad Absorbente continuaran participando en el capital
social de la misma después de la Fusion y en la misma proporcién que actualmente
tienen, en la medida en que i) la Sociedad Absorbente es la tinica accionista de la
Sociedad Absorbida y ii) la fusién no contempla la sumatoria de capitales ni de
patrimonio que incremente el patrimonio del Emisor.

3.3. Confirmacion de la calificaciéon de los valores

De acuerdo con lo establecido en el numeral 1 del articulo 2.22.1.1.4 del Decreto 2555 de
2010, para efectos de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores y la
autorizacion de su oferta publica los bonos ordinarios de la Emision 2017 fueron objeto de
calificacion. Segin lo establecido en la comunicacién de fecha 27 de julio de 2017, Fitch
Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores asign6 a los bonos ordinarios de la
Emision 2017 la calificacion de ‘AA-(col)’.

De conformidad con lo establecido en el Decreto 2555 de 2010, Fitch Ratings Colombia S.A. el
dia 4 de agosto de 2021, emitid confirmacién de la calificacién de los bonos ordinarios de la
Emisiéon 2017 teniendo en cuenta la Fusién y determind “(...) que el proyecto de fusién
mencionado no resultard en un retiro o una disminucién de las calificaciones nacionales de largo
y corto plazo asignadas por Fitch a Odinsa S.A. en AA-(col)’y ‘F1+(col)’ respectivamente, ni en las
calificaciones a las emisiones de bonos ordinarios por COP400.000 millones y COP280.000

2

millones calificadas en ‘AA-(col)”.
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3.4. Informe del representante legal de los tenedores de bonos sobre la propuesta de
Fusién

El Emisor ha puesto a consideracién de Alianza Fiduciaria S.A. en su calidad de representante
legal de los tenedores de bonos de la Emision 2017, el presente Informe y la demas
informacién que esta entidad consider6 que requeria para preparar el concepto que
presentara a los Tenedores de Bonos de la Emisiéon 2017 y que estara disponible junto con el
presente Informe y los demas documentos, como se sefialara en la convocatoria a la reunién
de la Asamblea de Tenedores de Bonos de la Emisién 2017.

Recomendacién y conclusion

Odinsa considera que la Fusién entre las Compaiiias, es neutra para los intereses de los
Tenedores de Bonos de la Emision 2017, en tanto no implica riesgos adicionales, no
constituye detrimento alguno del patrimonio de la sociedad, ni tiene consecuencias
financieras negativas para los inversionistas en la medida en que los valores objeto de la
emision no seran modificados, y el pago de intereses y capital se seguird haciendo por el
mismo Emisor y en las mismas condiciones pactadas. Odinsa S.A. continuara desarrollando las
actividades propias de su objeto social sin soluciéon de continuidad y en consecuencia
mantendra la capacidad financiera suficiente para atender en forma oportuna y a cabalidad el
cumplimiento de sus obligaciones financieras incluyendo las derivadas de los bonos
ordinarios emitidos en la Emisiéon 2017.

4, Informacion relevante sobre Odinsa

Con el propoésito de seguir generando valor y aportando a la competitividad y desarrollo de
Colombia y la region, y con el fin de continuar expandiéndose, para fortalecer y consolidar su
presencia y participacién en proyectos de infraestructura vial que impulsen la conectividad,
Odinsa informa a los tenedores de bonos que ésta y Macquarie Infrastructure and Real Assets
(“MIRA”) suscribieron un contrato de compraventa de acciones y aporte de participaciones
accionarias en las concesiones viales en Colombia a una plataforma de inversién que se creara
para estos efectos y que administrara los actuales activos viales de Odinsa en Colombia, entre
los que se incluyen Concesién La Pintada S.A.S. Concesiéon Tunel Aburrad Oriente S.A,
Autopistas del Café S.A. y Concesion Vial de los Llanos S.A.S.

La constitucion de esta plataforma contempla la creaciéon de un fondo de capital privado en el
que participardn Odinsa y Macquarie Infrastructure Partners V (“MIP V”), fondo privado de
infraestructura vinculado a MIRA enfocado en las Américas y administrado por Macquarie
Asset Management, y cuyo gestor profesional sera una filial de Odinsa que se constituira para
tal efecto y una estructura societaria.

Adicionalmente, y como parte de este proceso de creacién de la plataforma de inversion,
Odinsa constituy6 una sociedad denominada ODINSA ViAS S.A.S., domiciliada en Medellin,
Colombia, que tiene por objeto social principal el estudio, disefio, planeacidon, realizacion,
financiacién y explotacién de todas las actividades y obras propias de la ingenieria y la
arquitectura, dentro o fuera del pais, incluyendo concesiones, asociaciones publico privadas,
contratos de “Disefio, Construccion, Operacion y Transferencia” y contratos de construccion u
obra publica que incluyan la obligacién de financiacion.
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Recomendamos a los tenedores de bonos, estar atentos a la informacién relevante que
publique la Sociedad, ya que a medida que vayan ocurriendo los distintos hitos de este
proyecto, se estaran dando a conocer oportunamente al mercado como informacion relevante.

5. Anexos

Anexo 1 Estados Financieros auditados de propésito especial de Odinsa S.A. y
Odinsa Holding Inc.

Anexo 2 Informe del Valorador Independiente.

ODINSA S.A.

PABLO ARROYAVE FERNANDEZ
Representante Legal Odinsa S.A.
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ANEXO 1

ESTADOS FINANCIEROS ODINSA S.A. Y ODINSA HOLDING INC
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ANEXO 2

INFORME DEL VALORADOR INDEPENDIENTE



