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Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros separados

A los sefiores Accionistas de
QOdinsa S A

22 de febrero de 2010

He auditado los estados financieros separados adjuntos de Odinsa S.A., los cuales comprenden el
estado de situacién financiera separado al 31 de diciembre de 2018 y los estados separados de
resultados, de olros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo del afio
terminado en esa fecha y el resumen de las principales politicas conlables y otras nolas explicativas.

Responsabilidad de la gerenclia sobre los estados financieros soparados

La gerencia es responsable por la adecuada preparacidn y presentacidn razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con normas de contabilidad y de informacidn financiera aceptadas en
Colombia y por las politicas de control interno que la gerencia considerd necesarias para que la
preparacion de estos estados financieros esté libre de Incorreccién material debido a fraude o error, asi
como seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas y establecer los estimados contables que
sean razonables en las circunstancias.,

Responsabllidad del Raevisor Fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con las normas de auditoria de informacién financiera
aceptadas en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y
ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de incorreccidn material,

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
monlos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de incorreccién material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar dicha valoracién, el revisor fiscal considera el control interno
relevanto de la entidad para la preparacién y presentacién de los estados financieros, con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean aproplados en funcién de las circunstancias. Una auditoria
también Incluye una evaluacidn de lo aproplado de las politicas conlables usadas y de la razonabilidad de
las estimaciones contables realizadas por la gerencia, asl como la evaluacién de la completa
presentacién de los estados financieros.

[

PwC Contadores y Auditores Ltda., Carrera 7 No. 156-80, Piso 17, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 668 4999, Fax: (57-1) 218 85 44, www., pwr.com/co
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A los sehores Acclonistas de
Odinsa S.A

22 de fobroro de 2010

Considero que la evidencia de auditorla que obtuve es suficiente y aproplada para proporcionar una base
para mi opinién de auditoria,

Opinién

En mi opinién, los estados financieros separados adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en lodos los aspectos significalivos, la situacién financiera de Odinsa S.A. al 31 de
diciembee de 2018 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el affo lerminado en
esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en
Colombia.

Asunto de énfasis

Como se indica en la Nota 30 a los estados financieros separados, a la fecha de este Informe la
subordinada Concesién Vial de los Llanos S.A.S. se encuentra en un proceso arbitral contra la Agencia
Nacional de Infraestructura ~ "ANI", la cual a su vez presentd una contrademanda en contra de |a
Concesién. En el proceso arbitral se busca revisar y definir ol alcance del proyecto IP Malla Vial del
Meta, y su resolucién se espera lener a finales del mes de febrero de 2019.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La gerencia también es responsabile por el cumplimiento de aspectos regulatorios en Colombia
relacionados con la gestién documental contable, |a preparacién de informes de gestion, y el pago
oportuno y adecuado de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral. Mi responsabilidad como

revisor fiscal en eslos lemas es efectuar procedimientos de revisién para emitir un concepto sobre su
adecuado cumplimiento.

De acuerdo con lo anterior en ml conceplo:

a) La contabilidad de la Compaiiia durante el afio 2018 ha sido llevada conforme a las normas legales y
a la técnica contable y las operaciones registradas se ajustan a los estatulos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y Junta Directiva,

b) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acclones
se llevan y se conservan debidamente,

c) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de gestién
preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de

gestién, que no entorpecieron |a libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.
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A los sefores Acclonistas de
Odinsa §.A

22 do febrero da 2019

d) Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacidn de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral, en particular |a relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacién,
ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2018 la Compadia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Soclal Integral.

Otros asuntos

En cumplimiento de las responsabilidades del revisor fiscal contenidas en los Numerales 1y 3 del
Articulo 209 del Codigo de Comercio, relacionadas con la evaluacién de si los actos de los
administradores de la Compania se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes y a las instrucciones de la
Asamblea de Accionistas y s| hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de
fecha 22 de febrero de 2018.

rs Lida,
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ODINSA S.A.

Estado do situacién financiera separado
A 31 de diclembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos colomblanos, salvo que se Indique otra cosa)

ACTIVOS Nota 2018 2017
Activos cormrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 16.668.426 7.667.512
Instrumentos financieros derivados 7 5888 825 -
Cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar 9 77.429.148 137.182.134
Activos por impuesios 210 18286773 21434 929
Otros activos no financieros 1" 335 041 430,047
Activos clasificados como manienidos para la venta 12 24,243 264 41.738.047
Tolal activos corrientes 143.862.475 208.452.669
Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias, asocadas y negocios conjunios 13 2170.330.495 1.863707.731
Propiedades, planta y equipo 14 6.689.464 4930788
Activos intangibles distintos de plusvalia 15 15.947.814 1.523.201
Activos por impuestos dderidos 10 27573224 22 156668
Otros activos financieros 16 92535 315.146
Otros activos no financeros 1 307.491 7.053 064
Total activos no corrientes 2.220.941.073 1.899.697.458
Total activos 2.364.803.543 2.108.150.187
PASIVOS
Pasivos corrientes
Obégaciones financieras 17 235 449 261 50628120
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 18 53588418 63.037.699
Beneficios a empleados 18 8686.172 8.918.926
Paslivos por impuestos corrientes 10 16.371.480 14,449 132
Otros pasivos no finanGeros 20 2795232 3.112.825
Titulos emitdos 21 7.030.777 84512182
Total pasivos corrientes 325.221.340 233,668,893
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 17 14.437.335 16.569.060
Beneficios a empleados 19 - 2287842
Pasivos por impuestos diferdos 10 30.009.342 37.179.283
Titulos emitidos 21 305314.787 394.776.380
Total pasivos no cormrientes 448.761.485 450.812.565
Total pasivos 773.982.305 684.471.458
PATRIMONIO
Capital suscrito y pagado vzl 10.604 682 19,604 682
Prima en colocaciédn de acciones 2 354 528 587 354 528 587
Resultados del ejercicio n 134916918 144 006.078
Pérdidas acumuladas 2 (253.761.263) (243.028.271)
Reservas 2 1.117.639.704 1072633026
Otros resultados Integrales 225037073 83.088.641
Otros componentes de patrimonio (7.144.958) (7.154 634)
Total patrimonio 1.590.820.743 1423.678.709
Total pasivo y patrimonio 2.364.80),643 2.108.150.167
Las notas que se acompafnan parte integral de los estados financieros
Wk /i 5
Mauricio Ossa Echeverri Marfo Romerc —Jorge Eliécer no Yrrea
Presidento o Revisof Fiscal
Representante Legal Tarjota profesional N* 68852.T Tarjeta N*A2619.T
(Ver certificacidn adjunta) (Ver cerificacon adjunta) Designado por Ltda

(Ver Informe Adwunto)



ODINSA S.A.

Estado de resultado separados

A 31 de diciembre de 2018 y 31 de diclembre de 2017

(Cifras expresadas en miles de posos colomblancs, salvo que se indique otra cosa)

Nota 2018 2017

Operaciones continuadas
Ingresos de actividades ordinarias 23 29.069.203 67.010.041
Participacidn en las ganancias (pérdidas) do asociadas y negocios

Juntos que $0 contabl tHizando el método de la participacid 288 908.673 103.784.792
Costo de ventas (762.840) (1.614277)
Ganancia bruta 317.215.036 259.181.456
Otros ingresos 24 9.012.097 18.205.101
Gaslos de administracion 25 (75.830,888) (68.360.680)
Otros gastos 24 (11.471.522) (B.131.358)
Ganancia por actividades de operacién 238,924,713 201,894,519
Ingresos financeros 26 13.019.443 16.815.662
Egresos financieros 26 (69.700.066) (43.625.696)
Costo financiero, neto (56.680.623) (26.810.034)
Ganancia antes antes de Impuestos 182.244.090 175,084,485
Gasio por Impuesto a las Ganancias 10 (47.327.172) (30.168.384)
Ganancia del ejercicic de operaciones continuadas 134.916.518 144.916.101
Operaciones discontintas
Pérdida neta de operaciones discontinuas 27 - (910.023)
Ganancia neta del cjercicio 134916918 144,006,078
Ganancia por accion de operaciones continuadas 0.69 0,74
Pérdida por accion de operaciones discontinuas - (0,005)

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros

Mm&uz@ Mt &

' Mauricio Ossa Echeverri : Romero —JoTge o
Presidente Fistal
Representante Legal Tarjeta profesional N* 69852-T Tarjeta onal N*
(Ver certificacon adjunta) (Ver certificacién adjunta) Designado por P §

(ver Informe Adijunto)



ODINSA S.A.

Estado do otros resultados integrales separados

A 31 de diclembre de 2018 y 31 de diciermbre de 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos colomblancs, salvo que se indique otra cosa)

Nota 2018 2017

Ganancia neta del ejercicio 134.916.918 144,006,078
Otros resultados integrales

Diferencia en cambio por conversion 12 112.604.060 (24,970 590)
Método de particpacién patrimonial 12 (889.553) (14.098.072)
Efecto de instrumentos do cobertura de flujos de efectivo 12 20.072.785 -
Beneficio a emploados 1.171.139 17.215
Diferencia en cambio por conversidn — operaciones discontinuas - 1.116.630
Total otros resultados integrales 141,948.432 (37.934.817)
Ganancia integral total 276.865.350 106.071.261
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Odinsa S.A.

Estado de flujos de efoctivo separados
Por &l periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diclembre de 2017
(Cifras expresadas en miles do pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Flujos de sfectivo por actividades do operacion

Ganancla nota del sjercicio

Alusies para wmummmm,mmum«m

Gasio del impuesio a la renta reconocido en utildades o pérdidas

Participacion en el resultado de asociadas y negocios conjuntos

Pérdida por verta de propledades, planta y oquipo

Utiscdad neta por venta de inversiones

Coslos financieros reconociios en utiidades
mem-‘mum
Pmmmm*mw.m-wbmmamammym
Uniidad neta del valor del costo amortizado 0 Intrumentos financieros
P&mmWamvbw«Mmmammhmymm
ineficaca del instrumento sobre la cobertura del fiujo de efectivo

Pérdida neta da cperaciones discontinuas

Deterion, refo de activos no comentes reconocdos en resullacos del periodo

Deprecacan y amorizacién te sctivos no comientes

Diferencia en cambio reconccida en resultadas, scbme nstrumentos financeros

Otros ajusies para concikar ka gananca (pérdida)

Cambios en ol capital de trabajo de:

Cuertas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar
Otros activos

Cuentas comerciales por pagar y oras cuertas por pagar
Benencios a empleados

Otros pasivos

Inlereses rechidos

Impuesto a la riqueza pagada

Impuesio a la renta pagado

Flujo neto de efectivo usado en las actividades de operscion

Flujos de efectivo por actividades de inversidn

Dividendos rechidos de las asociadas y negocios conjurtos
Adquisicién de propiedades, planta y equipo

Producto de la venta de propledades, pianta y equipo

Producta de La venta de olros activos no comientes
Adquisicidn de aciivos intangbles
MMmMMymm
Producio de ks venta de participaciones en asociadas y nogosios conjurtos
Flujo neto de efectivo generado por actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financlacion

Pago de bonos y papeles comerciales

Emisién de bonos

Aumnento (disminucién) de ofras instrumentos de Tinancacdn
Oividendos pagadas

Inlereses pagados

Flujo de efectivo neto usado en actividades de Mnanclacion

Aumento neto en efectivo y aquivalentes de efectivo
Electivo ¥ equivalentes de efectivo al comienzo del a0
Efectivo y squivalentes de efectivo al final del afio

2018 2017
134914918 144.006.078
47327472 30.168.384
(284,508 673) (193.784 762)
776.789 1355618
. (37.837.239)
50901558 39.879.805
(27.343.524) (20 461.735)
140,530 102.905
223853 .
1.667.307 776326
(5.888 #25) .
. (36.962)
(4.417.920) (6 036.176)
1041344 3709217
574.108 £69.483
5312852 (4,725 899)
RZ766.413) (43.515.9186)
85.700.511 22112649
8.554.108 11163605
(9.430 795) (70 714,635)
(1.205 829) 1.503689
(317.593) (6.758 784)

10388

g (1.635 261)
(17.687,454) (8.460 957)
(15120 {101.817.230)
111,884 244 66.502 350
(4.171.409) (3.587,200)
3 261335
16.100.000 .
(14.1625.916) (2.500.610)
(105.215 230) (116.336 939)
73 892 370 €0.624.189
75.327.060 5172819
(79.000,000) (9.833.121)
- 400.000,000
160,658 988 (219.710.250)
(98 959 486) (94.977.335)
(43 823 557) (18.779.789)
(52.114.087) 55.690490
9.000.914 (39.753.915)
7667512 47421427
15.668.420 7.567.512




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

ODINSA S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cdras expresadas en miles de pesos colomblanos, exceplo cuando se indique lo contrario)

NOTA 1. Informacién general

QOdinsa S. A. En adelante *la Compaila” es una compaiia con domicilio en Colombia; la direccién registrada de su
oficina principal es Carrera 43 A 1 A Sur Toere Norte Piso 5 (Medellin, Colombla), Fue constituida por escritura
publica No. 1920, de jullo 16 de 1992, de la notarla 42 de Bogotd y su término de duracién expira el 31 de diciembre
del afo 2100,

Su objeto social principal es el estudio, realizacion, financiacién y explotacién, por si misma o en asocio con
terceras personas, de todas las actividades y obeas peopias de la ingenleria y la arquitectura, en lodas sus
manifestaciones, modalidades y especialidades, dentro o fuera del pals. La promocién, creacién y desarrolio de
entidades financieras o no, que tengan por objeto realizar o apoyar las actividades relacionadas con la ingenieria;
la arquitectura o Ia industria de la construccién: la inversién, a cualquier titulo, de sus propios recursos on otras
personas juridicas, fondos o patrimonios auténomos, con el fin de oblener rentabilidad. Suscriblr y ejecutar
contratos de concesién con entidades estatales o privadas de cualquier orden. La explotacién econdmica de
actividades de recaudo de cualquier naturaleza ¥y sus actividades conexas. La prestacién de servicios de valor
agregado y telematica, instalacién, operacién y mantenimiento de proyectos de servicios de telecomunicaciones.
de telefonia, de conectividad a internet y servicios asociados. La estructuracién, gestion y ejecucion de proyectos
relacionados con la explotacién, produccién, distribucién y comercializacién de hidrocarburos y gas de |a industria
petroquimica de la mineria, asi como la explotacién, generacion, distribucién y comercializacién de todo tipo de
energia.

Por ser emisor de litulos valores inscritos en la Bolsa do Valores de Colombia, la compaiila, esta controlada porla
Superintendencia Financiera de Colombia. Odinsa presenta Informacién consolidada de forma independiente a su
estade financiero separado.

Durante el 2015, Grupo Argos S A. adquiere iniclalmente el 43,80% de la participacién de Odinsa S.A, porteriorente
en el mismo afo adquiere el 54,75% obteniendo el 98.55% de la Compafiia, y como resultado de la transaccién
obtuvo el control de la entidad; a partir de sepliembre de 2015, la matriz de la entidad es la sociedad denominada
Grupo Argos S_A. La adquisicién del control accionario de Odinsa esta en linea con la estrategla definida por Grupo
Argos como una matriz enfocada en infraestructura y, en su condicién de accionista controlante, apoyara la
estrategla de Odinsa, buscando fortalecer su presencia en la regién. Durante 2018, Grupo Argos aumentd su
participacién a 99,78%, con un 4,95% mantenido por Sator SAS,

NOTA 2. Normas emitidas por IASB

El Decreto 2483 de 2018 compilé y actualizd los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia, que habian sido Incorporadas por los Decretos 2420 de 2015, 2496 de 2015,
2131 de 2016 y 2170 de 2017, incdluyendo una nueva norma emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), para efectuar su aplicacién a partir del 1 de enero de 2019, aunque
su aplicacién podria ser efectuada de manera anticipada.



NIIF 16 - Arrendamlontos

La NIIF 18 reemplaza las siguientes normas e Interpretaciones: NIC 17 "Arrendamientos”, CINIIF 4 *Determinacion
de sl un Arreglo contiene un arrendamiento”, SIC 15 "Arrendamiento operativo - Incentivos®, SIC 27 “Evaluacién
del contenido de las transacciones que involucran [a forma legal de un contralo de arrendamiento”.

En la aplicacién de la NIIF 16, Odinsa eligié la opcidn de no reexpresar la informacién comparativa, reconociendo
al 1* de enero de 2010 el efecto acumulado de |a transicién de la NIC 17 ala NIIF 16 directamente en e patrimonio
en las ganancias acumuladas. En el reconocimiento inicial, se reconocera un pasivo por arrendamiento equivalente
al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento pendiente de pago descontados a la tasa incremental
por préstamos del arrendatario en la fecha de transicion y un activo poc un valor igual al pasivo por arrendamiento
ajustado por cualquier gasto pagado por anticipado o pasivo por pagar reconocido en el estado de situacién
financiera bajo NIC 17.

Esta nueva norma requiere que el arrendatario reconozca todos los arrendamientos de manera similar a |a forma
en que los arrendamientos financieros se registran actualmente conforme a la NIC 17 Arrendamientos. La norma
incluye dos excepciones para este reconocimiento: (1) arrendamientos de activos de bajo valor (por ejempio,
computadoras personales) y (2) contratos a corto plazo (plazo de menos de 12 meses), El arrendalano reconoce
al inicio del arrendamiento, el activo que representa el derecho de uso y la responsabididad por los pagos periddicos
que deben realizarse,

Los gastos por intereses se registran por separado de la depreciacion.
Los requisitos de reconocimiento para el arrendador no son significativamente diferentes de los de la NIC 17.

En 2018, Odinsa determiné el impacto de la aplicacién de la NIIF 16 en sus estados financieros consolidados. El
impacto por la adopcion de NIIF 16 genera un Incremento de los aclivos por derecho de uso y el pasivo
correspondiente, relacionado con los arrendamientos anteriormente clasificados coma operativos de $5.126.766,
no se efectud una adopcion anticipada de esta norma.

Nueva norma e interpretacién emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) que adn no han sido incorporadas al marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicion, presentacién o informacion
a revelar de los contralos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de
reaseguro mantenidos y a contratos de inversién emitidos con componentes do participacién discrocional. El
objetivo es asegurar que las entidades proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esos
contratos para evaluar el efecto que los contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacién
financiera, el rendimiento financiero y los flujos da efectivo de una entidad.

La NIIF 17 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se permite su aplicacion
anticipada.



La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitid a las entidades usar
una amplia variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de
contabllidad nacionales y variaciones de osos requerimientos. Algunas practicas anteriores de contabilizacién de
seguros permitidas segin la NIIF 4 no reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes
verdaderas o el rendimiento financiero de los contralos de seguro.

Los principios clave de 1a NIIF 17 son Que una entidad:

(a) Identificara como contratos de seguro aquelios segin los cuales la entidad acepla un riesgo de seguro
significativo de la otra parte (el tenedor de la pdliza de seguro), acordando compensar al tenedor de la péliza de
seguro si ocurre un suceso future incierto (el suceso asegurado) que le afecte de forma adversa,

(b) Separara los derivados implicitos que se especifican, los distintos componentes de inversién y las obligaciones
de desempefio diferentes de los contratos de seguro.

(c) Dividira los contratos en grupos que reconocera y medira.

(d) Reconocera y medird grupos de contratos de seguros por: (1) Un valor presente ajustado por el riesgo de los
flujos de efectivo futuros (Mujos de efectivo procedentes del cumplimiento), que incorpore loda la informacion
disponible sobre los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, de forma que sea congruente con la
Informacién de mercado observable; mas (si este valor os un pasivo) 0 menos (s este valor es un activo), o (Ii) Un
importe que representa la ganancia no acumulada (devengada) en Odinsa de contratos (el margen de servicio
conltractual).

(e) Reconocerd la ganancia de un grupo de contratos de seguro a lo largo del periodo en que la entidad proporciona
la cobertura del seguro, y a medida Que se libere la entidad del riesgo. S| un grupo de conlratos contiene o se
convierte en productor de pérdidas, una entidad reconocers de forma inmediata dichas pérdidas.
(f) Presentard de forma separada los ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del servicio de
seguro y los gastos o ingrosos financleros por 5eQuros.

(g) Revelard Informacién para permitir que los usuarios de los estados financieros evallien ol efecto que los
contratos dentro del alcance da la NIIF 17 enen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos
de efectivo de una entidad. Para ello, una entidad revelard informacién cuantitativa y cualtativa sobre:

(i) los importes reconocidos en sus estados financieros procedentes de los contratos de seguro;

(ii) los juicios significativos, y cambios en esos juiclos, realizados al aplicar la Norma;

(lii) 1a naturaleza y alcance de los riesgos de los contralos dentro del alcance de esta Norma,

Odinsa no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que desarrolle contratos de
seguro, en todo caso se estan efectuando andlisis dotallados.

IF 2 co bro fi | 3 Im las jas

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta Inlerpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medird su activo o pasivo por Impuestos diferidos o
corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases
fiscales, pérdidas fiscales no utllizadas, créditos fiscales no utilizados y lasas fiscales determinadas aplicando esta
Interpretacién.

Odinsa efectuard una evaluacién de los polenciales impactos de esta interpretacidn en sus estados financieros,
sin que hasta el momento so hayan identificado situaciones que puedan requeric cambios en los eslados



2.2. Camblos en las politicas contables.

A partir del 1 de enero de 2018, Odinsa adopld por primera vez la NIIF 15 "Ingresos de contratos con clientes”, y
la NIIF 9 *Instrumentos financieros”, La naturaleza y el efecto de los cambios como resultado de la adopcion de
estas nuevas normas contables se describen a continuacion:

2.2.1. Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con cliontes

La adopcion de NIIF 15 generd un efecto neto en el patrimonio atribuible a las participaciones controladoras positivo
de $12.552.151 que Incluye la contabilizacién de un impuesto diferido por ($7.371.687), este impacto corresponde
a las aclividades de construccidn de las unidades funcionales de la asociada Concesion La Pintada.

La Compahia ha adoptado la NIIF 15, lo que lleva a cambios en las politicas contables y a ajustes en los montos
reconocidos en los estados financieros. Los principales cambios aparecen a continuacion:

2.2.2. Instrumentos Financieros

Odinsa ha adoptado la NIIF 8 emitida por el IASB en julio de 2014 considerando como fecha de transicién el 1 de
enero de 2018, que dio como resultado camblos en las politicas contables y sjustes a los importes previamente
reconocidos en los estados financieros. Odinsa no adoptd anticipadamente ninguna de las versiones de NIIF 8 en
periodos anteriores.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, Odinsa decidid no reexpresar las cifras
comparativas. Cualquier ajuste a los valores en libros de los activos y pasivos financieros en la fecha de transicidn
se reconocié en las ganancias acumuladas de apertura del periodo actual. Odinsa también eligidé continuar
aplicando los requisitos de designacién de cobertura de la NIC 39 en la adopcién de la NIIF 9.

En consecuencia, para las revelaciones de las notas, las modificaciones generadas a las revelaciones de la NIIF

7 solo se han aplicado al periodo actual. E! perfodo de informacién comparativa divulga las revolaciones hechas
en el afio anterior.

La adopcidén de la NIIF 8 ha resultado en cambios en nuestras politicas conlables para el reconocimiento,
clasificacién y medicién de los activos financieros y el deterioro de los activos financieros. La NIIF 9 también
modifich significativamente otras normas relacionadas con instrumentos financieros como la NIIF 7 “Instrumentos
financieros: Informacidn a revelar”.

A continuacién, se detallan las revelaciones relacionadas con el impacto de la adopcion de la NIIF 9 en la
Compadia. Mas detalles de las politicas especificas de NIIF 9 aplicadas en el periodo actual (asi como las politicas

contables anteriores de NIC 39 aplicadas en el periodo comparativo) se describen con mas detalle en la seccion
5.

Odinsa adoptd el nuevo estdndar en la fecha de vigencia requerida. Durante 2017, Odinsa llevé a cabo una
ovaluacidn de impacto detallada de los tres aspectos de la NIIF 8:



{a) Claslificacién y medicién do los instrumentos financleros

La categoria de medicién y el inporloenEbrosdolosacttvosypaslvosﬂnancferosdoamerdooonla(Nlcssl
NIIF 8 versién 2013) y la NIIF 9 versién 2014 al 1 de enero de 2018 se comparan en la siguiente tabla:

Clasificacién y medicién:
NHF B NIC X9
Valoren Valor an libros
Categoria libros 2018 Categoria 2017
Activos financigros
Costo amortizado (Efectivo y
Efectivos oquivalentes 3 ofectvo  Costo amortizado 7.667.512 equivalentes de efoctivo) 7.687 512
Costo amortizado (Préstamos
182, 1 1.
Préstamos y cuentas por cobrar Costo amortizado 137.182.134 ¥ por cobrar) 28.091.220
Valer razonable con cargo af
Valor razonadle con osiado de resyltados /
Inversiones carpo al estado de 315,148 Mantenidas para negociacién 315,148
resuftados de instrumentos derivados
[Negocladles)

(b)Reconciliacién de los saldos del ostado do situacién financiera dosde la (NIC 39/ NIIF 9 versién 2013) a
la NIIF 8 version 2014.

Odinsa realizé un andlisis detallado de sus modelos de negocio para la gestién de activos financieros y el andlisis
de |as caracteristicas de flujos de efectivo de los mismos.

Conto amortitado
Costo smontizado / Wo:l
Categoria NIF B / Categoria Efectvo y Poliotamric Toud Costo
Cusritas por
efectvo cobras

_i,;:.(;:cal;; Oiciembre de 7.657.513 137182134 144.843.648
Remedictn ce provesion de . (10508 247) (10208 247)
;::o”-' 1de enero de 2018 7861512 126,448,742 134118654

participacion por ($12.686,896) para un lotal de ($23.285.143); este efecto se reconocid en las ganancias
acumuladas al 1 de enero de 2018.
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¢) Conciliacion del saldo de provisiones por deterioro de la NIC 39 a laNIIF 9

La sigulente tabla concilia las provisiones por delerioro al cierre del perfodo anterior medidas de acuerdo con el
modelo de pérdida incurrida aplicado con base en la NIC 39 con la nueva provisién por deterioro medida de acuerdo
con el modelo de pérdida esperada segin la NIIF 9 al 1 de enero de 2018,

Valor razonable
Yalor
faxonable
o -M' concargo al | Vakr razoratie
_: “I 508/ Vakr razorable con 530 de con carga
Marteridas para carga & 108 cros resuitados © a¥a3) de Tewal Valor
Categoria NItF 9 / Categoria NoC 39 7 resultados integrales [ | & los otres resultados A
sgociacitn Disponible para la resutados (Designados y
dervadas s rtegrales | Derivadas
(Negociebies) sirumentos Impicaot)
dervados 08
cobentura
Saldo al 31 de dic de 2017 (NXC J9) pIESE ] - . pRENTE]
Saido al 1 de enero de 2018 (NIIF 9) J15.148 . . - 315,146

La Compafia realizd un andlisis detallado de sus modelos de negocio para la gostién de activos financieros y el
andlisis de las caracteristicas de flujos de efectivo de los mismos, sin embargo, no evidencié impacto que implicara
la reconcillacién del valor en libeos de los activos y pasivos financieros, desde las categorias antenores de medicién
de acuerdo a la NIIF 8 versién 2013 a las nuevas categorias de medicién ras la adopcidn de NIIF 9 version 2014
el 01 de enero de 2018:

1. Los préstamos y las cuentas por cobrar comerciales se mantienen para cobrar los flujos de efectivo
contractuales. Odinsa analizé las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo de estos instrumentos y
concluyd que cumplen con los criterios para medir el coslo amortizado de acuerdo con la NIIF 9, Por lo tanto, no
se requiere reclasificacidn para estos instrumentos, conforme al modelo de negocio.

2. Adicionalmente, no se generaron cambios en |a clasificacién y medicién de los pasivos financieros.

NOTA 3. Bases do preparacido de log estados financieros
3.1 Declaracién do cumplimiento

Los estados financieros de la Compafia se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e
Informacién Financiera Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusién
y las guias de aplicacién autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés) publicadas en espaiiol hasta el afio 2016; y otras disposiciones legales definidas por las
entidades de vigilancia que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por olros organismos de control
del Estado.

Los estados financieros de Odinsa SA del afio 2018 fueron autorizados por la Junta Directiva y el Representante
Legal el 18 de febrero de 2019 por medio del acta No. 369 do 2019, para ser presentados a la Asamblea General
de Accionistas para su aprobacién.

Los estados financieros de Odinsa S.A. del afic 2017 fueron autorizados por la Junta Direcliva y el Reprosentante
Legal el 19 de febrero de 2018 por medio del acta No. 355 de 2018, para ser presentados a la Asambiea General
de Accionistas para su aprobacion,
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3.2 Bases do proparacién

Los estados financieros separados han sido preparados sobee la base del costo histérico con excopcién de las
siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacién financiera:

» Los instrumentos de patrimonio cotizados en bolsa se actualizan por su valor razonable.

= Las propiedades de inversién se valorizan a su valor razonable.

3.3 Moneds Funcional y de presentacién

Estos estados financieros separados son preparados en pesos, que es la moneda funcional y de presentacion de
la Compaiiia. Toda la informacion es prosentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

3.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros consolidados de conformidad con las NCIF requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de eslas
estimaciones.

Las ostimaciones y supueslos relevantes son revisados regularmente, Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacidn es revisada ¥ en cualquier periodo futuro afectado.

Se relaciona a continuacién las normas de valoracién que requieren una mayor cantidad de estimaciones:

Vidas Gtiles de propiedades planta v equipo

La determinacién de la vida (il econémica y los valores residuales de las propledades, planta y equipo esta sujeta
a la estimacion de la administracién de la Compaiila respeclo del nivel de utilizacién de los activos, as! como de la
evolucion tecnolégica esperada. La Compadia revisa regularmente |a totalidad de sus lasas de depreciacién y los
valores residuales para tener en cuenta cualquier camblo respecto del nivel de utilizacién, marco tecnolégico y su
desarrollo futuro, que son eventos dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar los futuros cargos do
depreciacién y los montos en libros de los activos,

Las proyecciones de tréfico tienen un nivel de incertidumbre, Para minimizar estos riesgos, las proyecciones de

tréfico se realizaron y son revisadas periédicamente por los consultores Independientes, El Grupo utiliza estas
estimaciones para la amortizacién de su activo intangible,

Reconocimiento de ingresos
Aplicable a partir del 1 de enero de 2018

La aplicacién de la NIIF 15 le exige a la Compadia hacer julcios que afectan la determinacién del monto y bempo
de los ingresos provenientes de contratos con clientes. Eslos incluyen:

. Determinacién dal iempo de cumplimiento de las obligaciones de desempeno,
. Determinacién del precio de la transaccién asignado a dichas obligaciones,
. Determinacion de los precios de venta individuales.
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El Grupo hace |a contabilidad de los proyectos de construccién utilizando el método de porcentaje compietado,
reconociendo el ingreso a medida que avanza el desempefio del contrato. Este método le da una Importancia
considerable a los estimados precisos del grado de avance hacia la finalizacién, y es posible que involucre
estimados sobre el alcance de las entregas y servicios requeridos para cumplir con las obligaciones definidas por
contralo, Eslos estimados significativos incluyen costos totales del contrato, ingresos totales, riesgos del contralo
que Incdluyen riesgos técnicos, politicos y reglamentarios, entre otros juicios. Bajo el método de porcentaje
completado, los cambios en los estimados pueden llevar a un aumento o disminucién del ingreso, Adicionalmente,
£l Grupo evalia sl se espera que el contrato termine o continbe. Al determinar si se espera una continuacion o
terminacién del contrato, se debe considerar de forma Individual lodos los hechos y circunstancias relevantes en
torno al contrato. Para contralos en los que se espera continuacién, los montos ya incluidos en el ingreso en los
que el cobro dejard de ser peobable se reconocen como gasto. Para contratos en los que se espera una
terminacidn, incluyendo terminaciones por eventos de fuerza mayor, los estimados sobre el alcance de las entregas
y servicios prestados bajo los contratos se revisan de manera acorde, y esto suele llevar a una disminucién en el
ingreso del periodo de reporte correspondiente. El Grupo revisa constantemente todos los estimados involucrados
en dichos contratos de construccién y los ajusta segin sea necesario.

Provisiones,

Odinsa realiza la mojor estimacion de los Importes a liquidar en el futuro para el registro de las contingencias, con
el fin de cubrir las posibles pérdidas por los casos laborales o procesos juridicos, indemnizaciones de clientes,
obligaciones contractuales y reparos fiscales u otros segin las circunstancias que, con base en la opinién de los
asesores legales se consideran probables de pérdida y pueden ser razonablemente cuantificados.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunslancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

Impuesto a las ganancias,

La Compafia estd sujeta a las regulaciones colombianas en maleria de Impuestos. Juicios significativos son
requeridos en la determinacién de las provisiones para impuestos. Existen transacciones y calculos para los cuales
la determinacién de impuestos es incierta durante el curso ordinario de las operaciones. La Compaiila evalua el
reconocimiento de pasivos por discrepancias que puedan surgir con las autoridades de impuestos sobro |a base
de estimaciones de impuestos adicionales que deban ser cancelados. Los montos provisionados para el pago de
impuesto sobre |a renta son estimados por 1a administracién sobre la base de su interpretacién de la normatividad
tributaria vigente y la posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los resultados y
la posicién neta de la Compaiia. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los montos
que fueron Inicialmente registrados, las diferencias impactan al impuesto sobre |a renta corriente y dderido aclivo
y pasivo en el periodo en el que se determina este hecho.

La Compafila evalia la recuperabilidad de los activos por Impuestos diferidos con base en las estimaciones de
resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que
sean deducibles dichos impuesios deridos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las
estimaciones realizadas de los activos netos que en un futuro no seran fiscalmente deducibles.
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a efectos de su reconocimliento inicial y de presentacion de
informacién financiera so estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés coeriente
del mercado del que puede disponer la Compaiiia para instrumentos financleros similares.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa en los precios
de mercado a la foecha del balance, Elpmdodocolizadéndemomdoquesoumkaparalosmnnandms
es el precio corriente del comprador. El valor razonable de los instrumentos financieros que no son comercializados
en un mercado activo se determina usando técnicas de valuacién. La Compafiia aplica su julcio para seleccionar
una variedad de métodos y aplica supuestos que principaimente se basan en las condiciones de mercado
existentes a la fecha de cada balance general. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos
financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provisién por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se aproxima
a su valor razonable.

Beneficios a empleados post-emples

El valor actual de las obligaciones por pensiones de jubilacién y otros beneficios post-empleo dopende de ciertos
faciores que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipdtesis, Las hipbtesis usadas para
determinar el costo de pensiones incluyen tablas de mortalidad, factores de incremento, y la tasa de descuento,
Cualquier cambio en eslas hipétesis tondra efecio sobre el valor en libros de las obligaciones por beneficios post-
empieo.

Deterioro de cuentas por cobrar

Aplicable a partir del 1 de enero de 2018

La medicién de la provisidén por pérdida crediticia esperada para activos financieros medidos al costo amortizado
y al valor razonable con cambios en otro resultado integral es un drea que requiere el uso de modelos complejos
¥ suposiciones significativas acerca de condiciones econdmicas futuras y comportamiento crediticio (por ejemplo,
la probabilidad de que los clientes incumplan y las pérdidas resultantes).

También se roquieren varios julcios significativos al aplicar los requisitos de contabilidad para medir |la pérdida
credilicia esperada, lales como:

*  Determinar los criterios para un aumento significativo en el riesgo crediticio;

«  Elegir apropladamente los modelos y suposiciones para la medicién de la pérdida crediticia esperada;

*  Establecer ol nimero y las ponderaciones relativas do los escenarios prospectivos para cada tipo de
producto/mercado y la pérdida crediticia esperada asociada; y

*  Establecer grupos de activos financleros similares con el fin de medir la pérdida crediticia esperada.
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Aplicable hasta el 31 de diciembre do 2017

La Compadia revisa al menos anualmente sus cuentas por cobrar para evaluar su deterioro, Para determinar si
una pérdida por deterioro debe ser registrada en los resultados, la Compaia realiza juicios sobre si hay alguna
informacién observable que indique un deterioro y si es posible hacer una medicién fiable de los flujos de efectivo
futuros estimados, Esta evidencia puede incluir datos observables que indiquen que se ha producido un cambio
adverso en el estado de pago de las contrapartes, o condiciones econdmicas nacionales o locales que se
correlacionen con los impagos de los activos de la Compafila. La Gerencia utiliza estimaciones basadas en
pérdidas histdricas para activos con caracterislicas de resgo de crédito similares. La metodologia e hipdlesis
utilizadas para la estimacién de la cantidad y oportunidad de los flujos de efectivo futuros son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencia entre las estimaciones de pérdidas y pérdidas efectivas.

Componente financiero impodania
Aplicable a partir del 1 de enero de 2018

La Compafia utilizé el expediente practico descrito en el parrafo 63 de la NIIF 15 y no ajustd el monto prometdo
como consideracion para efectos de un componente financiero importante, ya que ha evaluado que, para la
mayoria de los contralos, el periodo entre el punto en que la Compaia transfiere los blenes o servicios al diente,
y el punto en que este paga, es menor de un ano.

NOTA 4. Estimados contables criticos

La preparacidn de los estados financieros consolidados de conformidad con las NCIF requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los

montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden dderir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuesltos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Se relaciona a conlinuacion las normas de valoracidn que requieren una mayor cantidad de estimaciones:
Vidas dtiles deo propledades planta y equipo

La determinacion de la vida Util econdmica y los valores residuales do las propiedades, planta y equipo esta sujeta
a la estimacién de |a administracidn de la Companla respecio del nivel de utilizacién de los activos, asi como de la
evolucién tecnolbgica esperada, La Compadia revisa regularmente la totalidad de sus tasas de depreciacion y los
valores residuales para lener en cuenta cualquier cambio respecto del nivel de utilizacién, marco tecnolégico y su
desarrollo futuro, que son eventos dificiles de peever, y cualquier camblo podria afectar los futuros cargos de
depreciacidn y los monlos en libros de los aclivos,

Las proyecciones de trafico tienen un nivel do incertidumbre. Para minimizar estos nesgos, las proyecciones de
trafico se realizaron y son revisadas periédicamente por los consultores independientes. La Compafila utiliza estas
estimaciones para la amortizacién de su activo intangible.

15



R Im n

Aplicable a partir del 1 de enero de 2018

La aplicacién de la NIIF 15 le exige a la Compafila hacer juicios que afectan la determinacion del monto y tlempo
de los ingresos provenientes de contratos con dlientes. Estos incluyen:

* Determinacién del tiempo de cumplimiento de las obligaciones de desempeno,
* Determinacién del precio de la transaccidn asignado a dichas obligaciones,
= Determinacién de los precios de venta individuales.

estimados sobre el alcance de las entregas y servicios requeridos para cumplir con las obligaciones definidas por
contrato. Estos estimados significativos incluyen costos totales del contrato, ingresos lotales, riesgos del contrato
que incluyen riesgos técnicos, politicos y reglamentarios, entre otros juicios. Bajo el método de porcentaje
completado, los camblos en los estimados pueden llevar a un aumento o disminucién del ingreso. Adicionalmente,
la Compafiia evalua si se espera quo el contrato termine o continde. Al determinar s| se espera una continuacién
o lerminacion del contrato, se debe considerar de forma individual todos los hechos y circunstancias relevantes en
torno al contrato, Para contralos en los que se espera continuacién, los montos ya incluldos en el ingreso en los
que el cobro dejara de ser probable se reconocen como gasto. Para contratos en los que se espera una
terminacion, incluyendo terminaciones por eventos de fuerza mayor, los estimados sobre ol alcance de las entregas
y servicios prestados bajo los contralos se revisan de manera acorde, y esto suele llevar a una disminucién en el
ingreso del pericdo de reporte corespondiente. La Compafia revisa constantemente todos los estimados
involucrados en dichos contratos de construccién y los ajusta segin sea necesario.

Provisiones,

Odinsa realiza la mejor estimacién de los importes a liquidar en el futuro para el reglistro de las contingencias, con
el fin de cubrir las posibles pérdidas por los casos laborales o procesos juridicos, indemnizaciones de clientes;
obligaciones contractuales y reparos fiscales u otros segun las circunstancias que, con base en Ia opinién de los
asesores legales se consideran probables de pérdida y pueden ser razonablemente cuantificados.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos,

Impuosto a las gananclas.

La Compafila esta sujeta a las regulaciones colomblanas en materia de impuestos, Juicios significativos son
requeridos en la determinacién de |as peovisiones para impuestos. Existen lransacciones y calculos para los cuales
la determinacién de impuestos es Incierta durante el curso ordinario de las operaciones. La Compadia avalia el
reconocimiento de pasivos por discrepancias que puedan surgir con las autoridades de impueslos sobro la base
de estimaciones de impuestos adicionales que deban ser cancelados. Los montos provisionados para el pago de
impuesto sobre [a renta son estimados por 1a administracién sobre la base de su interpretacién de la normatividad
tributaria vigente y la posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos peovisionados generando un efecto negativo en los resultados y
la posicién neta de la Compania. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es dderente de los montos

que fueron inicialmente registrados, las diferencias impactan al Impuesto sobre la renta corriente y diferido activo
¥ pasivo en el periodo en el que se determina este hecho.
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La Compahia evalia la recuperabilidad de los aclivos por impuestos diferidos con base en las estimaciones de
resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que
sean deducibles dichos Impuestos diferidos. Los pasivos por Impuestos diferidos se registran de acuerdo con las
estimaciones reallzadas de los activos netos que en un futuro no serdn fiscaimente deducibles.

Val maont

El valor razonable de losactlvosypaslvosrnanderouefectosdesumoénochnbntoinlcialydoprmnmdonde
informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente
del mercado del que puede disponer la Compaila para instrumentos financieros simiares.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa en los precios
de mercado a la fecha del balance. El precio de colizacién de mercado que se utiliza para los activos financieros
es el precio corriente del comprador. El valor razonable de los instrumentos financieros que no son comercializados
en un mercado activo se determina usando técnicas de valuacién, La Compafla aplica su juicio para seleccionar
una variedad de métodos y aplica supuestos que principalmente se basan en las condiciones de mercado
existentes a la fecha de cada balance general. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos
financieros se utilizan otras técnicas, como fujos de efectivo descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provisidn por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se aproxima
a su valor razonable,

Boneficios 3 empleados post-empleo

El valor actual de las obligaciones por pensiones de jubilacion y otros beneficios post-empleo depende de ciertos
factores que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipdtesis. Las hipdlesis usadas para
determinar el costo de pensiones incluyen tablas de mortalidad, factores de incremento, y |a tasa de descuento,
Cualquier cambio en estas hipbtesis tendré efecto sobre el valor en libros de las obligaciones por beneficios post-
empleo.

Deterioro do cuentas por cobrar

Aplicable a partir del 1 do enero de 2018
visién iticla

La medicion de la provisién por pérdida crediticia esperada para activos financieros medidos al costo amortizado
y al valor razonable con cambios en otro resultado integral es un area que requiere el uso de modelos complejos
y suposiciones significativas acerca de condiciones econdmicas futuras y comportamiento crediticio (por ejemplo,
la probabilidad de que los clientes incumplan y las pérdidas resultantes).

También se requieren varios juicios significativos al aplicar los requisitos de contabilidad para medir la pérdida
crediticia esperada, lales como:

»  Determinar los criterios para un aumento significativo en el rlesgo crediticio;

+  Elegir spropladamenta los modelos y suposiciones para la medicion de la pérdida crediticia esperada;

¢ Estableoerelmimcroylaspondetadonosmlaﬂmdebseso&na‘bspmpecﬁvospamcadaﬁpode
producto/mercado y la pérdida crediticia esperada asociada; y

+  Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de medir la pérdida crediticia esperada,
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Aplicable hasta el 31 de diciembre do 2017

La Compafiia revisa al menos anualmente sus cuentas por cobrar para evaluar su deterioro, Para determinar si
una pérdida por deterioro debe ser registrada en los resultados, la Compafia realiza juicios sobre s| hay alguna
Informacién observable que indique un deterioro y sl es posible hacer una medicién fiable de los flujos de efectivo
futuros estimados, Esta evidencia puede incluir datos observables que indiquen que se ha producido un cambio
adverso en el estado de pago de las contrapartes, o condiciones econdmicas nacionales o locales que se
correlacionen con los impagos de los activos de la Compafia. La Gerencia utiliza estimaciones basadas en
pérdidas histéricas para activos con caracteristicas de nesgo de crédito similares. La metodologia e hipdtesis
vtilizadas para la estimacién de Ia cantidad Yy oportunidad de los flujos de efectivo futuros son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencia entre las estimaciones do pérdidas y pérdidas efectivas.

fin im

Aplicable a partir del 1 de enero de 2018

La Compadia utilizé el expediente practico descrito en el parrafo 63 de la NIIF 15 y no ajusté el monio prometido
coma consideracion para efectos de un componente financiero importante, ya que ha evaluado que, para la
mayoria de los contratos, el periodo entre ol punto en que la Compafila transfiere los bienes o servicios al cliente,
y el punto en que este paga, es menor de un afto.

NOTA 5. Polit abl nifl

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas conslistentemente en la preparacién de los
estados financieros separados, bajo Normas de Contabilidad y de Informacién Financlera aceptadas en Colombia.

5.1 ad nei opa

Los estados financieros separados de Odinsa S.A. son aquellos estados financieros sin consolidar, en los cuales
las inversiones en subsidiarias, asociadas, y negocios conjuntos se registran conforme al método de la
participacion patrimonlal, de acuerdo con lo establecido en la NIC 27.

Las subsidiarias son entidades controladas por la compahfia.

Un negocio conjunto es un acuerdo en el que la compafiia tiene control conjunto, y tiene derecho solo a los activos
netos del acuerdo y no derechos sobre sus activos y obligaciones por pasivos.

Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde la compadia tiene Influencia significativa, pero no control
0 conlrol conjunto, sobre las politicas financieras Y operativas, Se presume que existe Influencia significativa
cuando la compaiiia posee entre el 20% y el 50% del derecho de volo de otra entidad, cuando mantiene
representacion en el méximo érgano de direccidn, cuando participa en los procesos de fljacién de politicas en la
entidad receptora de la inversién, cuando existen transacciones de importancia relativa entre la Compafia y la
participada, o cuando se intercambia personal directivo o se suministra informacién técnica esencial,

Las inversiones en subsidiarias, asociadas ¥ negocios conjuntos reconocidas segun el método de participacién se
reconocen Iinicialmente al costo. El costo de la inversién incluye los costos de transaccién. Posteriormente se
reconoce como mayor valor de la Inversién la participacién de la compadia en las utilidades o pérdidas y otros
resultados, después de realizar ajustes para alinear las politicas contables con las de la Odinsa S.A.; los dividendos
§€ manejan como un menor valor de la inversién.
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52  Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la compafiia en las fechas de
las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte
son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de camblio de esa fecha, Los aclivos y pasivos no monetarios
denominados en monedas extranjeras que son valorizados al valor razonable, son reconvertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se determind el valor razonable. Las partidas no monetarias que
son valorizadas al costo histérico en una moneda extranjera no se convierten.

Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia entre el
costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante
¢l periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a |a tasa de cambio al final del periodo.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la reconversion por 1o general son reconocidas en
resultados.

Negocios en el extranjero

Los activos y pasivos da operaciones en el extranjero, incluido la plusvalia y los ajustes al valor razonable que
surgen en la adquisicién, son convertidos a pesos a las lasas de cambic a la fecha de reporte. Las diferencias en
moneda extranjera son reconocidas en otro resultado integral desde el 1 de enero de 2014, focha de transicién de
la Compadia a las NCIF, tales diferencias han sido reconocidas en la reserva de conversidn a moneda extrajera.

Cuando se vende una operacidn en el extranjero, el monto correspondienta en la conversidn so transfiere a
resultados como parte del resultado de |a venta,

Las ganancias o pérdidas en moneda extranjera que surgen de una partida monetaria por cobrar 0 pagar a una
operacién en el extranjero, cuya liquidacién no estd planificada ni tiene peobabilidad de ocurric en un futuro
previsible y que, en esencia se considera forma parte de la inversién neta en |a operacién en el extranjero, so
reconocen en el otro resultado integral en la reserva de conversion. El tratamiento contable del deterioco de los
negocios en el extranjero se detalla mas adelante.

53  Instrumentos Financieros

Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2018,

Activos y pasivos financieros

Mélodos de medicién

5.3.1 Costo amortizado y tasa de interés efectiva

El costo amortizado es el Importe al que fue medido Inicialmente el activo o el pasivo financiero menos los
reembolsos del principal, mas o menos la amortizacién acumulada, utilizando el método del interés efectivo de

cualquler diferencia existente entre el importe Inicial y el valor de reemboiso en el vencimiento y, para los activos
financieros, el ajusla por provision por deterioro.
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La tasa de inlerés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recaudos futuros estimados en
efectivo a lo largo de la vida esperada del activo financiero o pasivo financiero con el importe en libros bruto de un
activo financiero (es declr, su costo amortizado antes de cualquier provision por deterioro) o al costo amortizado
de un pasivo financiero. El calculo no tiene en cuenta pérdidas crediticias esperadas e incluye costos de
transaccion, primas o descuentos y honorarios ¥ comisiones pagadas o recibidas que son parte integral de la tasa
e Interés efectiva, lales como coslos de originacién. En el caso de activos financleros con deterioro crediticio
adquiridos u originados (POC!, por su acrénimo en inglés) - activos con deterioro crediticio en el momento del
reconocimiento inicial, la Compania calcula la tasa de Intorés efectiva crediticia ajustada, que so calcula con base
en el costo amortizado del activo financiero en lugar de su Importe en libros bruto e Incorpora el Impacto de las
pérdidas croditicias esperadas en los flujos de efectivo futuros estimados.

Cuando la Compaiila revisa los estimados de flujos de efectivo futuros, el importe en libros de los respectivos
activos o pasivos financleros se ajusta para reflejar el nuevo estimado descontado usando la tasa de interés
efectiva original. Cualquier cambio se reconoce en el estado de resultados,

5.3.2 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de inlorés efectiva al importe en libros bruto de los activos
financieros, excepto:

a) Activos financieros con delerioro crediticio adqulridos u originados, para los cuales la tasa original de
interés efectiva crediticia ajustada se aplica al costo amortizado del activo financiero.

b) Los activos financieros que no son adquiridos u originados con deterioro crediticio (POCI, por su acrénimo
en ingiés) pero posteriormente han oblenido deterioro crediticio (0 “etapa 3"), para los cuales los Ingresos por
intereses se calculan aplicando a tasa de interés efectiva a su costo amortizado (es decir, neto de la provisién
para pérdidas crediticias esperadas).

Los activos y pasivos financieros se feconocen cuando la enlidad se vuelve parte de las disposiclones

contractuales del instrumento. Las compras y ventas periédicas de activos financleros se reconocen en la fecha
de negociacién, fecha en la que la Compafia se compromete a comprar 0 vender el activo,

En el reconocimiento Inicial, la Compafia mide un activo 0 pasivo financiero a su valor razonable mas o menos,
en el caso de un activo o pasivo financiero que no se continuara midiendo a valor razonable con camblos en

financieros contabilizados a valor fazonable con cambios en resultados se contabllizan en el estado do resultados.
Inmediatamente después del reconocimiento Inicial, se reconoce una provisién por pérdida crediticia esperada para
los activos financieros medidos al coslo amortizado y las inversiones en instrumentos do deuda medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, lo que resulta en una pérdida contable que se roconoce en el
resultado cuando se origina un nuevo activo.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros difiere del precio de la transaccion en el
reconocimliento inicial, la entidad reconocs |a diferencia de Ia siguiente manera:

a) Cuando el valor razonable se evidencia por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o

pasivo idéntico (es decir, una medicién de Nivel 1) o con base en una técnica de valoracién que utiliza solo datos
de mercados observables, la diferencia Se reconoce como ganancia o pérdida.

20



b) En todos los demas casos, la diferencia se difiere y el momento del reconocimiento de la ganancia o
pérdida diferida del primer dia se determina individualmente. Se amortiza a lo largo de la vida del instrumento, se

difiere hasta que el valor razonable del instrumento se pueda determinar utilizando insumos observables del
mercado, o se realiza a través de la liquidacion.

5.3.4 Activos financieros
(i) Ctasificacién y medicidn posterior

Desde ol 1 de enero de 2018, la Compaila aplica la NIIF 9 y clasifica sus activos financieros en las siguientos
categorias de medicién:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; ©
Costo amortizado

Los requerimientos de clasificacion para instrumentos de deuda y de patrimonio se describen a continuacion:

instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicidn de un pasivo financiero desde
la perspectiva del emisor, tales como préstamos, bonos gubemamentales y corporativos y cuentas por cobrar
comerciales adquiridas a dientes en arreglos de factoraje sin recurso.

La clasificacién y medicién posterior de los instrumentos de deuda dependen de:

» Modelo de negocio de la Compadia para administrar el activo; ¥
. Caracteristicas de flujo de efectivo del activo,

Con base on estos factores, la Compaiila clasifica sus instrumentos de deuda dentro de una do las siguientes
categorias de medicién:

° Costo amortizado: los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales donde
dichos flujos de efoctivo representan solo pagos de principal e intereses, y que no eslan designados al valor
razonable con cambios en resultados, se miden al costo amortizado. El importe en libros de estos activos se ajusta
por cualquler estimacién de pérdida crediticia esperada reconocida. Los ingresos por inlereses de estos aclivos
financieros so incluyen en “intereses e ingresos similares” utilizando el método de |a tasa de interés efectiva,

. Valor razonable con cambios en otro resultado Integral: los activos financieros que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para vender los activos, donde los flujos de efectivo de los activos
representan solo pagos de principal e intereses, y que no son designados al valor razonable con cambios en
resultados, se miden al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Los movimientos en el importe en
libros se toman a través de otro resultado Integral, excepto por el reconocimiento de ganancias o pérdidas por
deterioro, ingresos por Intereses y ganancias y pérdidas cambiarias en el costo amortizado del instrumento que se
reconocen en el estado de resultados. Cuando el activo financiero se da de baja en cuentas, 1a ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otro resultado integral se reclasifica de patrimonio al estado de resultados.

Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en "ingresos por intereses” utilizando el método
de la lasa de interés efectiva.
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. Valor razonable con cambios en resultados: los activos que no cumplen los requisitos para costo
amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral se miden al valor razonable con cambios en
resultados. Una pérdida o ganancia en un instrumento de deuda que se mide posteriormente al valor razonable
con cambios en resultados y no es parte de una relacién de cobertura se reconoce en el eslado de resullados para
el periodo en el que surge, a menos que surja de instrumentos de deuda que fueron designados al valor razonable
0 que no son mantenidos para negociar. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
“ingresos por intereses” utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Modelo de negocios: el modelo de negocios refleja cdmo la Compafia administra los activos para generar flujos
de efectivo. Es declr, si el objetivo de la Compafia es Unicamente recaudar los flujos de efoctivo contractuales de
los aclivos o si el objelivo es recaudar tanto los flujos de efectivo contractuales como los flujos de efectivo que
surgen de la venta de los activos. Si ninguno de estos aplica (por ejemplo, activos financieros mantenidos para
negociacion), entonces los activos financieros se clasifican como parte de "otro” modelo de negocios y sa miden
al valor razonable con cambios en resullados, Los factores considerados por la Companiia para determinar el
modelo de negocio de un grupo de activos incluyen experiencias pasadas sobre como se cobraron los flujos de
efectivo para estos aclivos, cémo se evalia e informa el desempefio del active al personal clave de administracion,
como se evallan y gestionan los riesgos y como los gerentes son remunerados. Los valores mantenidos para
negaciar se mantienen principalmente con el propdsito de vender en ol corto plazo o son parte de una cartera de
instrumentos financieros que son administrados conjuntamente Yy para los cuales hay evidencla de un patrdn real
reciente de toma de ganancias a corto plazo. Estos valores se clasifican en el "otro" modelo de negocios y se
miden al valor razonable con cambios en resultados.

Solo pagos de principal e intereses (SPPI, por su acrénimo en inglés): Cuando el modelo de negocio se utiliza para
maniener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales o para cobrar flujos de efectivo contractuales y
vender, la Compafiia evalia si los flujos de efactivo de los instrumentos financieros repcesentan Gnicamente pagos
de capltal e Intereses (la prueba "SPPI"), Al realizar esta evaluacién, la Compadia considera si los flujos de efectivo
contractuales son consistenles con un acuerdo de préstamo basico, es decir, el interés incluye solo la
contrapeestacion por el valor del dinero en el tiempo, el riesgo crediticio, otros rlosgos crediticios basicos y un
margen de ganancia consistente con un acuerdo de préstamo basico. Cuando los lérminos contractuales
introducen una exposicién al riesgo o a Ia volatilidad y son inconsistentes con un acuerdo de préstamo basico, el
activo financiero relacionado se clasifica y mide al valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiila reclasifica inversiones en instrumentos de deuda cuando y s0lo cuando cambia su modelo de negocio
para administrar esos activos. La reclasificacién se lleva a cabo desde el inicio del primer periodo reportado

posterior al camblo. Se espera que tales cambios sean muy Infrecuentes y que no hayan ocurrido durante el
periodo.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos Que cumplen con la definicién de patrimonio desde Ia

perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacién contractual para pagar y evidenclan
un interés residual en los activos netos del emisor.
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La Compafiia posteriormente mide todas las inversiones patrimoniales al valor razonable con cambios en
resultados, excepto cuando la administracién de la Compaiila haya elegido, en el reconocimiento inicial, designar
irrevocablemente una inversién de patrimonio al valor razonable con cambios en olro resultado integral. La politica
de la Compafiia es designar inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultado Integral
cuando dichas inversiones se mantienen para propdsitos diferentes al de generar rendimientos. Cuando se usa
esla eleccidn, las ganancias y pérdidas al valor razonable se reconocen en otro resultado Integral y no se clasifican
posteriormente al estado de resultados, incluyendo ganancias o pérdidas por ventas. Las pérdidas por deterioro (y
el reverso de pérdidas por deterioro) no se informan separadamente de otros cambios en el valor razonable. Los
dividendos, cuando representan un rendimiento de dichas Inversiones, continGan siendo reconocidos en el estado
de resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compaiiia a recibir pagos.

Las ganancias y pérdidas en inversiones do patrimonio al valor razonable con cambios en resultados se incluyen
on la partida de "resultados de operaciones financieras® en el estado de resultados.

(ii) Deterioro

La Compafila evalia, de manera prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con los Instrumentos
de deuda contabllizados al costo amortizado y al valor razonable con cambios en otro resultado integral y con la
exposicién derivada de los compromisos de préstamo y los contralos de garantia financiera. La Compafila
reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacién. La medicion de las
pérdidas crediticias esperadas refleja:

« Una cantidad imparcial y ponderada de probabilidad que se determina mediante |a evaluacion de un rango de
posibles resultados,;

« El valor del dinero en el iempo; e

« Informacién razonable y rospaldada disponible sin incurrir en costos o esfuerzos indebidos en la fecha de
presentacién acerca de hechos pasados, condiciones actuales y previsiones de condiciones econdémicas futuras,

(i) Modificacidn

La Compafia algunas veces renegocia o modifica los flujos de efectivo contractuales de los préstamos a los
dientes. Cuando eslo sucede, la Compafiia evalla si los nuevos términos son sustanclaimente dferentes de los
términos originales, La Compalia lo hace al considerar, entre otros, los siguientes factores:

« Si el prestatario se encuentra en dificultades financieras, ya sea que la modificacién simplemente reduzca los
flujos de efectivo contractuales a cantidades que se espera que el prestatario pueda pagar.

« Sise introducen nuevos lérminos sustanciales, como un rendimiento compartido basado en acciones/utilidades
que afecta sustancialmente el perfil de riesgo del préstamo.

« Extensién significativa del plazo del préstamo cuando el prestatario no se encuentra en dificultades financieras.
« Cambios significativos en la tasa de interés.

+ Cambios en la moneda en la que el préstamo estd denominado.

» Insercidn de garantias, otros valores o mejoras crediticias que afectan significativamente el riesgo crediticio
asociado con el préstamo.
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Si los términos son sustancialmente diferentes, la Compadia da de baja el activo financiero original y reconoce un
“nuevo” activo al valor razonable y vuelve a calcular una nueva tasa de interés efectiva para el activo. En
consecuencia, la fecha de renegociacidn se considera como la fecha de reconocimiento Inicial para calcular el
deterioro, incluyendo la determinacién de si ha ocurrido un aumento significativo en el riesgo crediticio. Sin
embargo, la Compafiia también evalia si el nuevo activo financiero reconocido se considera con deterioro crediticio
en el reconocimlento inicial, especialmente en circunstancias en que la renegociacidn fue impulsada por el hecho
de que el deudor no pudo realizar los pagos acordados originalmente. Las diferencias en el importe en libros
lambién se reconocen en resultados como una pérdida o ganancia en baja en cuentas.

Si los términos no son sustancialmente diferentes, la renegociacién o modificacién no resulta en una baja en
cuentas, y la Compafia recalcula el importe en libros bruto con base en los flujos de caja revisados del activo
financiero y reconoce una modificacién en ganancias o pérdidas en resultados. El nuevo importa en libros bruto se
recaicula descontando los flujos de caja descontados a la lasa de interés efectiva original (o tasa de interés efectiva
djustada segun el crédito para activos financleros con o sin crédito, adquiridos u originados).

(iiv) Baja en cuentas que no sea una moddicacion

Los activos financieros, o una parte de los mismos, se dan de baja cuando los derechos conlractuales para recibir
los flujos de efectivo de los activos han explrado, o cuando se han transferido y (i) la Compafiia transflere
sustancialmente todos los riesgos y veniajas de la propledad, o (il) la Compadia no fransfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propledad y no ha conservado el control,

La Compafiia realiza transacciones en las Que conserva los derechos contractuales para recibir flujos de efectivo
de los activos, pero asume la obligacién contractual de pagar esos flujos de efectivo a otras entidades y lransfiere

sustancialmente todos los riesgos y recompensas. Estas transacciones se contabilizan como transferencias que
dan como resultado la baja en cuentas si la Compafiia;

* No liene obligacién de realizar Pagos a menos que cobre montos equivalentes de los activos,
* Sele prohibe vender o compromaeter los actives; y

* Tiene la obligacién de remitic cualquler efectivo que reciba de los activos sin un retraso significativo.

Las garantias (acciones y bonos) otorgadas por la Compania bajo acuerdos de recompra estdndar y transacciones
de préstamos y préstamos de valores no se dan de baja porque la Compalia retiene sustancialmente todos los
resgos y recompensas sobre la base del peecio de recompra predeterminado, ¥, por lo tanto, no se cumplen los

criterios de baja en cuentas. Esio también se aplica a clertas ransacclones de titularizacion en las que la Compania
conserva un interés residual subordinado

535 Pasjvos ﬁggndom

(/) Clasificacién y medicién posterior
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Los pasivos financieros se clasifican como medidos postenormente al costo amortizado, excepto:

« Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: esta dlasificacion aplica a derivados, pasivos
financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros designados como tal en el reconocimiento Inicial.
Las pérdidas o ganancias en los pasivosfmnderosdodgmdosalvalormzomb&econmb&os en resultados se
presentan parcialmente en otro resultado integral (el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
atribuible a cambios en el riesgo crediticio de dicho pasivo, el cual se determina como el monto no atribuible a
cambios en las condiciones del mercado que aumentan |os riesgos del mercado) y parcialmente on resultados (el
monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo). Esto ocurre a menos que dicha presentacién genere,
o amplie, una incongruencia contable, onwwmomgmn&symmm:nmwnbbsmolw
crediticio del pasivo también se presentan en resultados;

© Lospaslvocﬂnanderosquowroendelalranslofendadoadlvosﬂnandaoaquenocard’mnpara baja en
cuentas, a través de los cuales un pasivo financiero se reconoce por la compensacién recibida por la transferencia.
En periodos posteriores, la Compafila reconoce cualquier gasto Incurrido en el pasivo financiero; y

« Contratos de garantia financiera y compromisos de préstamo.

(i) Baja en cuentas

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando estdn cancelados (es decir, cuando 1a obligacion
especificada en el contrato se cumpla, cancele 0 aexpire).

£l intercambio entre la Compafiia y sus acreedores originales de Instrumentos de deuda con 1érminos
sustancialmente diferentes, asi como modificaciones sustanciales de los términos de pasivos financieros
axistentes, se contabilizan como una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero. Los términos son sustancialmente diferentes si el valor actual descontado de los flujos de efectivo bajo
los nuevos términos, incluyendo los honorarios pagados netos de los honorarios recibidos y descontados utilizando
la tasa de interés efectiva original, es al menos un 10% diferente del valor presente descontado de los flujos de
aefectivo restantes del pasivo financiero original. Ademas, también se tienen en cuenta otros factores cualitativos
como la moneda en la cual estd denominado el instrumento, cambios en el tipo de tasa de interés, nuevas
caracteristicas de conversién adjuntas al instrumento y cambios en acuerdos. Si un inteccambio de instrumentos
de deuda o una modificacién de términos se contabiliza como extincién, todos los costos u honorarios Incurridos
umoencomopmdelaspéfd%dasooanamlasenlaexﬁndén, Si el intercambio © la modificaciéon no se
contabiliza como extincién, todos los costos u honoearios incurridos ajustan el importe en libros del pasivo y se
amortizan sobre el plazo restante del pasivo modificado.

Politica aplicable hasta el 31 de diciembro de 2017

5.3.6 Activos financieros

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes catogorias de medicién: los que se miden al valor
razonable y los que se miden al costo amortizado. Esta dasificacién depende de si el activo financiero es un
instrumento de deuda o de patrimonio.

Instrumento de deuda

3. Activos financieros al costo amortizado
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Un Instrumento de deuda se clasifica como medido al “costo amortizado™ sblo si los siguientes criterios se cumplen:
1) el objetivo del modelo de negocio de la Compafila es mantener el activo para obtener los flujos de efectivo
contractuales, y 2) los términos contractuales dan lugar en fechas especificadas a rocibir flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el capital pendiente de pago.

La naturaleza de los derivados implicitos en una inversidn de deuda se considera para delerminar si los flujos de
efectivo de la inversién son (inicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente de pago, y en ese
caso no se contabilizan por separado.

b. Activos financieros al valor razonable

Sl cualquiera de los dos criterios Indicados para los activos financleros al costo amortizado no se cumplen, el
Instrumento de deuda se clasifica como medido al "valor razonable con cambios en resultados”.

Instrumento de patrimonio

Todos los instrumentos de renta variable se miden por su valor razonable. Los Instrumentos de patrimonio quo se
mantienen para negociar se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Para el resto de instrumentos
de patrimonio, la Compafia puede realizar una eleccién irevocable en el reconocimiento inicial para reconocer los
cambios en el valor razonable con cargo a los otros resultados integrales en el patrimonio, en lugar de los
resultados,

5.3.7 Reconocimiento y medicién

Compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, que es |a fecha

on la cual la Compahia se compromete a adquirir o vender el aclivo, Los activos financieros se dan de baja cuando
los derechos a recibir flujos de efectivo han vencido o se han transferido y la Compadia ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad.

En el reconocimiento inicial, la Compafiia valora los activos financieros a su valor razonable més, en el caso de un
aclivo financiero que no se mide al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que son
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos de transaccion de activos financleros que
se miden a su valor razonable con cambios en resultados se contabilizan directamente en la cuenta de resultados.

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su valor razonable y no es
parte do una refacién do cobertura se reconocen en los resultados y se presentan en el estado de resultados dentro
de "otras (pérdidas) / ganancias - neto” en el periodo en que se producen,

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su costo amorizado y no
forma parte de una relacién de cobertura se reconocen en los resultados del periodo cuando el activo financiero
se da de baja o se deteriora y a través del proceso de amortizacién utlizando el método de Interéds efectivo.

Posteriormente, la Compaiiia mide todos los Instrumentos de patrimonio a valor razonable. Cuando la Gerencia
haya elegido presentar ganancias o pérdidas de valor razonable no realizadas y realizadas y pérdidas en
instrumentos de patrimonio en otros resultados integrales, no pueden ser recicladas las ganancias y pérdidas de
valor razonable a los resultados del ejercicio. Los dividendos de los Instrumentos de patrimonio son reconocidos
en los resultados, siempre y cuando representan un retomo de a Inversién.

La Compafila debe reclasificar todos los instrumentos de deuda afectados cuando, y sélo cuando su modelo de
negocio para la gestion de los activos financieros cambie.



5.3.8 Compensacién de instrumentos financioros

Activos y pasivos financieros se compensan y su monto neto se presente en el estado de situacion financiera
cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y la Gerencia tenga la
intencién de liquidar la canlidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdaneamente.

5.3.9 Valores razonables

Los valores razonables de las inversiones con cotizacién bursdtdl se basan en su precio de cotizacién vigente. Si
el mercado para un instrumento financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en bolsa) la Compaiiia establece
su valor razonable usando técnicas de valuacidn. Estas lécnicas incluyen el uso de los valores observados en
transacciones recientes efectuadas bajo los 1érminos de libre compelencia, la referencia a otros instrumentos que
son suslancialmente similares, andlisis de flujos de efectivo descontados y modelos de opciones haciendo miximo
uso de informacién de mercado y depositando e menor grado de confianza posible en Informacidn interna
especifica de a entidad,

5.3.10 Deterioro do los actlivos financieros
Activos medidos al costo amortizado

La Compafiia eval(a al final de cada ejercicio si existe evidencia objetiva sobre el deterioro del valor de un activo
financiero o grupo de activos financieros medidos al costo amortizado. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros estd deteriorado y las pérdidas por deterioro del valor han sido Incurridas, sl existe evidencia objetiva
del deterioro como resultado de uno © mas evenlos que hayan ocurrido después del reconocimiento iniclal del
activo (un "evento de pérdida®) y que el evenlo de pérdida (o eventos) iene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden calcularse de manera confiable.

5.3.11 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, sl
el pago debe ser ofectuado en un perlodo de un afo 0 menos (o en &l ciclo normal de explotacidn de la empresa

si os més largo). Si el pago debe ser efectuado en un periodo superior a un ado se presentan como pasivos No
cormentes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a
su costo amortizado usando el mélodo de interés efectivo,

5.3.12 Deudas {Obligaciones Financieras)

Las deudas se reconocen iniclalmente a su valor razonable, neto de los coslos incurridos en la ransaccion. Las
deudas se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de
los costos de la transaccidn) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo,

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se roconocen como coslos de la ransaccidn en la medida que
seca probable que una parte o toda la deuda se recibird. En este caso los honorarios se difieren hasta que el
préstamo se reciba. En la medida que no haya evidencia de que sea probable que una parte o loda la deuda se
reciba, los honorarios se capitalizan como gastos pagados por anticipado por servicios para obtener liquidez y se
amortizan en el periodo del préstamo con ol que sa relacionan.

Las acciones preferentes, que son redimibles obligatoriamente en una fecha especifica, se clasifican en el pasivo.

Los dividendos que pagan estas acclones preferentes se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas como
gasto por intereses,
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Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaiila tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses conlados desde la fecha del balanco.

Los costos de deudas generales y especificas directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccidn
de activos cualificados, que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para estar preparados

5.4 Efoctivo y oquivalentes al efoctivo

El efectivo y equivalente al efectivo se compone de los saldos en efectivo y depésitos a Ia vista con vencimien!os
originales de tres meses o menos desde la focha de adquisicién que estan sujetos a riesgo poco significative de
cambios en su valor razonable y son usados por el Grupo en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

5.5 Propledades, planta y equipo

5.5.1 Reconocimiento y medicién.

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizados al costo menos depreciacién acumuladas y pérdidas
por deterioro. El costo de clertas partidas de propledad, planta y equipo fue determinado con referencia al valor
razonable o a la revalorizacién de los PCGA anleriores en la adopcion de NCIF.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo, El costo de activos conslruidos
por la propla entidad incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa, cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo 5€a aplo para rabajar para su uso previsto, los costos de desmantelar

y remover las partidas y de rostaurar el lugar donde estén ubicados, y los costos por préstamos capitalizados en
activos calificados.

Las propledades en proceso de construccién o desarrolio son clasificadas como propiedades, planta y equipo y
valuadas al costo, hasta que la construccién o desarrolio se ha completado,

Si partes significativas de un elemento de propledades, planta ¥ equipo tienen una vida Gtll distinta, se contabilizan
como elementos consolidados (componentes significativos) de propiedades, planta y equipo.

Los gasios periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién, se imputan a resultados en el ejercicio en que
se Incurren,

Las ganancias y pérdidas de la venta de una partida de propiedad, planta y equipo son determinadas com parando
la utilidad obtenida de Ia venta con los valores en libros de la propiedad, planta ¥ equipo y se reconocen nelas
dentro de otros ingresos en resullados,

Cuando el valor segun libros de un activo es superior a su importe recuperable, su valor sa reduce de forma
Inmediata hasta su importe recuperable.

28



5.5.2 Reclasificacion a propledades de inversion.

Cuando el uso de una propledad cambia de ocupacion por el duefio a propiedades de inversion, esta se valoriza
al valor razonable y se reclasifica a propiedad de inversidn. Cualquier aumento en el importe en libros se reconoce
en resultados en la medida que tal aumento sea la reversion de una pérdida por deterioro del valor, previamente
reconocida para esa propledad. Cualquier remanente del aumento se reconocera en otro resultado integral e
incrementa el superévit de revaluacién dentro del patrimonio, Cualquier pérdida se reconoce en otro resultado
integral y se presenta en el superavil de reevaluacidn en el patrimonio en la medida que en el superavil de
reevaluacién se incluya un monto en relacién con la propiedad especifica, y cualquier pérdida remanente se
reconoce directamente en resultados.

5.5.3 Coslos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido en su valor en libros, si
es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de la parte fluyan a la compaiiia y su costo
pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los coslos del
mantenimiento diario de la propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

5.5.4 Depreciacién

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de dopreciacién lineal sobre las vidas Gliles
estimadas de cada parte de una partida de propledad, planta ¥ equipo, pueslo que éstas reflejan con mayor
emcﬁmdolpaubndeommoespuadodobsbmeﬂduowmmbosmmmmadonaMmel activo. Los
activos arrendados son depreciados en ol periodo mas corto entre el arrendamiento y sus vidas utiles, a menos
que sea razonablemente seguro que la compania oblendr4 la propiedad al final del periodo de arrendamiento. El
terreno no se deprecia. Las vidas (tiles empleadas son las sigulentes:

Elemento Vida atil

Construcciones y Edificaciones 70a 80

Maquinaria y Equipo 5a15

' Muobles y enseres 2ab
Equipo de codmputo y comunicacion 2ab

Flota y Equipo de Transpore 3ad

Los métodos de depreciacién, vidas Utiles y valoroes residuales se revisardn a cada fecha de balance y se ajustaran
si es necesario.

56  Activos Intangibles
Plusvalia

La plusvalia que surge durante la adquisicion de subsidiarias se mide al costo menos las pérdidas por deterioro
acumuladas. La plusvalia no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro con una periodicidad anual o con
anterioridad, si existen indicios de una polencial pérdida del valor del activo. La plusvalia resultanie de la
combinacidn de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo UGE o grupos de UGES
del Grupo que se espera se vayan a beneficiar do las sinergias de la combinacidn.
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Inv n Il

No se reconocerdn activos intangibles surgidos de la investigacién; los gaslos generados en la elapa de
investigacién serdn registrados como gastos del periodo.

Los desembolsos en actividades de desarrollo se capitalizan solo si los costos en desarrolio pueden estimarse con
flabilidad, el producto o proceso es viable técnica y comercialmente, si se oblienen posibles beneficios econdmicos
a futuro y la compania pretende y poseo suficlentes recursos para completar ¢l desarrollo y para usar o vender el
activo. Seran capitalizables las asociaciones piblico privadas cuando se encuentren en la etapa de factibilidad.

Las Iniclativas de asociacién pablico privadas (APP), se asemefan en su tratamiento al de un activo intangible
deacuerdo a la NIC 38; constituyen un instrumento de vinculacion de capital privado, que se materializan en un
contrato entre una entidad estatal y una persona natural o juridica de derecho privado, para la provisién de bienes
pablicos y de sus servicios relacionados, que involucra la relencién y transferencia de riesgos entre las partes y
mecanismos de pago, relacionados con Ia disponibilidad y el nivel de servicio de la infraestructura ylo servicio. Su
estructuracion se realiza mediante dos etapas relevantes, a saber:

. de P ibili

Cormresponde al planteamiento de la idea de negocio a la entidad estatal, en la que el particular deberd sefialar
claramente la descripcién del proyecto (disedo, alcance, estudios, especificaciones, costo estimado y fuentes de
financiacién). Una vez presentada la iniciativa por el particular, la entidad estatal (ANI) tendrd 3 meses para
determinar la viabilidad del proyecto para continuar con la etapa de factibilidad. Lo anterior no implica adn ninguna
obligacion por parte de la entidad estatal en favor del particular; es decir, la aprobacién para pasar a factibilidad no

implica la aceptacién del proyecto por parte del Estado. Los gastos generados en la etapa de pre-factibllidad se
registrardn en resultados.

. Etapa do Factibilidad:

Una vez aceplada la idea en la elapa de prefactibilidad, se estructuran ciertas caracteristicas del proyecto,
Incluyendo el modelo financiero, 1a descripcion de las fases y duracion del proyecto, los estudios de impacto
(ambiental, econdmico y social), y los estudios de factibilidad (técnica, financiera y juridica). Los costos incurridos
en la etapa de factibilidad son capitalizados como activos intangibles.

ram |

Las licencias para programas informéaticos adquindas, se capitalizan sobre la base de los cosios en que se ha
Incurrido para adquiridas y prepararias para usar el programa especifico. Eslos costos se amortizan durante sus
vidas Gtiles estimadas, Los gastos relacionados con el desarrollo 0 mantenimiento de programas informaéticos sa
reconacen como gasto cuando se incurren en ellos.,

Desombolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo cuando aumentan los beneficios econdémicos futuros
incorporados en el aclive especifico relacionado con dichos desemboisos. Todos los olros desembolsos,

incluyendo los desembolsos para generar Internamente plusvalias y marcas, son reconocidos en resultados
cuando se incurren.
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Amortizacién

La amortizacién se calcula sobre el costo del activo, menos su valor residual, utilizando el método de la linea recta
sobre la vida (til estimada, y se reconoce en el resultado.
La vida (til estimada es como sigue:

Clasificacién Vida Gtil
Licencias y software 3ados - 10 ohos
Costos de Desarrolic Capitalizados 1aho

Con respecto al intangible surgido por los acuerdos de concesion ver politica 5.8.
5.7 Propledades de Inversion

Las propiedades de inversidn son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por arrendamiento o
pmcowiapcociaciondecapualenlahmbnoambumsalavez.poronoparalaven!aenolwso
normal del negocio, usa en la produccién o abastecimiento de bienes o servicios, o para propésitos administrativos,
Las propledades de inversién se valorizan inicialmente al costo y posteriormente al valor razonable con cambios
en resultados.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propledad de inversion. El costo de
activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa, cualquier otro
costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea aplo para trabajar para su uso peevisio y los
coslos por préstamos capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién (calculada como la diferencia entre |a
utilidad neta obtenida de la disposicion y el valor en libros del elemento) se reconoce en resultados. Cuando se
vende una propiedad de inversién que so clasificod anteriormente como propiedades, planta y equipo, cualquier
monto relacionado incluido en la reserva de revaluacién se ransfiere a las ganancias acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor razonable a la
fecha de reclasificacién se convierte en su costo para su posterior contabilizacién.

5.8 Acuerdo de Concesion

Las concesiones estan dentro del alcance de CINIIF 12 "Acuerdos de concesién de servicios”. Esta interpeetacion
requiere que la inversién en infraestructura plblica no sea contabilizada bajo el rubro propledad, planta y equipo
del operador, sino como un activo financiero, un intangible o una combinacién de ambos, segun corresponda.

La administracién concluyd que, dadas las caracteristicas de los acuerdos de concesion, el Grupo posee activos
de ambas naturalezas,

()  unactivo financiero, representado por la cuenta por cobrar garantizada por el Estado, y

(i) un intangible que esta reprosentado por el derecho a utilizar la infraestructura piblica por un tiempo
determinado y cobrar a los usuarios las tarifas que corresponda. A continuacidén se describen las politicas
contables més significativas en relacién a los aclivos:

a) Cuenta por cobrar (activo financiero)

Corresponde al derecho contractual incondicional (segin lo establecido en la CINIIF 12) a percibir un flujo de
efectivo por parte del Estado segin lo establecido en los contratos de concesion. Esta cuenta por cobrar, que se
incluye bajo el rubro de "Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corriente y no corriente”, se
valoriza al valor presente de los respectivos flujos de efectivo garantizados descontados a la lasa de interés
determinada en el contrato de concesion,
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b} Intangible

El Grupo ha reconocido un activo intangible, que surge del acuerdo de conceslén de servicios, considerando lo
establecido en la CINIIF 12, en la medida que tiene el derecho a cobrar a los usuarios por el uso de la
infraestructura. Se han capitalizado los costos de construccién y como parte de la medicién inicial del activo, parte
de los gaslos financieros asociados al financiamiento de la construccion, los cuales se activaron hasta el momento
de la puesta en servicio de la concesién (inversién en infraestructura),

Este intangible, representa el derecho del Grupo sobre el excedente de los flujos garantizados, provenientes de la
cobranza de peajes, sobre el monto de los Ingresos minimos garantizados. Como se menciond, los Ingresos
Minimos Garantizados forman parte de la cuenta por cobrar (Activo Financiero) y por lo tanto, no han sido incluidos
en la medicién del intangible.

La amortizacién del activo Intangible de la concesidn es reconocida en resultados con conforme al método
de trafico estimado, el cual consiste en determinar el cargo a resultados, con base a la proporcién del trafico
estimado frente al real de tréfico de vehiculos. Este efecto so peesenta en la linea de gastos de amortizacién en el
Estado de Resultados,

El activo intangible de vida Gtil definida surgido por [as combinaciones de negocios se amortiza linealmente hasta
la finalizacién del contrato.

5.9 Arrendamientos
Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos en los que una parte significativa de los riesgos y beneficios inherentes a la propledad son
retenidos por el amrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos de un arrendamlento
operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre una
base lineal durante el periodo del contrato de arrendamiento,

Los arendamientos de propledades, planta y equipo en los que la Compaiila tiene sustanclalmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propledad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos

Contabilidad del arrendador

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual el arrendador cede al arrendatario, a camblo de un pago
© una serie de pagos, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tlempo determinado.,
Cuando los activos son arrendados bajo la modalidad de arrendamiento financiero, el valor presenta de los pagos
futuros del arrendamiento se reconoce como una cuenta por cobrar. La diferencia entre el Importe brulo a cobrar
y el valor presento de la cuenta por cobrar se reconoce como Ingresos financieros,



La cuenta por cobrar es amortizada asignando cada uno de los canones entre los ingresos financieros y la
amortizacion del capital en cada periodo contable, de tal manera que el reconocimiento de los ingresos financieros,
refleje en cada uno de los periodos, una tasa de rendimiento constante sobre la inversion financiera neta que el
arrendador ha realizado en el arrendamiento financiero.

Cuando los activos son arrendados en régimen de arrendamiento operativo, el activo se incluye en el estado de
situacién financiera segun la naturaleza del bien. Los Ingresos de arrendamientos operativos se reconocen durante
el término del contrato de arrendamiento sobre una base de linea recta.

510 Deterioro de instrumentos financieros

Politica aplicable a partir del 1 de enero do 2018
Odinsa mide las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento financiero buscando roflejar:

a) Un monto sin prejuicio y ponderado por probabilidad que se determina evaluando un rango de posibles
resultados,

b) El valor del dinero en el tiempo; y
c) Informacién razonable y con soporte disponible sin costo o esfuerzo indebido a la fecha informativa sobre
evenlos pasados, condiciones presentes y proyecciones de condiciones econdmicas futuras.

El Grupo calcula su Pérdida Crediticia Esperada con base en el valor presente de la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales y los flujos de efectivo esperados del Instrumento. La Pérdida Crediticia Esperada se
actualizara en cada fecha de presentacién de los estados financieros para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito de los instrumentos financieros desde el reconocimiento Inicial,

5.10.1 Activos financieros medidos a costo amortizado

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es evaluado en cada
fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si
existe evidencia objetiva que ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y que
ese evento de pérdida haya tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de patrimonio) estan deteriorados
puede Incluir moca o incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracién de un monto adeudado a la compadia
en términos que no se considerarian en otras circunstancias, indicios de que un deudor 0 emisor se declarard en
banca rota, desaparicién de un mercado activo para un instrumento. Ademas, para una inversién en un instrumento
de patrimonio, una disminucién significativa o prolongada las partidas en su valor razonable por debajo del costo,
representa evidencia objetiva de deterioro.

La compania considera la evidencia de deterioro de las partidas poc cobrar y de los instrumentos de inversion
mantenidos hasta el vencimiento tanto a nivel especifico como colectivo, Todas las partidas por cobrar e
instrumentos de inversién mantenidos hasta el vencimiento individualmente significativos son evaluados por
deterioro especifico. Todas las partidas por cobear o Instrumentos de inversién mantenidos hasta el vencimiento
individualmente significativos que no se encuentran especificamente deteriorados son evaluados por deterioro
colectivo que ha sido incurrido pera no identificado. Las partidas por cobrar @ Instrumentos de inversion mantenidos
hasta el vencimiento que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando
las partidas por cobrar y los instrumentos de inversién mantenidos hasta el vencimiento con caracteristicas de
riesgo similares.
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Al evaluar el deterioro colectivo la compafia usa las tendencias histéricas de probabilidades de incumplimiento, la
oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida, ajustados por los juicios de la administracion
refacionados con, si las condiciones econdmicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales
sean mayores 0 menores que las sugeridas por las tandencias histéricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo amortizado se calcula como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presento de los flujos de efectivo futuros eslimados,
descontados a |a tasa de Interéds efectiva, Las pérdidas se reconocen en rosultados y se reflojan en una cuenta de
provisién contra las cuentas por cobrar, El interés sobee el activo deteriorado contin(ia reconociéndose a través de!
reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de |a pérdida por deterioco disminuya, esta
disminucion se reversa con cambios en resultados.

5.11 Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la compaiila, propledades de inversién e impuestos diferidos, se
revisa en cada fecha de balance para determinar si existe algun Indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el importe recuperable del activo. En ol caso de las plusvalias y de los activos intangibles que
posean vidas dtiles indefinidas se prueban por deterioro cada afo.

El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso ysu
valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de Impuestos que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en
el activo. Para propésitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son
asociados en Odinsa mas pequefio de activos que generan entradas de fiujos de efectivo provenlentes del uso
continuo, los que son Independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos (la
‘unidad generadora de efectivo™).

Los activos corporativos de la compadia no generan entradas flujo de efectivo separadas. Si existe un Indicio de
Que un activo corporativo pueda estar deteriorado, ol Importe recuperable se determina para la unidad generadora
de efectivo a Ia que pertenece ol activo corporativo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si ef valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede
su Importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son roconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de balance en
basqueda de cualquler indicio de que Ia pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro
se reversa sl ha ocurrido un camblo en las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una
pérdida por deterioro se reversa sélo en la medida que el valor en libros del activo no excoda el valor en libeos que

habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por
deterioro.

La plusvalia que forma parte del valor en libros de una inversién en una asoclada no se reconoce por separado y,
en consecuencia, no se le aplican pruebas de deterioro por separado. Por el contrario, el monto total de la inversién

en una asociada se prueba por deterioro como un active tnico cuando existe evidencia objetiva de que |a Inversién
pueda eslar deteriorada.
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Los activos no corrientes y/o los grupos de elementos enajenables se clasifican como mantenidos para la venta s|
es altamente probable que sean recuperados principalmente a través de su venla en lugar de su uso continuado.

Estos activos y/o grupos de elementos enajenables se miden por lo general al menor entre su valor en libros y su
valor razonable menos sus costos de venta. Cualquier pérdida por deterioro en un grupo de elementos enajenables
es distribuida primero a la plusvalla, y luego a los activos y pasivos remanentes de forma proporcional, exceptuando
a los Inventarios, activos financieros, activos por impuestos diferidos, activos por beneficios a empleados, o
propledades de inversidn, que continian midiéndose de acuerdo con las dem4s politicas contables de la compafila.
Las pérdidas por deterioro al momento de la clasificacion inicial, y las ganancias o pérdidas subsecuentes al
momento de la medicién se reconocen en pérdidas y ganancias.

Una vez clasificados como mantenidos para [a venta, los activos intangibles y la propiedad, planta y equipo no se

vuelven a amortizar o depreciar, y cualquier inversion contabilizada mediante el método de participacién deja de
estario.

513 Beneficios alos emploados
5.13.1 Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son reconocidas como gaslos @ medida que el
suvﬂomladonadoseprwee.SemconooeumoblbadﬂnpordmoMoqueseospompagarsllacompahiaposee
umobligadbnlegalooonsmmwmldepagareslorrmlooomoresuuadodeunmidoenuegadoporel
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

5.13.2 Planes de beneficios definidos

La obligacién neta de la Compadia relacionada con planes de beneficios definidos (plan de pensiones de jubilacién)
so calcula estimando el importe del beneficio futuro que los empleados han ganado en el periodo actual y en
periodos anteriores, descontando ese importe.

El método usado es el de la unidad de créditos proyectados. Cuando el cdlculo resulta en un potencial activo para
la Compania, el reconocimiento del activo se limita al valor presente de los beneficios econdmicos disponibles en
Ia forma de reembolsos futuros del plan o reducciones en las futuras aportaciones al mismo. Para calcular el valor
presente de los beneficios econdmicos, se debe considerar cualquier requerimiento de financiacién minimo.

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios netos definidos, que incluyen las ganancias y pérdidas
actuariales, y el rendimiento de los activos del plan (si existe, excluidos los Intereses), se reconocen de Inmediato
en otro resultado integral. La compaiiia determina el gasto (ingreso) neto por intereses por el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto del periodo, aplicando la tasa de descuento usada para medir la obligacién por beneficios
definidos al comienzo del periodo anual al pasivo (activo) por beneficios definidos netos, considerando cualquier
cambio en el pasivo (activo) por benaficios definidos netos durante el periodo como resultado de aportaciones y

pagos de beneficios. El gasto neto por intereses y otros gastos relacionados con los planes do beneficios definidos
se reconocen en resultados,

Cuando se mejoran los beneficios de un plan, |a porcidn del beneficio mejorado, que tiene relacion con servicios
pasados realizados por empleados, es reconocida en resultados, usando el método lineal en el periodo promedio
hasta que los beneficios sean entregados. En la medida en que los beneficios sean olorgados inmediatamente, el
gaslo es reconocido en resultados.
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Cuando se produce una moddicacién o reduccién en los beneficios de un plan, los beneficios resultantes de
servicios pasados o la ganancia o pérdida por la reduccién se reconocen de inmediato en resultados. La Compadia
reconoce |as ganancias y pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando estas ocurren.

5.13.3 Planes de aportaciones definidas

Las obligaciones por aportaciones a planes de aportaciones definidas se reconocen como gaslo a medida que se
presta ol servicio relacionado. Las aportaciones pagadas por adelantado son reconocidas como un activo en la
medida que esté disponible un reembolso de efectivo 0 una reduccidn en los pagos futuros,

5.13.4 Beneficios por terminacién

Los beneficios por terminacién son reconocidos como gasto cuando la Compafia no puede retirar la oferta
relacionada con los beneficios y cuando la Compafiia reconoce los coslos de reestructuracién. Si no se espera
liquidar los beneficios en su totalidad dentro de los 12 meses posleriores al término del perfodo sobre el que se
informa, estos se descuentan.

514  Provisiones

Se reconoce una provisién por aquelios pasivos en los que existe incertidumbre sobre su cuantia o vencimiento,
como resultado de un suceso pasado del que la compafila posee una obligacién legal o implicita que puede ser

estimada de forma fiable y os probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para
resolveria.

5.14.1 Litigios

El saldo de la provisién para litigios cubre demandas interpuestas contra la compafila por parte de determinados
proveedores y clientes. De acuerdo con la opinidn de los administradores, dospués de la correspondiente asesoria

legal, no se espera que el resultado de estos litigios difiera significativamente de los importes provisionados al
cierre de cada ano.

5.14.2 Contratos de caracter oneroso

Una provisién para contratos de caracler Oneroso es reconocida cuando los beneficios econdmicos que el Grupo
espera de esle contralo sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones del contrato,

5.14.3 Mantenimiento mayor

Para las concesiones pedximas a iniciar el mantenimiento mayor se realizan estudios preliminares del costo
estimado de dicho mantenimiento, y sobre |la base a los estudios realizados y consideraciones internas de la
gerencia, En estos andlisls se incluye la evaluacidn de Indice de estados que son evaluados por la interventoria y
los modelos econdémicos que han sido aprobados conlractuaimente.

Para ol mantenimiento mayor de las concesiones a largo plazo, la obligacién de pavimentacién surge como
consecuencia del uso de la carretera durante |a fase de operacion, considerando los costos estimados ajustados
con [PC de EEUU, sobre este monto se realiza la actualizacién a valor presente de la obligacién,
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5.15 Capital social / acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio, Los costos incrementales atribuibles directamente a la

emisidn de acciones comunes y a opciones de acciones son reconocidas como una deduccién del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributano.

5.16 Ingresos
Politica aplicable a partir de 1 de enero de 2018

5.16.1 Activos de contratos

UnacﬂvodocommtoueldemchodolaCompaﬁlaaredbirunpagoacombiodebhmsouMdosquola
Compaiila ha transferido a un cliente, cuando ese derecho esta supeditado a otra cosa que no sea el paso del
tiempo (por ejemplo, la facturacién o entrega de otros elemontos parte del contrato). La Compaila percibe los
activos de contratos como activos cormientes, ya que se espera realizarios dentro del ciclo operativo normal.

Los costos de contratos elegibles para capitalizacién como costos incrementales al obtener un conlrato se
reconocen como un activo de contrato. Los costos de suscripcién de contratos se capitalizan al ser incurridos sl la
Compahia espera recuperar dichos costos. Los costos de suscripcidn de contratos constituyen aclivos no
cofrientes en la medida que se espera recibir los beneficios econdémicos de dichos activos en un periodo mayor a
doce meses. Los contratos se amortizan de forma sistemdtica y consistente con la transferencia al cliente de los
servicios una vez se han reconocido los ingresos comespondientes. Los costos de suscripcién de contratos
capitalizados se deterioran sl ol cliente se retira o sl el monto en libros del activo supera la pcoyeccion de los flujos
de caja descontados que estan relacionados con el contrato.

5.16.2 Pasivos de coniralos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacién de la Compadia a ransferir bienes o servicios a un cliente, por
los cuales la Compaiila ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto estd vencido. Incluyen lambién
el Ingreso diferido relacionado con bienes o servicios que se entregarén o prestaran en el futuro, los cuales se
facturan al cliente por adelantado, pero adn no estén vencidos.

Ingresos provenientes de contratos con clientes

La Compania reconoce los ingresos peovenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco pasos
establecido en la NIIF 15:

. Paso 1. Identificacién de contralos con dientes; Un contrato se define como un acuerdo entre dos 0 mas
partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada contrato.
Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las pedcticas empeesariales acostumbradas de
una empresa.

. Paso 2. Identificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacién de desempefio es
una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este Gitimo.
. Paso 3. Determinacién del precio de la transaccidn: El precio de la transaccidn es el monto del pago al que
la Compafia espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a un cliente,
sin tener en cuenta los montos recibidos en representacion de terceros.

+  Paso 4, Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato: En un contrato
que tiene mas de una obligacién de desempeiio, la Compafila distribuye el precio de la transaccion entre las
obligaciones de desempefio en montos que representen el monto de 1a consideracién a la que la Compadia espera
tener derecho a cambio de cumplir cada obligacién de desempedo.

. Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Compaiila cumple una obligacion de
desempefo.
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La Compania cumple una obligacién de desempedio y reconoce los ingresos a través del tiempo. si se cumple
alguno de los sigulentes criterios:

a) Eldesempedio de la Compaiiia no crea un activo con un uso alternativo para la Compaiia, y la Compafia tiene
un derecho exigible al pago por el desempefio compietado a Ia fecha,

b) Eldesempefio de la Compa#ia crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo sa crea
0 mejora.

c) Elcliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios Que resultan del desempeno de la Compaiia a
medida que este trabaja.

Para oblfigaciones de desempeiio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas. se reconoce ol
Ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de desempeio,

Cuando la Compadia cumple una obligacién de desempefic mediante Ia entrega de los bienes o servicios
prometidos, crea un activo de contrato por el monto de la consideracién obtenida con el desem pefio. Cuando el

monto de la consideracién recibida por parte de un cliente supera el monto del Ingreso reconocido, esto genera un
pasivo de contrato.

El ingreso se mide con base en la consideracién especificada en el contrato con el cliente, y exciuye los montos
recibidos en representacién do terceros. La Compafila reconoce Ingresos cuando transfiere el control sobre un
bien o serviclo a un dliente. El ingroso se presenta neto dol Impuesto al valor agregado (IVA), reemboisos y
descuentos y tras eliminar las ventas al interior de la Compaidiia.

La Compaiiia evalia sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si actta como
principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida Que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compa#ia y
si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso que los haya.

A conlinuacién, aparece una descripcién de las actividades principales a través de las cuales la Compafiia genera
ingresos pravenientes de contralos con clientes:

()] Serviclos de operacién y construccidn (Concesiones)

En los acuerdos de concesidn, la Compaiia determina que sus obligaciones de desempeno (construccion,
operacién y mantenimiento) han sido cumplidas a través del tiempo y mide su avance hacla la finalizacién para
determinar el iempo para el reconocimiento de Ingresos utilizando un método que representa la transferencia de
los bienes o servicios al cliente. La Compaiila tiene en cuenta la naturaleza de los productos o servicios prestados
y los términos del contrato, tales como el derecho a la cancelacién, derechos a exigir o retener pagos, y el titulo
legal para trabajar en un proceso para determinar el mojor método de entrada o salida para medir el avance hacia
el cumplimiento de una obligacién de desempeio.

La Compania aplica un Unico método para medir el avance en cada obligacidn de desempeno al inlerior de un

contrato. El método puede ser de entrada (costo incurrido, horas trabajadas) o de salida (unidades producidas,
metas alcanzadas),

Se revisan los estimados de ingresos, costos o grado de avance hacla la finalizacién si cambian las circunstancias.
Todo aumento o disminucién que se de en los ingresos o coslos estimados se refleja en el estado de resultados
en el periodo en que la gerencia se enterd de las circunstancias que llevaron a la revisién,
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(i) Componentes de financiacién

Teniendo en cuenta que el Grupo posee obligaciones de desempefo a largo plazo, esta ha determinado un modelo
financiero con el cual se pueda estimar el valor presente de dichas obligaciones de desempefio, en este sentido,
se identifica un componente de financiacién significativo, que se ha reconocido de acuerdo a los estandares
planteados en la Norma.

Actualmente, el Grupo reconoce los ingresos por intereses separados de los Ingresos por actividades ordinarias
en el estado de resultados. Sin embargo, los mismos son reconocidos como ingresos operacionales teniendo en
cuenta que desde ol punto de vista del negocio los Intereses estan relacionados con el retomo de la inversién, es
decir, son Ingresos por intereses derivados del objeto del contrato de concesién, el desarrollo de la operaciéon y
estan en funcién del modelo financiero elaborado para establecer los ingresos operacionales de la Compaia.

En ese orden de ideas, El Grupo prosenta intereses como un tipo de ingresos de actividades ordinarias en
circunslancias en la que el interés representa ingresos de las actividades ordinarias de la entidad.

5.17. Ingresos
Politica aplicable hasta el 31 de diciembeo de 2017
5.17.1 Prestacién do servicios

Elingresoporprostadéndesetviciosntmddoenelresulladoonpmpordbnalgadodorwludbndela
transaccidn a la fecha del estado de situacién financiera. El grado de realizacién es evaluado de acuerdo a estudios
del trabajo llevado a cabo.

5.17.2 Contratos de construccién

Los ingresos ordinarios de los contratos de construccién incluyen el importe inicial del ingreso acordado, cualquier
modificacién incorporada en el alcance de los trabajos contemplados en el contrato, asi como los Importes
relacionados con reclamaciones e incentivos que se consideren probables, slempre que éstos Ultimos conceplos
se puedan valorar con fiabilidad.

Asi mismo, los costos de los contratos de construccidn Incluyen los costos directamente relacionados con el
contrato, aquellos relacionados con la actividad del contrato en general que pueden ser imputados al mismo y
cualqulier otro costo que se puede repercutir al cliente, segun los términos del conlrato. Los costos del contralo
comprenden igualmente aquellos Incurridos duranto su negociacién si pueden ser identificados y valorados con
fiabilidad, slempre que se considere probable la aceptacion del contralo por parte del cliente.

Los ingresos ordinarios y los costos asociados con un contrato de construccidon se reconocen considerando su
prado de realizacién a la fecha de clerre, cuando el resultado de este puede ser estimado con fiabilidad. Una
pérdida esperada por causa de un conlralo se reconoce inmediatamente en resultados.

Grupo realiza la estimacién de los ingresos en el periodo sobre el que se informa y que aln no han sido facturados,
evaluando el grado de avance de los proyeclos de construccién que es posible medir de forma fiable y cuyos
beneficios econdmicos son probables. El método del costo es el utilizado para determinar el grado de avance de
las construcciones en curso,

5.17.3 Ingresos por peajes

Los ingresos por peajes se roconocen en e momento del cobro a los usuanos que utlizan la carretera

concesionada. El1 Grupo rebaja de sus ingresos, la porcién asociada al activo financiero por los ingresos
proyectados del modelo determinado de acuerdo con CINIIF 12,
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5.17.4 Ingresos por financlacién (active financlero)

Corresponde al ingreso de la valoracién a costo amortizado del activo financiero registrado de acuerdo a las
condiciones del contrato, por tener un derecho contractual Incondicional (segtin Io establecido en Ia CINIIF 12).

5.17.5 Otros Ingresos financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por inlereses en fondos Invertidos principalmente, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efoctivo.

5.17.6 Ingresos por dividendos

El Grupo reconoce los ingresos por dividendos cuando tiene el derecho a recibir el pago, que es generalmente
cuando son decretados los dividendos, excepto cuando el dividendo represente una recuperacion del coslo de la
Inversién y cuando los ingresos por dividendos pertenecen a asocladas, negocios conjuntos.

5.17.7 Componentes de financiacién

Los ingresos se miden por el valor razonable do la contraprestacion recibida o por recibir, y representan importes
a cobrar por los bienes entregados, nelo de descuentos, devoluciones, y el impuesto al valor agregado. La
Companlia reconoce los Ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con flabilidad, sea probable
que los beneficios econbmicos futuros vayan a fluir a la entidad ¥ cuando se han cumplido los criterios especificos
para cada una de las aclividades de la Compafia, tal como se describe a continuacién. La Compalfila basa su
estimacién de devoluciones sobre Ia base de los resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente. el tipo
de operacién y las caracteristicas especificas de cada acuerdo.

5.18. Ingrosos financieros y costos financieros

Los Ingresos financieros estin compueslos por ingresos por Intereses en fondos invertidos principalmente, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amontizado, usando el métoda de interés efectivo. Los ingresos por
dividendos son reconocidos en resultados en la fecha en que se establece el derecho de la compadia a recibir
pagos, la que en el caso de los instrumentos citados corresponde a la antigua fecha de pago de dividendos.

Los coslos financieros estan compueslos por gastos por intereses en peéstamos o financiamientos, cambios en el
valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados y pérdidas por deterioro
reconocidas en los activos financieros, Los coslos por préstamos que no son directamente atribuibles a la

adquisicidn, la construccién o la produccién de un activo apto se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo.

5.19. Impuestoalas ganancias
El gasto o ingreso por impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente, y el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta corriente, sa calcula sobree Ia
base de las leyes tributarias promuligadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacidn
financiera, La Gerencia evalia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuestos, respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion y, en caso necesario, constituye
provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

Elimpuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, exceplo cuando se trata de partidas que se reconocen

en el patrimonlio o en otro resultado integral. En estos casos, el impuestio también se reconoce en el patrimonio o
en otro resultado integral, respectivamento.
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Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en conceplo de impuesto sobre la renta
relacionados con las dferencias lemporarias imponibles mientras que los activos por impuesto diferido son los
impories a recuperar por conceplo de impuesto de renta debido a l1a existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacién. A eslos efectos

se entiende por dferencla lemporaria la diferencia existente entre el valor contable, de los activos y pasivos y su
base tributaria.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado de situacidn financiera y
reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes ganancias imponibles disponibles para permitir
que se use lodo o parte del activo por impuesto diferido.

5.19.1 Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibies se reconocen en lodos los
casos exceplo que:

« Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo 0 pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal;

« Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos
sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable que
se produzca su reversién en un futuro peevisible,

5.19.2 Reconocimiaento de diferencias tomporarias deducibles
Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen slempre que:

« Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion exceplo en
aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de aclivos 0 pasivos en una
ramncdbnqoenoesunambmadéndemgodosymlatmdelauamwddnmafectanialrosulmdo
contable ni a [a base imponible fiscal;

« Corespondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere
generar ganancias fiscales futuras positivas para compensar |as diferencias;

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la ovaluacién de |a recuperacion de los
activos por impuestos diferidos, si el Grupo tiene |a intencidn de adoplarias o es probable que las vaya a
adoptar,

5.19.3 Medicién

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las lasas fiscales que vayan a ser de aplicaciéon
en los ojercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que
estan aprobados o se encuentren a punto de aprobarse y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en |a fecha de cletre del ejercicio, el importe en libros de los activos por impuestos diferidos, con
el objeto de reducir dicho valor en la medida en que no es probable que vayana existir suficientes basas imponibles
positivas futuras para compensarios.,

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el estado

de situacién financiera consolidado. El Grupo reconsidera al clerre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para
reconocer 1os activos por impuestos diferidos que peaviamente no habian sido reconocidos.
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5.19.4 Compensacién y clasHicacién

El Grupo sélo compensa los activos ¥ pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un deracho
legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencidn de liquidar las deudas que resulten por su Importe neto o
bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos sl existe un derecho legal
de compensacidn frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad
fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujelos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente, en
cada uno de los efercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar Importes significativos de activos o
pasivos por impuestos diferidos,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se roconocen en estado de situacién financiera consolidado como
activos o pasivos no corrientes, independientemento de |a fecha de esperada de realizacién o liquidacion.

5.20. Ganancia por accién

La compaiila revela el dato de las ganancias por acclones bdsicas y de sus acciones ordinarias al clerre del
ejercicio. Las ganancla por accion (GPA) bésicas se calculan dividiendo el resultado atribuible a los accionistas
ordinarios de la compafiia, por el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el o|ercicio,

NOTA 6. Determinacién de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Grupo requieren la medicién de los valores razonables de
algunos activos (financieros y no financieros). El Grupo cuenta con un marco de control establecido en relacién
con la medicidn de los valores razonables. Esto Incluye el involucramiento de expertos exiernos encargados de las
mediciones significativas del valor razonable.

La tabla a continuacién analiza los activos Y pasivos recurrentes registrados al valor razonable. Los distintos niveles
so definen como sigue.

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad
puede tener acceso a la fecha de medicién.

Nivel 2: datos diferentes de los peecios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o Indirectamente.

Nivel 3: datos no-observables importantes para el activo o pasivo,

g [ RVEL[WveL T WveL |
: 1 3
Propiedades de inversién X
Instrumentos de patrimonio cotizados en bolsa X
Combinacién de negocios X
AmodOanwmmmmmuma.
Oparacicnes discontinuas X
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La sigulente tabla muestra las técnicas de valuacion usadas para determinar los valores razonables dentro del
Nivel 2 y 3 de la jerarqula, junto con las variables no observables usadas en los modelos de valuacién

e v—"-',v‘fns‘x,ivtnﬂqis m-mﬁwﬁmad mmmegmﬂv c_mi'u'l ok ','mm'm
S e 1 eNFOQUE DE VALUAGION ' | VARIABLESNO | VARIABLES NO OBSERVABLES
e N ren AN Y & R | BV SR AT R fetegy S aai;qesmvama,’ayz_:,fﬁ © CLAVE Y MEDICION DEL VALOR
o p ) e i e S | R Ui | SO ALONABLE et
Propledades de inversién “m"“hmmp.amm enfocue
Propiedades comerciales de comparacion de mercado. El £l valor razonable estimado aumenta
para arendamiento cuando | 8 SRR e basa en | Frecios por mewo uadrsdo § | ieniras mayores son 1as primas poe
hay disponibles precios por un Precio por Mo CUadrado 82152 12.195(2017: $ 8247 2 edificos de mayor caldad y plazos de
wm decvado de datos demercado | 13924 arendamiento.
¥ o observables, derivados de un
mercado ackivo y ransparents,
El valor razonable de los
contratos e estmado basado
en la metwodoiogla Mult-period
Excess Eamings Method
%um contratos fueron
Combinacidn de yalorados Ge forma conjunta mm&"m
negoclos-Activos Fiuo de Caja Descontada (FCD). MIM‘PWM cosos estmados y menor es la
intangibles de la misma vica (til. Se calculo un Utilkéad definida en 1a proyeccidn de
Conceslones adquiridas NOPAT (Net Operating Proft fuios de caja.
After Tax) para cada uno de los
contratos y con esio 50 Crea un
NOPAT conjunto que serd al
que sa lo reste o CAC y so
descuente asl para la valoracion
conjunta.
El valor razonable dependera ce las
Precios por meto cuadrado $
e TR Mence antrs importe sntbrosy | 8218 a 12.195 (2017: $ 8247 a | Sordicionss que se dan & momens
mantenidos para la venta vﬂormublode;:mhdo ‘1m‘)d. de moneda, tasa derechos nouﬂdes.
aplicando enfoqua de mercado | Costos de venta por IMpara de | e, peneficencia, comiskn por
$ 1283750 vents, &
NOTA 7. Gestion del riesgo financiero

La Compafla estd expuesta principalmente a riesgo de crédito, mercado y liquidez en el desarrollo de sus

aclividades.

El proceso de administracién del riesgo de la Compafiia se rige por los lineamientos de |a Alta Direccién, y son
congruentes con las directrices generales de gestién y administracidén aprobados por la Junta Directiva quien

imparte Instrucciones, y es el drgano rosponsable del establecimiento y supervision de la estructura de
administracién de riesgo de la Compahia.
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Las politicas de administracidn de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compatia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y
el cumplimiento de los limites, Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compahia. La Compania,
a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

El Comité de Auditoria de Ia Compaia supervisa la manera en que la administracién monitorea el cumplimiento de
las politicas y los procedimientos de administracidn de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es
aproplado respecto de los riesgos enfrentados por la Compadia, Este comité es asistido por Auditoria Interna en su
rol de supervisién. Auditoria Intema realiza revisiones regulares y especificas de los controles y procedimientos de
administracién de riesgo, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria.

R d it

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Companiia si un cliente o conlraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente en las cuentas
por cobrar. En general, las cuentas por cobear se generan con compafilas dOdinsa, sobre las cuales se realiza un
monitoreo constante (mensual) por parte de Ia direccién financiera y administrativa, revisando el comportamiento
del negocio y el cumplimiento sobre los contratos que mantienen, La méxima exposicién al rlesgo de crédito sobre
las cuentas corrientes comerciales y los equivalentes al efectivo al 31 de diclembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

2018 7
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobear 77.420,146 137.182,134
Efectivo y equivalentes do efectivo 16.668,426 7.687.512

94.097.572 144,845,846

a) Cuentas comerciales por cobrar Y otras cuentas por cobrar

La exposicién de la Compaiila al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales
de cada uno de los terceros, que corresponden principalmente a compafilas de Odinsa y vinculados econdmicos
sobre los cuales no se estima un riesgo de crédito significativo aungue tengan una antigliedad considerable, debido
a que hacen parte de la gestién de efectivo de la Compania. La antigledad de registro de los deudores comerciales
Yy otras cuentas por cobrar al final del periodo sobre el que se informa es la sigulento:

~ Enmiles de pesos 2018 2017

De 1-30 B 1,654,868 | 6.634.208
De 30-60 “ B30 56.356.061
' Do 60-80 4 61.325
'De 00-180 N ' 1472 . 527.857
De 180-360 476.569 6518273
Misdodeo | 75205607 67.086610,
Total | 77.429.145 137.182.134



Conforme con las disposiciones Normativas del International Accounting Standard Board - IASB sobre el nuevo
modelo de pérdida esperada establecido en la NIIF 9 de acuerdo con el proceso de adopcién que adelanto la
compafia respecto al andlisis técnico desarrollado para las cuentas por cobrar comerciales y no comerciales, la
probabilidad de pérdida o probabiidad de incumplimiento (P} y la pérdida dado el incumplimiento (PDI) las cuentas
por cobrar generadas dentro del desarrolio normal de negoacios se reconocié una pérdida por valor de $9,090.914
afectando las utilidades acumuladas; el movimiento del detefioro durante 2018 es el siguiente:

Saldo inicial 6.343.835
Reconocimiento pérdida esperada NIIF 9 9.090.914
Recuperaciones (4.381.391)
Saldo final 11.073.358

b) Efectivo y equivalente al efectivo

La Compafla mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por $16.668.426 al 31 de diciembre de 2018, (2017 -
$7.667.512), que representan su maxima exposicidn al riesgo de cridito por estos activos. El efectivo y equivalentes
de efectivo son mantenidos con bancos e instituciones financieras, que estan calificadas segln el siguiento detalle:

Banco Calificacién Entidad Calificadora
Banco de Bogotd AAA ' BRC Standard & Poor’s
Fiduciaria Bogotd AAA BRC Standard & Poor’s
BGT Pactual AA " BRC Standard & Poor’s
BBVA AAA BRC Standard & Poor’s
Bancolombia AAA BRC Standard & Poor’s
Fiduciaria Bancolombia AAA BRC Standard & Poor’s
Banco de Occidente AAA BRC Standard & Poor’s
Davivienda AAA BRC Standard & Poor's

Fuente: hitps:www.brc.com.cofinicio.php, diciembre 2018.
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia lenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas
con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El
enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que slempre contard
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanio en condiciones normales como
de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion de la Compadila.

La Compaila maneja sus cuentas por cobrar con vinculados econdmicos considerando los compromisos de pago
mantenidos, con el objetivo de conservar un nivel adecuado de recursos liquidos que le permitan cancelar sus
obligaciones en las fechas pactadas. Durante 2017, la Compafia realizé una emisién de bonos para consolidar la
deuda mantenida en obligaciones financleras, ademas de garantizar un flujo adecuado de efectivo y equivalentes
para cumplir con sus compromisos de pago e inversién. Ademas de lo anterior, la compaiiia espera obtener el
efectivo necesario para el pago de sus obligaciones mediante dividendos que puede obtener de sus participaciones

en otras entidades, ademas de los flujos contractuales pactados para las cuentas por cobrar con vinculados
econdmicos,
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A continuacién se presentan los vencimientos contractuales y las salidas de efectivo esperadas de las obligaciones
de la compafia. En la nota 16 se detallan los términos contractuales de las obligaciones financieras al término de!

periodo sobre el que se informa:

En miles de Pesos

Emisiones de bonos sin garantlas
Pasivos por arrendamiento

Préstamo bancaro sin garantia
Beneficios a los empleados
Cueantas por pagar y olras cuentas per pagar
TYotal

En miles de Pesos

Emisicnes de bonos sin garantias
Pasivos por arrendamionto

Préstamo bancario sin garantla
Beneficios a los ompleados
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Total

Valor en libros

402.345.564
14.437.336
2348.449.261
8.986.172
53,565.418
715,808,751

Valor en libros

479288 562
17.307.057
58.890.131
11.206.768
63.037.699

029.730.217

El detalle de los Créditos se muestra en la Nota 16.

Riesgo de mercado

2018
Flujos de
elective
contractuales

557.528.099
21.012.282
100.027.480
T.742.437
51588418
T40.708.716

2017

Flujos de
electivo
contractuales

506,815,900
20,194,568
70.084.157
11.206.768
63.037.699
T768.339,092

Entre Oy 1
ao
102.650.648
2.062.404
100,927,480
7.742.437
53.588.418
275.971.387

Entre0y 1
ano

118.565.047
2.424.958
70,984,157
8918926
63.037.699
263.931.687

Entre1yS
afos

454 877,451
11,446,655

466.324.106

Entre 1y$

478.349.953
13.545.460

2287842

494,182,253

Mis de 5 ahos

7.503.223

1.501.20

Mis de 5 afos

10.224.150

-

10.224.150

El rlesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las lasas de
camblo, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de 1a administracién del riesgo de mercado os administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la

rentabilidad.

a) Riesgo de moneda

La Compaiila esta expuesta al riesgo de moneda principalmente en las inversiones que maneja, los dividendos que
recibe y las cuentas por cobrar y préstamos denominados en una moneda distinta a las respectivas monedas
funcionales de las entidades de la Compafiia, principalmente el Peso Colomblano (COP), pero también el Délar

Estadounidense (USD).



El resumen de la informacién cuantitativa relacionada con la exposicién de la Compafia a riesgos en moneda
extranjera y que fue informada a la administracién de la Compaiiia sobre la base de su politica de administracién
de riesgo fue la siguiente:

2013 2017
uso COP (miles) uso COP (miles)
Efectivo y equivalentes 2.537 8.244616 2074 0,189.458
Inversiones en subskiiarias, negocios conjunios y 3sociadas 686,605 2.231.944.540 423112 1.262.563.564
Deudores comerciales 28,029 91.087.243 1.448 4.321.405
Acreedores comerciales 31,418 102.100.646 330 985.018
Obilgaciones Financeras 15.000 48.746.250 15,000 44790219
Exposicion neta 763780 2432123303 411,304 1.227.328.200

Las siguientes lasas de cambio significativas se aplicaron durante el ejercicio:

Cambio al contado a la fecha
Tasa de cambio promedio a4l balsnce
2018 2017 2018 2017
Détar estadounidense (USD) 2.958,43 2.091,42 324975 298400

b) Riesgo de tasa de interés

Los excedentes de caja se mantienen principalmente en cuentas de ahorros ylo carteras colectivas a la vista; la
tasa de rentabilidad recibida corresponde a la de mercado.

Los créditos de corto y largo plazo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se mantienen a la meojor condicién del
mercado, ya sea en lasa fija o variable. Los créditos se loman con opcién de prepago sin penalidad, lo cual permite
reestructurar la deuda en cualquier momento si las condiciones del mercado camblan. La compaiiia no tiene
coberturas de lipo de interés.

c) Riesgo de tasa de camblo

La compailia realizd |a apertura de un forward con el fin de cubrir el patrimonio de los accionistas ante variaciones
de la tasa do cambio. Corresponde a un derivado nivel 2 cuya valoracién es realizada por flujos de caja descontados.
Durante el afio se reconocieron los siguientes valores en los resultados de la compaiila:

Ingreso por valoracidn de derfvados 8.400.587
Gaslo por valoracién do derivados (2.511.762)
Derecho valoracion derivado 5.888.825
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Andlisis de sensibllidad de flujo de efectivo para instrumentos de tasa variable

La deuda en COPS esta indexada ala DTF e IBR mas un spread que oscila entre 1.8% y2,4% EA, yladeuda en
USDS$15.000.000 esta indexada a la Tasa LIBOR + 2.25% El 31% del total de los bonos estan Indexados al IPC
mas un spread que oscila entre 3,08% y 7.9%.
Impactio en resultados
Al 31 de diciembre de 2018 Al 31 de diclembre de 2017

Aumentode Disminucidén Aumento de Disminucién
Enmilen de pesos 100pb  det0Opb  100pd  de 100pd
Ovbligadiones financieras 1.384.153 (1.384.153) 761972 (761.972)
Boros B8.630,658 (B.630,658) 4.792.884 (4.782.886)

El anterior cuadro muestra el andlisis de sensibilidad y su posible impacto en las obligaciones financieras,
suponiendo un incremento del 1% en las tasas de intereses de las obligaciones financieras y en caso contrario
suponiendo una disminucién del 1% en las tasas de interds.

Administracién de capital

La politica de la Junta es mantener una base da capital sélida que permita conservar la confianza de los
Inversionistas, los acreedores y el mercado, ¥ sustentar el desarrolio futuro del negacio, La Junta también monitorea
el retorno de capital y el nivel de dividendos pagados a los accionlstas ordinarios,

El indice de utilidad sobre el patrimonio para los afios finalizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es ol siguiente:

2018 2017
Total utilidades 134.016.918 144,006,078
Total patrimonio 1,500.820.743 1.423.678.708
Indice utilidad ~ patrimonio 8,48% 10,11%

El indice deuda-patrimonio la compaiia al término de los ejercicios 2018 y 2017 era of siguiente:

2018 2017
Total Pasivos 773.082.805 684.471.458
Menos: Efectivo y aquivalentos al efectivo (16.668.426) (7.667.512)
Deuda Neta 757.314.370 676,803,046
Total Patrimonio 1.590.820,743 1.423,678,709
indice deuda- patrimonio 47,81% 47,54%
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NOTA 8. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre comprendian:

Detalle 2018 2017

Caja 4,406 9.170

Derechos fiduciarios 11.760 513.028

Cuentas de ahomo 110.867 620.414

Fideicomisos 13.432.091 -

Bancos 3.100.112 6.515.900
16,668.420 7.667.512

La compadia a 31 de diciembre de 2018 y 2017 no presenta efectivo restringido que afecte su flujo de operacion.

NOTA 9. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuontas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobear y otras cuentas por cobrar a 31 de diciembre comprendian:

(1)

(2)

(3)

(4)

Detalle 2018 2017

Cuentas por cobrar a vinculados econdmicos (1) 32.888.209 70.244.697
Ingresos por cobrar (2) 137.963 32.765.732
Otras cuentas por cobrar (3) 27.064.677 33.987.063
Cuentas por cobrar 8 particulares (4) 28920818 -
Cuentas por cobrar a trabajadoces 1.166.756 125.052
Deudores varios 242,707 58.690
Detodioro cuentas por cobrar (5) (13.101,084) -
Tolal cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar  77.420.146 137.182.134
Corriente 77.429.146 137.182.134

Cuentas corrientes comerciales a casa matriz, subsidiarias y asociadas, cuentas por cobrar a vinculada. Ver
nota 27.

Para el afo 2017 corresponde principalmente @ una cuenta por cobrar expresada a valor peesente por el
usufructo de las acciones de Hatlovial hasta recibir un monto total de $40.000.000 por la venta de Hatovial a
Mincivil S.A., la cual en el 2018 fue clasificada a otras cuentas por cobrar, El valor de 2018 corresponde a
una factura por cobrar a Avianca por arrendamiento de oficinas en ol edificio de la Cadmara Colombiana de
Infraestructura por valor de $136.781 y 51.182 por cobrar a Level 3 Colombia

En 2018 corresponde a cuenta por cobrar a Construcciones el Condor S.A. por la venta del 28,85% del
Consorcio Farallones por valor $16.037.605 (2017 §27.015.742), Proyectos y Conslrucciones San José por
$7.000.000, Concesién Santa Marta Paraguachon $1.841.400 (2017 $1.804.055), Lan of Aruba $1.782.231
(2017 $1.636.488), Consorcio Concrearmado $386.885. En 2017 se lenla una cuenta por cobrar a
Constructora Fase 11l por $1.003.228, y cuentas por cobrar a otros deudores por $16.556 (2017 $2.528 .450)

Corrosponde al saldo de la cuenta por cobrar a 31 de diciembee do 2018, producto de la transaccion para la

adquisicién de la participacion de la Concesion la Pintada a Mincivil S.A. por $33.968.047 realizada en agosto
de 2018
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(S) Corresponde al deterioro de cuenta por cobear a Proyoctos y Construcciones San José por $7,000.000,
Constructora Bogotd Fase Il por $2.058.715, Lan of Aruba por $1.776.895, Concesidn Santa Marta
Paraguachon por $1.514.239, Concesién La Pintada por $375.840, Aerotocumen por $364.502, Caribbean
Infraestructure Company por $9.493 y Boulevard Turistico por $1.400.

Durante el afio se presentaron los siguientes movimientos en el dererioro de cuentas por cobrar:

Saldo inicial -
Deterioros reconocidos en el periodo 17462475
Recuperaciones (4.361,381)
Saldo final 13.101.084

La compadia determina una provisién para sus cuentas por cobrar, con base en su monitoreo del nesgo de la
exposicion de la compahia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro relacionadas con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar revelada en la Nota 6.

NOTA 10. n rrion d.

Los activos por impuestos al 31 de diciembre comprendian;

10.1 Activos y pasivos del impuesto corriente de renta y cree y saldos de impuestos diferidos:

2018 2017
Activos del impuesto commiente 19.296,773 21,434,929
Pasivos de impuestos comientes (16.371.480) (14.116,445)

2025293 7.318.484

A continuacién se presenta el detalle de los activos (pasivos) por concepto de Impuesto diferido:

2018 2017

Impuesto diferido activo 27.573.224 22.156.668
Impuesto diferido pasivo (39.000.342) (37.179.283)

(11.436.118) (15.022.615)
10.2. Impuesto a las gananclas reconocido en ol resultado del periodo

2018 2017

Impuesto corrienta (de! afo) 18.609.801 14,275,520
Impuesto diferido
Movimiento noto (del aho) 27.717.371 15.892.864
T
o:nwu ng:::o de Impuestos sobra las ganancias con operaciones 47327472 30.168.384
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De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compafia esta sujeta al impuesto de renta y complementarios.
Las tarifas aplicables seran las siguientes: 34% en 2017 y 33% en 2018, mas una sobretasa del 6% en 2017 y 4%
en 2018, dicha sobretasa es aplicable cuando la base gravable del impuesto sea mayor o igual a $800 millones
de pesos. Para los afios gravables 2018, 2020, 2021, 2022 y siguientes, la larifa serd del 33%, 32%,31% y 30%
respectivamente.

Las rentas fiscales puooncoptodellmpmstodeganandasocaslonalesugfavmala tarifa del 10%.

La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3,5% de su patrimonio liquido en el
dltimo dia del ejercicio gravable inmediatamento anterior (renta presuntiva). Para los afios gravables 2019, 2020,
2021 y siguientes, |a tarifa serd del 1.5%, 1.5%, 0% respectivamente,

De acuerdo con el articulo 165 de la Ley 1607 de 2012 y el Decreto Reglamentario 2548 de 2014, para efectos
tributarios, las remisiones contenidas en las normas lributarias a las normas contables, continuardn vigentes
durante los cuatro (4) afos siguientes a la entrada en vigencia de las Normas Interacionales de Informacién
Financiera. No obstante, dicha Ley y Decreto Reglamentario fueron derogados segun el articulo 22 de la Ley 1819
de 2016, que agregd un nuevo articulo al Estatuto Tributario Nacional, que disponae lo siguiente para la vigencia
de 2017 y subsigulentes: "para la determinacién del impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor de los
activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos, los sujelos pasivos de este impuesto obligados a llevar
contabilidad aplicardn los sistemas de reconocimlentos y medicién, de conformidad con los marcos técnicos
normativos contables vigentes en Colombia, cuando la loy tributaria remita expresamente a ellas y en los casos
en que esta no regule la materia. En todo caso, la ley tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento
diferente, de conformidad con el articulo 4 de |a ley 1314 de 2009".

Reforma Tributaria

A continuacién, se resumen algunas modificaciones al régimen tributario colombiano para los anos gravables
2018, 2019 y siguientes introducidos por las reformas tributarias Ley 1943 de 2018 y Ley 1810 de 2016:
establecidas por el Goblerno Nacional:

Cambios introducidos por a lay 1943 de 2018

E128 de diclembre de 2018 fue aprobada la ley de financiamiento mediante la Ley 1843, con cambios relevantes
en materia lributaria que se mencionardn a continuacion:

La tarifa general del iImpuesto sobre la renta se reduce progresivamente asl:

Tarlfa
Ao general
2019 3%
2020 2%
2021 3%
2022 en adetante 0%
La base do renta presuntiva se disminuye progresivamente asi:
Tarifa
Ao general
2019 15%
2020 15%
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2021 en pdelante 0,0%
Se permite la deduccidn de todos los impuestos, tasas y contribuciones, efectivamente pagados durante el afo o
periodo gravable, que tengan relacién de causalidad con la actividad econdmica. Asimismo, el 50% del ICA y
avisos y tableros pagados es descontable en renta a partir del 2019 y 2021, y el 100% a partir del 2022,
Se elimina el Iimite temporal de 4 afos para el uso del descuento tributario por impuestos pagados en el extorior.

Se crea el impuesto a los dividendos para personas juridicas por las utilidades generadas a partir del 2010,

Beneficio de auditoria:
Incremento
impuesto Firmeza
30% 6 meses
20% 12 meses

Este beneficio aplicara para los periodos 2019 y 2020,

El IVA pagado en la adquisicién, construccidn, formacién e importacién de activos fijos reales productivos, asi
como los servicios para poner los activos en utilizacidn, es descontable de renta en el afo del pago, o en cualquler
periodo gravable siguiente, Incluso si los activos se adquieren mediante leasing.

Cambios introducidos por la ley 1819 de 2016

El 29 de diciembre de 2016 fue aprobada la reforma tributaria a través de la Ley 1819, con cambios importantes,
a continuacién, mencionamos los mas relavantes que emplezan a regir a partir del 2017;

Para el 2017 y sigulentes se mantiene la exoneracién de aportes parafiscales y aportes al sistema general de
seguridad social en salud, para empleados con salarios menores a 10 SMMLV.,

El término general de firmeza de las declaraciones tributarias se aumenta a tres (3) afios (siendo antes 2 anos).
Para el caso do dedlaraciones en las Que se delerminen o compensen pérdidas fiscales, el término de firmeza
serd de seis (6) ahos (siendo antes 5 afios) y se incrementara en 3 afios sila compensacién ocurre en cualquiera
de los dos Gitimos afos antes del vencimiento para compensar la pérdida; el nuevo término de firmeza no aplica
para declaraciones presentadas antes del 1°de enero de 2017.

El término de firmeza de la dedlaracién del impuesto sobre la renta y complementarios de los conlribuyentes
sujetos al Régimen de Precios de Transferencia ser4 de sels (6) afios contados a partir del vencimiento del plazo
para declarar. Si la declaracién se presenté en forma extempordnea, el anterlor 1érmino se contard a partir de la
fecha de presentacion de esta.

A partir del 2017 las remisiones contenidas en las normas tributarias a las normas contables, serdn a las Normas
Infernacionales de Informacién financlera aplicabies en Colombia con las depuraciones establecidas por el
Gobierno Nacional.

Eliminacién del impuesto CREE y su sobretasa a partir del 1° de enero de 2017,

Unificacién del impuesto sobre la renta y complementarios a la tarifa del 33% a partir del 201 8, enel afio 2017 la
tarifa serd del 34% y tendra una sobretasa en dicho afto del 6% (4% en el 2018) que aplicara sobre rentas liquidas
mayorces a S800 millones.

Incremento de Ia tarifa de renta para las zonas francas pasando del 15% al 20%.

Incremento de |a tarifa general de IVA pasando del 16% al 18%.
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« Creacién del impuesto al carbono gravando cuando se adquieren al importador o productor los combustibles
fosiles segun su grado contaminante.

Activos y Pasivos por Impuesto diferido:

Concepto / aflo

Activos cofrientes

Propiedades, planta y equipo
Activos Intangibles

Inversiones

Oftros activos comentes

Beneficios a empleados

Otros Pasivos

(Activos) pasivos tributarios nelos

£1 mavimiento del saldo neto del impuesto diferido para 2018 es el siguiente:

Conceplo

Activos corrientes

Otros activos corrientes
Asociadas y negocios conjuntos
Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles
Beneficos a empleados

Otros pasivos

Activos

Pasivos Nato
2018 2017 2018 2017 2018 2017
1,026,208 2.209.986 - (474.090) 1.026.208 1.735.89¢
1.207.751 390520  (1.077.650)  (3.486.327) 130,092 (3.075.807
22.471.258 17,978.250 (1.227.210) (1.697.192) 21.244.048 16.281,067
- - (33396.011) (28.175917) (33.396.011) (28175917,
1.278.485 1.577.903 (87.216) (42.049) 1.181.279 153585
1.539.721 - - . 1.539.721 .
49,701 - (3.211.246) (3.323.708) (3.161.545) (3.323.70¢
21.5713.224 22156668  (30.000.342) (37.179.283) (11.435.118)  (15.022.61},
Saldo de Incluidos en  Reconocido Qtros Saldo de
apertura resultado en ORI Resultados clerre
1.735896 (709.598) - - 1.026.208
1.535.854 (354.576) - - 1.181.278
(28.175917)  (36.845.918) 15.383.208 16.042.597 (33.386.028)
(3.075.807) 3.205.899 - - 130,092
16.281,067 4.962.881 - - 21.244.048
- 1.539,722 - - 1.538.722
(3,323.708) 284,117 - (121.937) (3.161.528)
(15.022.615) (27.717.371) 15.283.208 15.920.660 (11.436.118)
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El movimiento del saldo neto del impuesto diferido para 2017 es el siguiente;

Saldo de Incluidos en Ajustes y Reconocido Saldo de
Afte / Conceplo apertura resultado reclasificacliones en ORI clerre
Activos
Corrl 1.534.644 76,197 125.055 - 1.735,896
Otros Activos
. frd 1.018.826 517.028 - - 1.535.854
Asociadas y
negocios (108.528) (12.491.794) 108.529 (15.684,124) (28.175.917)
conjunios
Propiedad,

773, ,688.125 - - 3.075.807
planta y equi (9.773.932) 6,688.12 ( )
Activos
Intangibles 32.142.264 (7258.516) (8.602.681) - 16.281.067
Otros activos no

R (8.369.097) - 8.360.097 - -

Beneficios a
ompleados (2.505.188) 2,505,189 - - -
Otros Pasivos 2.615.385 (5.839.093) - - (3.323.708)
16,554,373 (15.802.864) - (15,684,124) (15.022.615)

Conclliacién de la tasa efectiva 2018:

Utilidad (pérdida) antes del impuesto a las ganancias y operaciones discontinuadas 182.244,000
Impuesto de renta (commiente+diforido) 47327172
Tasa efectiva de Impuestos 2597%




Conclliacién de la tasa de impuestos
efectiva

Utilidad (pérdida) antes del impuesio a las
ganancias y operaciones discontinuadas
Tasa estatutaria de impuestos (en %)
Gasto de impuestos corriente a |a tasa legal
aplicable a la Compahia (esperado)

Efecto de diferencias permanentes de
impuesto y olros:

Dividendos y participacionas no gravados
Otros ingrasos no gravados

Gastos no deducibles

Otras partidas

Efecto de diferencias temporales:
Inversiones

Cuentas por cobear, olras partidas
Propiedad, planta y equipo

Intangibles

Pagos anticipados

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Beneficios a los empleados

Provisiones

Otras partidas

Efecto do cambios en las tasas de impuesto
aprobadas

Gasto de impuesto a las ganancias s'g EEFF
(a |a tasa efoctiva de impuestos)

Tasa efectiva de Impuestos (en %)

Conclliacién del Conclliacion de
impuesto contable y h?ﬂm“ la tasa efectiva Y%
fiscal corrients de impuesto
182.244.090 182.244.090
3% . 3% -
60.140.550 - 60.140.550 -
6,446.140 . 6.446,140 354%
114.589.934 - 114.599.934 62.88%
58.766.412 . 58.766.412 32.25%
(211.801.787) - (211.901.787) (116,27%)
- 32,915,740 32.915.740 18.06%
- 2150978 2.150.978 1.18%
- (3.228.938) (3.228.936) (1.77%%)
- (5.810.194) (5.810.194) (3.18%)
. 351,564 351,564 0.19%
- (588.609) (588.609) (0.32%)
- (1.530.722) (1.530.722) (0.84%)
- 1.585.343 1.585.343 0.87%
(B.441.448) 1,881.208 (6.560.242) (3.60%)
19.609,801 21717311 47.327.172 2587T%
10.76% 15.21% 25.97%
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Conclliacién de la tasa efectiva 2017:

Utilidad (pérdida) anles del impuesio a las ganancas y operaciones
discontinuadas IFRS Afo 2017

Impuesto de renta (Corriente+diferido)
Tasa efectiva de impuestos

Conciliacion da Ia tasa de Impuestos
efectiva

Utilidad (pérdida) antas del impuesto a las
ganancias y operaciones discontinuadas

Tasa estatutaria de impuestos (en %)
Gaslo de Impuestos corrionta a la tasa legal
aplicable a la Compafiia (esperado)

Efecto de diferencias permanenies de

impuesto y otros:

Dividendos y participaciones no gravados
Otros ingresos no gravados

Gastos no deducibles
Otras partidas

Efecto de diferencias tamporales:

Inversiones

Cuentas por cobrar, olras partidas
Propiedad, planta y equipo

Intangibles
Pagos anticipados

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Beneficos a los empleados

Provisionos
Otras partidas

Otros, netlo

Efecto de cambios en las tasas de impuesto

aprobadas

Gasto de impuesto a las ganancias sig
EEFF (a la tasa efectiva de Impuestos)

Tasa efectiva de impuestos (en %)

175.084.485

30.168.384

17.23%

Conclliaciéon %
Conclliacién del Impuesto de la tasa
impuesto conlable y diferido del ofuctiva de
fiscal corrlento ejercicio Impuesto

175.084.485 . 175.084.485 )
‘o.% - ‘0-% -
70.033.794 * 70.033.704 ke
24.076.783 - 24,076.783 13.75%
B0.570,543 - 80.570.543 46,02%
26.206.573 - 26.208.573 14.97%
(179.405.379) = (179.405379) (102.47%)
- 28.175.918 28,175918 16.08%
- 437.824 437.824 0.25%
- (6.453.969) (6.453,969) (3.69%)
- 7.258.517 7.258.517 4,15%
- 1,143,086 1.143,888 0.65%
- - - (0.01%)
- 833.991 833,991 0.48%
- (2.505,180) (2.505.189) (1.43%)
s (82.142) (82.143) (0,05%)
- 2.768,054 2.768.054 1.58%
- (15.684,123) (15.684.123) (8,96%)
(7.206,794) - (7.206.704) (4,12%)
14.275.520 15.882.864 30.168.384 17.23%
8.15% 9,08% 17.23% -



NOTA 11, Otros activos no financieros

Los otros activos no financieros a 31 de diciembre comprendian:

2018 2017
Gaslos pagados por anticipado (1) 336.041 7.484.011
Activos plan retiro (2) 307.491 .
Total 843,532 7.494.011
Corriente 336.041 430.047
No corriente 307.491 7.063.964

(1) En 2018 corresponde a servicios pagados por anticipado por $184.085, anticipo por gastos de viaje de empleads
por $13.610 y anticipo de impuesto de industria y comercio por $158.348, En 2017 cocresponde principalmente a
Proyectos y Construcciones San José Lida. por $6.250.000 por el anticipo para la realizacién del proyecto Tulua,
el cual fue reclasificado en 2018 a cuentas por cobrar dado que el proyecto no se va a realizar.

(2) Corresponde al mayor valor aportado por la compaiia en los planes de postempleo de los empleados de la
compaiia, El saldo de la obligacidn por los beneficios por terminacidn fue $4,.966.844 y los activos del plan fondo
de inversiones aportados por la compaiiia al fondo de pesiones Proteccidn fue de §5.274.335

NOTA 12. Activos clasificados como mantenidos para la venta

Los activos clasificados como mantenidos para la venta a 31 de diciembre comprendian una oficina con intencién
de venta ubicado en Bogola en la Carrera 14 N'93%-30.

2018 2017
Activos clasificados como mantenidos para ka venta (1) 24243204 41,738,047
24.243.264 41.738.047

(1) El saldo de 2018 corresponde a la dlasificacién do propledades de inversidn por intencién de venta del Edificio
calle 93 en Bogota. En 2017 se tenia también las oficinas ubicadas en la Cadmara Colombiana de Infraestructura
en Bogot4, las cuales fueron vendidas a Constructora NQS en noviembre de 2018.

NOTA 13. |[nversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

Un detalle de las subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos se presenta a continuacion:

Entidad Tipo Naturaleza
w"’“ L‘:: Nodesto | o eidiada | Vehiculo corporativo espocial do inversion,

Concesidn a cargo de ka construccién de La Carretera Santo Domingo -
Autopista del Nordeste Subsicart Rincon de Mdlinillos para su posierior gestidn a través de una concesion. La

SA empresa firmd un contrato de concesidn con el Goblemo dominicanc el 18 de
juBo de 2001 por un periodo de treinta afos.

Autopistas de los Concesidn a cargo 1a operacién y mantenimiento do tres carreleras que

Llanos S.A. en Subsidiaria comunican a Vilavicencio con Granada, Puerto Lopez, Cumaral y Veracruz

Liquidacién por medio del contrato 446- de 1894,
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Entidad Tipo Naturaleza

Autopistas del Café memmmz,mumunmmobmdo

SA Subsidiaria rehabilitacién, ta operacién y el mantenimiento da la carreta Armenia —
Pereira -~ Manizales por medio del contrato 113 de 1997,

Bous I Cmﬁnaamwm.mmymwwdmdalamma

AU ﬁcoSTAmmw Subsidiaria Nagua-SAnchez-smoEthwnyLnTmr\as.euAanlauma
olapadalCoMratodeConcesiéneanlnhmdéndopea]o.

Carbbean

Infraestructure Subsidiaria Servicios de construccidn en el corredor vial de Aruba.

Company N.V.
mmmvmmlmmmmwmmo

Concesidn Vial de Subsidiart mediants la resolucién N.638 de 2015 por la ANI para roalizar estudios,

Llanos diseho, financiacién, construccion, operacién y mantenimiento en el corredor
Villavicencio - Granada, Villavicencio - Puerto Lépez.

Consorcio Vial de Lo Construccidn, administracién, operacién y mantenimiento del coredor vial

e c: Subsidiara | Granada - Villavicencio - Puente Arimena y anillo vial de Villavicencio y
accesos a la cludad

Consorcios Grupo

Constructor Autopistas Subsidiaria Ejecucién del disefio, rehabilitacién y construccién de las obeas basicas en el
Eja Cafetero

del Café

Constructora Bogots Seciedad encargada del mantenimiento Rutinario de los cuatro tramos

FasalllSA, - Subsidiaria asWocporollDUenobnsdolPamuoBMmrloenBogoMpormecﬁo

CONFASE del contrato 136-2007.
uwdodadﬁompwobbﬁmpdndpdbmndedmmmmm.

NP ADN laomhtadaryubmtm;ddndeouudomfbruconompmm

SR.L.:“:M Subsickaria nacionalos e Intemnacionales, actualmente as la compafia quae realiza el

- mantenimiento de las vias del Contrato de Concesién do Autopistas do
Nordeste,
usodedadu«wpaob}mmcbdhconmmdoum:ﬂalu.

JV Proyectos BTA hcuﬂmudény:uboonua!ndondeobnsdolngenlerammus

SRL Subsidiaria mdonahsekmmmualmhuhmam que roaliza el

sy manienimiento de las vias del Contrato deo Conceslén de Boulevard Turistico
dol Atlantico S.A.
Sododadﬂnlmadoﬁpowwdal.oonm'uidacondaimdoparﬂclparm
proyectos de las distintas ramas de la Ingenleria a nivel intemacional con
inversiones en soclodades extranjeras que la convierten en matriz do las

Cdinsa Holding Inc Subsidiaria siguiantes sociodades (Quadrat, Autopistas del Oeste, GENA, GENPAC, La
Wm&m.wmw.wmm.mavm.
ChambaBbuN.V.yMajomm)AmvuzMujomm«Malﬂzdoluﬂgulmtu
Sododadu(BlackCoral.RodConl.GmenCom).

Odinsa Proyectos @ VahlculodolmmlénoonaﬁgnadbnddeoolralodoConowonNo.250-11

Inversiones S.A. Subsidiaria Que no sa encuentra en ejecucién, ya que al clerre de ojercicio el contrato no
ha sido cancelado.

i

sojt';’sm Subsidiada | Proveedor Servicios para sefalizacién vial on las Concesionos.
Repdblica de Panamd, para Incorporar mejoras en 1a construccién de la

Asrotocumen S A, Negocio conjunto mlwmmydmmwammmmwwwy

paralaampbd&dalaphbfmpmdpalymmucamaerodajomd
aeropuerto internacional de Tocumen.
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Entidad Tipo Naturaleza
N:unwo”ooudo: 4% "_“m P Consorcio encargado de la modemizacdn y expansidn del Aeropuerto
CCND it pmhe sk ack Intemacional el Dorado
Encargados del diseho, rehabilitacién y construccidn do a via la pintada-
Consorcio Farallones | Negocio conjunto | Bolombolo, obras que induyen intersecciones, puentes, 37 km de doble
calzada. 3 km de via sencilla y 2,56 km da tinel.
Consorcio Servicios de mantenimiento de las obras que hacen parte de la etapa do
Manteniméento Opain - | Negocio conjunto | modemizacidn y expansién del Aeropuerto Intemacional el Dorado, asl como
CMO las obras y servicios complementarios
c 0 Odi Mejoramiento del terreno de la zona de mantenimiento y construccién de las
Mincivil Cndor ~OMC Negocio conjunto | plataformas do carga para el nuevo edificio Terminal de carga Fase | del

Aaropuerio Intemacional el Dorado

Consorcios - Imhotep

Construccién do todo tipo de estructuras en concreto roforzado © metilicas
para puents y edificios, cuya construccién sea solicitada en invitaciones
directas, icitaciones piblicas o privadas.

SAS,

Exdraccion de pledra, arena, arcillas comunes, yeso y anhidrita, asi como
comercio al por mayor de materiales de construccion, articulos de ferreteria,
pinturas, productos de vidrio, equipo y materiales de fontaneria y calefaccion.

Le Pintada S.AS.

Sociedad Concesionaria encargada de ejecutar el proyecto vial denominado
Autopista Conaxidn Pacifico 2 mediante el contrato de concesidn No, 006 del
2014,

Opain S.A.

Sociedad Conceslonaria encargada de Administrar, modemizar, operas y
explotar comercial y mantener el Aeropuerto El Dorado Luis Carlos Galan
Sarmiento con el contrato No.6000169- OK del 12 de Septiembre de 2006

SUMMA Servicios

Corporativos Integrales
SAS.

Presentacién en Colombia o el Exterior do servicios empresariales
especializados on las empresas vinculadas dOdinsa empresarial Argos 0 a
lerceros, en cualquior rea que pueda generar valor para sus clienies
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Detalle de la informacién financiera de las subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos para los afos:

A continuacidn se presenta un detalle de inversiones contabi
movimientos en las mismas por los afios finalizados al

izadas por el método de participacién, asi como los

31 de diciembre de 2018 y 2017:

lmmomsonuod-du.wukluluymgoekn = oo £l
conjuntos o : Activos Pasivos | Patrimonio | UHIdad
Aerotocumen S A 10.00% 18381333 14283500 4,007.833 -
Agregados Arpos SAS. 24,00% 52.306.594 | 46448006| 50490988| 20097.705
Autopista del Nordeste Cayman Lid. 0,10% 088,425.378 | 702012401 | 284.411.887 | %1.505.405
Autopista del Nordeste S.A. 0.01% 1.195.857.047 | 911.378,155 | 284.480892 | 51.610.887
Autopistas de Los Llanos S.A, en liquidacién 68.46% 18.018,452 6.288.1568 | 12.630.206 2160722
Autopistas del Café SA 50.67% 214730174 | 100.972.620| 20.786.554 | 32203.197
Boutevar Turisbico del Atldntico S.A. 0,50% 822.507.013| ©€68.829.540 | 153.677.463 | 18.026.707
GCaritbean Infraastructure Company NV, 100,00% 280.407.240 | 231611283 | 48705052 (4.720.6821)
Concesidn Vial de Los Lianos SAS. 51,00% 475328074 | 204.390.057 | 180.920017 | (1.577.027)
Consorcio Constructor Nuavo Dorado 35,00% 101,644 334 70136053 31508281 32.552.939
Consorcio Faraliones 50.00% 303964230 | 224683082 B81.281,148| B0.708.048
Consorcios Grupo Constructor Autopistas del Calé 50.67% 14.148.407 3825738 | 10220669 | 72.660.041
Consorcio Mantanimiento Opain 35,00% 1,981,411 B15170| 1.168.241| 2272412
Consorco Odnsa Mincivil Condor 35,00% 304,837 3,802 301.035 .
Consorco APP Lianos 51.00% 2.197.045 2.197.045 . .
Consordios imhotep 50,00% 6.880.807 2214 8.866.703 (283.873)
Construciora Bogotd Fase il S A. - CONFASE 50,00% 0.788.365 3838004| 5048382 110.821
Jv Proyectos Adn S A 0,50% 5462830 2.850.352 2612478 1,083,904
J¥ Proyocios Bta Sd 0,50% 5.505.858 J.157.223 2.343.633 1.083.904
Conceslén La Pintada SA S, 78.85% 1206200440 | 833.513.070| 332.777.361 | 40.021.682
Odinsa Holding Inc 100.00% 1.921.057 520,352 1.395,305 85,409
Odinsa Proyecios ¢ Inversiones SA 89,65% 51,059,347 6634044 | 44425204 10691623
Odinsa Senvicios SAS. 85,00% 4,634 881 215008 4,718.835 870.642
Secedad Concesionaria Operadora Asroportuaria S.A, 35,00% 2.570.126,085 | 2,116.208.867 | 453.827.228 121372810
SUMMA Servicios Corporativos indegrales SAS, 25.00% 12.937.755 12.404292 533.483 11,925




Inversiones en asocladas, subsidiarias y negocios

Ao 2017

conjuntos p“’:;wn Activos Pasivos | Patrimonio “::“’
Aerotocumen SA. 10,00% 18924457 13.127.660| 3.798.797|  (23.805)
Agregacos Argos SAS. 24,00% 31860055 | 28830880|  3038.166| (3.201.834)
Adicpista del Nordeste Cayman Lid 010% | 1.050378620| 716061634| 339338.180| 76.664.908
Autopista Gel Nordeste SA. 0.01% 28500 116,017 @r.azn) :
Autopistas de Los Ulanos SA. en iquidacién B8.40% 10316005| 8.856331| 10460574| 854641
Autopistas del Café SA. 5067% | 2003970425| 104622509| 14.747.856| 26011.769
Boulevar Turistico del Aantico SA. 0.50% 759.001.899 | 000.144.891| 150,357,008 36.549.605
Carbbean Infraestructure Company N.V., 100.00% | 251032.801| 207.555.802| 43.476.999| 1.555575
Concesitn Vial e Los Lianos SAS. B1.00% | 408.951.405| 226691,725| 180.259.680 2741
Consorcio Construcior Nuavo Dorado 35.00% T6054B.700 | 136.246.005| 24.302.755| 22.661.852
Consorcio Faraliones 50,00% 133224378 |  92.126951| 41007427 | 38.476.141
Corsorcios Grupo Construcior Autopistas del Calé 59,67% 23780382 14375.048| 9411333 39240683
Consorco Mantenimiento Opain 35,00% 273085T|  1243.400|  1406457|  os0952
Consorcio Odinsa Mincivi Condar 35,00% 304.836 104113 200.724 .
Consordio APP Lianos 51.00% 12000.402|  9.021672| 3.077.7%0| 3077730
Conscrcios imhotep 50,00% 6,889,890 23084| 6806812 (263.873)
Constructors Bogoth Fase Il S.A ~ CONFASE £0,00% 15.072235|  BE24083|  6248.152| 0493340
W Proyecios Adn SA. 0.50% 5101568  3442049| 1650519| 1506257
v Proyectos Bia S 0.50% 1618857| 1305571 311386 514,062
Concesién La Pintaca SAS. 7985% | 610438907 | 000.180383|  19.208.524 | (10.541.483)
Odnsa Holdng Inc 100.00% | 1.607.805.908 | 391.978.415 | 1.215916.493 | 108.924.578
Odnsa Proyecios & Inversionas SA. B9.05% | 114678.785| 50.720358| 67.958.407| 9.620.520
Odinsa Servicios SAS. 85,00% B.0684.657 7753| 5056904 1.158.142
Socedad Concesionaria Operadora Asroporiuara SA. 35.00% | 2.790207.075 | 2224030460 | 566.176.600 | 83.795.897
SUMMA Servidos Corporativos Integrales SA.S. 25.00% 5049654 | 5141679 07075 7975
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NOTA 14. Propledades, plantay equipo

La propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre comprendian:

Construcciones y edificaciones
Maquinaria y equipo

Muebles, equipos de oficina, computo y comunicacion

Flota y equipo de transporie

Menos - Depreciacion acumulada

2018 2017

3.654.088 1.105.272

- 1.402.432

2.661.759 2322548
5.422.412 5,656.648
12,738.269 10.480.899
(6.048.805) (5.556.111)
€.689.404 4.930,788

El movimiento del costo, depreciacidn acumulada y deterioro de valor de la propiedad, planta y equipo es

el siguiente:
Saldo de Saldo de

Costo histérico 2018 " = Adiciones Bajas Otros Clerre
Construcciones y eddicaciones 1.105.272 2.548.827 - - 3.654.009
Maquinaria y equipo do produccion 1.402.432 - (1.402.432) - -
Muebles y equipos de oficina, computo y

icach 2322548 1.516.266 (150.739) (26.318) 3.661.758
Equipo de transporte lemrestro 5.650.646 - (234.234) - 5422412
Costo histérico 10486899 4.065,093 (1.787.405) (26.318) 12,738,269
Depreciacion y deterioro 2018
Maquinaria y equipo 780255 50.959 (831.214) - .
sy quipos da oficing, COMPUIDY 4 18y 373 554,660 (110.178) (26.318) 1.509.475
Equipo de transpocie terrestra 3,504.545 1.070.248 (224.463) - 4,449,330
Depreclacién y deterloro acumulada 5,556.111 1.684.867 (1.1685.855) (26.318) 0.048.305
Propledad, planta y equipo neta 4.930.788 6,685.454

Saldo de Saldo de

Costo histérico 2017 Apertura Adiciones Bajas Otros (1) Clesre
Temonos 1.503.757 . - (1.503.757) -
Construcciones y edificaciones (1) 13.390.732 1.105.272 - (13.390.732) 1.105.272
Maquinaria y equipo de produccién 1.402.432 486.000 (486,000) - 1.402.432
Musbles y aquipos de oficina, OMPUl0Y 1763004 1096230  (317613)  (210082) 2.322.549
Equipo de transporte terrestre 5.250.450 900.000 (483.599) (30.205) 5.656,040
Costo histérico 23.301.365 3.587.502 (1.287.212) (15.134.736) 10.486,899

65



Depreciacién y deterioro 2017

Construcciones y edificaciones 537.890 152,678 - (690.569) .
Magquinaria y equipo 724 664 182.238 - (126.647) 780.255
Mueblesyoquiposdooﬂdna.mwtny

ComaniEacs 1.086.396 271.908 (83.153) (83.840) 1.181.311
Equipo de transporte terrestre 2.582.756 1.042,707 (59.214) 28206 3.594.545
Depreciacién y deterioro acumulada 4.931,708 1,649,532 (142.367) (882.760) 5,556.111
Propledad, planta y equipo neta 18,360,659 4,930.787

T —e—— 3 e —

(1) Los otros movimientos de 2017 cofresponden principalmente al traslado de las oficinas de la calle 93 y
Oficina del Edificicio de la Camara de la Infraestructura (ubicadas en la ciudad de Bogotd, Colombla) como

activos no corrientes mantenidos para la vena.

NOTA 15. Activos intangibles distintos de plusvalla

y deterioro de valor de los activos Intangibles es el

El movimiento del costo, amortizacién acumulada

siguiente:

Costo 2018 Saldo Inicial Adiciones Otros Saldo final

Palentes, licencias y software 1,808.677 268.733 (1.700.111) 377.209
Concesiones, franquicias y derochos (1) 1.736.012 13.898,183 - 15,634,185
Estudios, investigaciones y proyectos (2) 839,200 - (839.200) 2
Total costo 4.283.839 14,105,095 (2.567.490) 16.011.494
Amortizacién y deterioro 2018 Saldo Iniclal Adiciones Otros Saldo Final
Patentes, licencias y software 1.230.644 32.179 (1.199.143) 63.680
Conceslones, franquicias y derechos 1,630.044 - (1.630.044) .
Total amortizacién y deterioro 2.860.638 1.383.796 (4.180,804) 63.680
Saldo neto 1.523.201 12.783.120 (1.087.334) 15.647.814
Costo 2017 Saldo Inicial Adiciones Otros Saldo final
Patentes, liconcias y software 1.783.272 15,405 - 1.808.677
Concesiones, franquicias y derechos (1) E 1,736.012 - 1.736.012
Estudios, investigaciones y proyecios (2) - 838200 - 839.200
Tolal costo 1.793,272 2.500,617 - 4,383,889
Amortizacién y deterioro 2017 Saldo Inicial Adiciones Otros Saldo Final
Patentes, iconcias y software 842,639 288.005 . 1.230.644
Concesiones, franquicias y derechos - 1,630.044 - 1,630.044
Total amortizacién y delerioro 942,620 1.918.049 - 2.860.688
Saldo Neto 850,633 872.568 - 1.523,201

(1) Intangible generado en acuerdos de concesion por

(pista del Aeropuerto el Dorado) en fase de factibilidad.

proyectos “Conexién de la Sabana” y “Campovuelo”



(2) €1 saldo de 2017 corresponde a los desembolsos realizados en proyeclo de servicios compartidos

(Compafia Servicios Corporativos Integrales S.AS.) para Grupo Argos. Su disminucién en 2018
corresponde a amortizacién desde el mes do marzo que afecta al costo del intangible.

NOTA 16. Otros activos financieros

Los otros activos financieros al 31 de diciembre comprendian:

Detalle 2018 2017
Otras inversiones medidas al valor razonable 192.947 546.680
Disminucién al valor razonabla con cambios en resultados (100.382) (231.534)
02.585 315,148

Corresponde a olras inversiones reconocidas a valor razonable por 32.157.809 acciones en la compafia
Fabricato S.A., cotizadas en boisa a un precio de $6,00 pesos por accidn a 30 de diciembre de 2018 (2017
$0,8 pesos por accién), Estas acciones fueron entregadas el 31 de agosto de 2014 por el consorcio COCAN,
en el que Odinsa S.A. era consorciado, a un precio de $17.00 pesos por accién, en dacién de pago por las
acreencias mantenidas a la fecha, Esta inversidn so encuentra registrada en |a Bolsa de Valores de
Colombia (BVC).

NOTA 17. Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre comprendian:

Detalle 2018 2017
Bancos nacionales y axierior 230.449.261 58,890,131
Compadias de financiamiento comercial 14.437.336 17.307.058
Total obligaciones financieras 250,886,507 76,107.189
Corriente 236,449,261 50.628.129
No corriente 14.427.236 18.569.060
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Térmi ca do reem d da

Los términos y condiciones de los préstamos son los siguientes:

Afo 2018
Entidad Descripcién | Moneds| Tasadelmerds | FOCN2Ge | o ominat |  Saido
Vencimiento
AV VILLAS Liquidez COP | DTF(TA)+175 | 260872019 8500030 8647.481
AV VILLAS Liquidez COP | DTF(EA)+1.75% | 30002010 2012048 | 3,056.884
AV VILLAS Uquidez COP | DTF(EA)+1,75% | 11/10/2010 3383534 | 3428912
BANCO SANTANDER Tesorona COP IBR (3M) + 2,20 17/002019 5105735 5118030
ITAU Tosoreria coP IBR (3M) + 2,40 16042019 20.000.000 | 20280.154
ITAU Tesoreria cop IBR (3M) + 2,08 17/082019 14.000.000 | 14.036.350
BANCO DAVIVIENDA Tesorerla cor IBR (3M) + 1,73 17032018 14,000.000 | 14.034318
BANCO DAVIVIENDA Tesoreria cor IBR(IM)+ 1,73 | 07062010 35723306 35.851.826
BANCO DAVIVIENDA Tescrorla coP IBR (3M) + 1,73 18062010 43.270.000 | 43.370.002
BANCOLOMSBIA Uiquidez COP | DTF(EA)+175% | 16042010 1650000 1,671,416
BANCOLOMSIA Uquidez COP | DTF(EA)+1,75% | 16042019 7499.708 [ 7.597.143
FND Uquidez COP 0.0655 13122019 30.000.000 | 30.074,175
LEASING BANCOLOMBIA | Leasing oficinas cop DYF(TA)+37 | 21272028 14,630.191 | 14437038
Sub-Total COP ( Miles de pesos) 201,603.077
CORPBANCA |Capital da Trabajo | USD | UBOR + 225 | 05102018 [USD 15.000.000 | 15.165.326
Total USD 15,165,326
Sub-Total COP [ Miles de pesos) 49.283.522
Total en COP (Miles de pesos) 250.880.597
Aho 2017
Entidad Descripcién | Moneda| Tasadelnterds | FOP3Ge | oo o ominal | Saldo
Vencimiento
AV VILLAS Liquicaz coP DTIF(TA)+18 | 31082018 8.600000| B8.640.411
BANCO SANTANDER Tesoreria cor IBR + 220 17/0672018 5105.735| 5.121.810
LEASING BBVA Leasing Oficinas coP DTF (TA)+28 280272022 2130579 2130578
LEASING BANCOLOMBIA | Leasing Ofignas coP DTF(TA)+37 | 201272026 15.176.470 | 15,176.470
Sub-Total COP (Miles de pesos) 31,069.270
CORPBANCA |Capital de Trabajo | USD | LIBOR +225 | 051022018 | USD 15.000,000 | 15.123.204
Total USD 15,123,204
Sub-Total COP (Miles de pesos) 45.127.910
Total en COP (Miles de pesos) 76.197.189
NOTA 18. Cuentas por pagar comerciales y otras cuontas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre comprendian:
Deotalle 2018 2017

Saldos por pagar a emprosas relacionadas (1) 48.041.439 §7.312613

Acroodores comarciales (2) 5.546.979 5.725.088

Total 53.588.418 6J.037.699

Cormiente 53588418 63.037.699
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(1) Ver detalle en la nota 27 Transacciones con partes relacionadas,
(2) Los otros acreedores comerciales corresponden principalmente a:

Concepto 2018 2017
Otras cuentas por pagar 1.752.137 201.181
Servicios de mantenimiento 1.583.139 3.162,453
Honorarios 870.787 1.282,092
Servicios técnicos 567.460 116.354
Seguros 406,045 -
Financleros 314408 373724
Viajes 28.390 32.278
Fondos de cesantias ylo pensiones 13.778 -
Transporto flotes y acamreos 4,048 109.143
Proveedores 2.725 -
Fondos 1.705 627
Aportes a ent. promotoras de salud - EPS 1.257 -
Libranzas - 24,028
Otros acreedores varios - 333.208
Total 5.548.970 5.725.086
NOTA 19. Beneficios a empieados
Los beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2018 comprendian:
Detalle 2018 2017
Prastacones exiralegales 7.815.307 6.883.113
Vacacionas consobdadas 9089.080 023.144
Salarios por pagar - 811.794
Cesantias consolidadas 153.910 358.830
Intereses sobre cesantias 17.875 41,945
Pensién de jubilacidn - 2.287.842
Total beneficios a empleados 8.986.172 11.208.768
Cormienta B.986.172 8.918.926
No corriente (1) - 2.287.842

(1) Para 2018 el saldo de la obligacién por los beneficios por terminacion fue $4.966,844, y debido a que los
activos del plan fondo de inversiones aportados por la compaia al fondo de pesiones Proteccion fue de
$5.274.335, la diferencia es revelada en la nota 10. En 2017 corresponde al cdlculo actuarial por conceplo
de pensiones y corresponde al otorgamiento de una prima Unica para disfrutar como pension de vejez al
momento de la desvinculacién del trabajador con |a entidad.

69



En 2018, presenta un movimiento en el valor reconocido por la obligacién por valor de $214.908, que
corresponde al costo del servicio corriente, El mavimiento de la obligacién en 2018 es el siguiente;

2018
Valor presente periodo anterior 5.160.605
Costos do servicio corrientos 214,906
Costo por intereses en La obligacidn por benaficio definido 350.922
Ganancias/Pérdidas notas (759.589)
Valor presente de la obligacién 4,966.844

Las sigulentes son las principales suposiciones actuariales a la fecha del balance (expresadas en promedio
ponderado):

| Tasa de descuento al 31 de diciembre 7.59%
' Futuros incromentos salarlales | 440%
| Inflacién o 320%

El andlisis de sensibilidad sobre las principales variables del calculo acluarial es el slguiente:

nélisi nla nla
Valor actual Coslo del
dr:::::to de los % Varlacion servicio
- - N _— ———————— — —
| Estudio Actual 750 4966844 214.006
Incremento del 1% en La tasa de descuento 766 4915218 | (104} 212.704
Disminucién dol 1% en ta tasa de descuento 751 5010.057 1,05 217.133 |
Anali blll mbi fla
Valor actual Costo del
z:m dalos % Varacén  servicio
o ) = bomﬂdg- _ actual
| Estudio Actual ] 320]  4.966.844] 214,906 |
Incremento del 1% en el IPC I 323| 4987948 042 215806 |
 Disminucién del 1% en ol IPC ; 317| 4945824 042 214011
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NOTA 20. Otros pasivos no financieros

Los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre comprendian:

Detalle 2018 2017
Impuestos por pagar B14.324 1242213
Depdsitos recibidos (1) 1.223.384 1.123.384
Ingresos recibidos para terceros (2) - 666,861
De Industria y comercio 757.524 80.367
2.765.232 31412825
Corrionto 2.795.232 3.112.825

(1) Incluye depbsitos recibidos principalmente por garantias en contratos. El saldo se compone por los
siguientes terceros:

Tercero 2018 2017

Consorcio Imhotep 329.510 320510
La Macuira Inversionas y Construcciones 186,408 186.408
Consorcio Vias Concesionadas dol Meta 140.922 149.922
C! Grodco 140.711 140.711
Pavimentos Colombia 100.000 -
Constructora Tao 95248 95.248
Megavial 54,754 54.754
Conika Construcciones 34812 34812
Gliberto Moreno 30.427 30.427
Consorcio Megacon Bogota 22,321 22321
Marco Antonio Arguello 19.687 19.687
Inversiones y Construcciones JH MAS 12.396 12.396
ConsorcioC& C 12.036 12,036
Union Temporal Java Ingenieros Espacio Publico 11.551 11.551
Saria 5918 5918
Aurelio Femandaz 5.162 5.162
Pedro Valencia 5071 5071
Javier Alfonso Rojas 2.403 2,403
Ingenieria do Vias y Redes 1.679 1.679
MHG Construcciones 1.610 1.610
AD Construcciones 988 088
Construasesorias 630 630
Construcciones Civiles y Maquinaria 89 89
Jose Gregorio Martinez 51 51

1.223.384 1.123.384

(2) En 2017 el saldo estaba compuesto de valores por venta de tiquetes prepago en Autopistas del Café
Fideicomiso Fiducoldex por $356.265, venta de tiquetes peepago en Autopistas de los Llanos Fideicomisos
BBVA Asset Management SA. sociedad fiduciaria por $310.596
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NOTA 21, Titulos emitidos
Los titulos emitidos al 31 de diciembre compeendian;

Detalle 2018 2017
Bonos on circulacién (1) 400,000,000 479.000.000
Intereses 2.345.564 288,562
Total titulos emitidos 402.345,564 479.288.562
Corrienta 7.030.777 84,512,182
No Corrianta 395.314.787 304,776,380
(1) El detalle de los bonos emitidos pendientes a la fecha por la Compania es el siguiente:

Serle Plazo Tasa 2018 2017
Subserie A3 3afos 7.49% EA pagadero TV 279.250.000 279.250.000
Subserie C5 5 afos IPC+ 3,98 EA pagadero TV 120.750.000 120.750.000
Subserie A 10 afos IPC+ 7,9 EA pagadero TV - 26.500.000
Subserie B 10 aflos 13.5% EA pagadero TV - 52,500,000

Total colocacidn 400.000.000 470.000,000
Intereses causados al corte 2.345.564 288 .562
Saldo al 31 de diclembre 402.345.584 479.288.562
Intereses reconocidos duranta el afo 15.614.651 17.140.517

(1) Durante 2017 se emitieron bonos en el mercado por valor de $400.000,000 con la finalidad de cancelar
obligaciones financieras y realizar aportes de capital en diferentes proyoctos; el 4 de octubre de 2017
los bonos fueron suscritos y desembolsados. Las caracteristicas do los bonos emitidos fueron las

siguientes:
Subserie A3 C5
Plazo 3 anos 5 afos
Indexacién Tasa fija IPC del inicio
Fecha de emisién 4 do octubre de 2017 4 de octubre de 2017
Fecha de vencimiento 4 de octubro de 2020 4 de octubra de 2022
Tasa maxima de
rentabilidad ofracida con ol 8,10% EA IPC + 4 55% EA
aviso de oferta
Tasa do corte 7.49% EA IPC + 3,98% EA
Periodicidad de pago de
Intereses Lb L
Basa 385 365
Monte demandado
(COPMM) 552,084 375.561
Monto adjudicado
(COPMM) 278250 120,750
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NOTA 22. Patrimonio

El patrimonio al 31 de diciembre comprendia:

I r ad

Capital suscrilo y pagado 2018 2017

En acclones

Capital por suscribir 3.953.178 3.953.178

Suscrito y pagado 196.048.822 106,046.822

En miles de pesos

Autorizado (Valor nominal de $100) 20.000.000 20.000,000

Capital por suscridir 395318 395318

Suscrito y pagado 19.604.682 19.604,682
Ganancia por accidn

La ganancia (pérdida) por accién se calcula considerando la ganancia o pérdida en operaciones continuadas
y discontinuas sobre las 196.048.822 acciones en circulacion de Odinsa S.A.

lada

La Asamblea General Ordinaria en su reunién celebrada el 23 de marzo de 2018, decretd dividendos en
efectivo sobre las acciones ordinarias de $504,98 pesos por accién, pagaderos on tres cuotas asl: $50,50
pesos por accidn en julio de 2018 entra los dias 16 y 23; $227,24 pesos por accién en septiembre de 2018

entre los dias 17 y 21 y $227.24 pesos por accién en diciembre de 2018 entre los dias 10 y 14; para un
valor total de $89.000.000.

La Asamblea General Ordinaria en su reunioén celebrada el 28 de marzo de 2017, decretd dividendos en
efectivo sobea las acciones ordinarias de $484,58 pesos por accidn, pagaderos en cuatro cuotas timestrales
de $121,14 pesos por accidén a partlr de junio de 2017, por un valor total de $95.000.370; adicionalmente,
se destinaron reservas para futuras inversiones por valor de $575.201,395.

Prima de emisién

Corresponde al valor pagado en exceso del valor nominal, que representa el exceso del valor de acciones
suscritas, a ralz del roparto de dividendos en accones.

Reservas

Ocasionales:

Corresponde al valor aproplado de las utilidades de ejercicios anteriores, incluidos en la reserva denominada
'para inversion y donaciones', a disposicién de |la asamblea general de accionistas para su utilizacién,
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Obligatorias:

Las leyes colombianas requieren que la Compadia reserve cada afo el 10% de sus utilidades después de
impuestos hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito, La ley prohiba la distribucién do esta
reserva durante la existencia de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 23. Ingresos recibldos de contratos de clientes

Los ingresos de actividades ocdinarias por el afo terminado a 31 de diciembre comprendian:

Detalle
Actividad financiera (1)
Construccidn (2)
Otros ingrasos
Arrendamientos bienes Inmuobles
Ingresos por comercializacién

2018 2017
26.331.490 61,692.305
2731713 4.200.513
. 741,641
- 312,020
- 55.462
20.069.203 67.010.841

(1) Corresponden a ingresos recibidos por conceplo intereses de deuda subordinada principalmente

de Concesidn La Pintada S.A.S. por $15,540,265 (2017 $5.083.368), Concesién Vial de

los Llanos por

$6.470.185 (2017 $4,315.058), y por intereses por coslo amortizado de Conlrucciones El Céndor S.A.
$2.906.155 (2017 $1.581.993), Mincivi S.A. $1.388.850 (2017 $2.197.208) e intereses por prestado de

Odinsa Holding Inc. (2017 $376.072).

(2) Corresponden a ingresos por honorarios recibidos principalmente de Autopistas del Café

$2.037.847 (2017 $126.951), Consorcio Grupo Constructor Aut
Concesién Santa Marta Paraguachén (2017 $1.728.935

Consorcio Constructor Nuevo Dorado (2017 $221 .820),

A continuacién se detalla los ingresos de acuerdo a las obligaciones de desempeno;

opistas del Café 5485.711 (2017 $416,468),
). Fideicomiso Fiducoldex (2017 $1.806.479),

Conexos construcclén Otros ingresos c:ngo?c::n.x:gm
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Region geogrifica
~olombla 2.737.7113  _ 4.209.513 - 741.641 - 55.462
2737713 4.200.513 - 741.641 - 55.462
Tipc de cliente
’rivado 2.737.713 4.209.513 - 741.841 - 55.462
2.737.713 4.209.513 - 741.841 - 55.462
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Tipo de contrato

Precio fijo 2.737.713 4.209.513 - 741.641 55.462
2.737.713 4.209.513 - 741.641 55.482
Duraclon del contrato
Corto plazo _2.737.713  _ 4200513 - 741.641 55462
2.737.713 4.209.513 . T41.641 55.462
Satisfaccion de obligaciones de desempedio
En un punto del tempo 2.737.713 4.200.513 - 741.641 55.462
2.737.743 4.200.513 . 741,641 55.482
Canales de venlas
Directamento a clientes 2.731.713 4.209.513 - T41.641 55.462
2.737.713 4.209.513 - T741.641 55,462
NOTA 24, Otros inqresos y otros gastos, notos
Los otros ingresos por el aho terminado a 31 de diciembea comprend|an:
Detalle 2018 2017
Recuperaciones (1) 7.488.244 6,983.543
Diversos 1.420,028 1.302.307
Utiidad en venta de propledades planta y equipo 59.578 561.335
Ingresos operacionales por arrendamientos bienes muebles 46.247 734269
Otros Ingrosos - $.555.869
Indemnizaciones - 62.701
Comisiones - 5.077
9.012.097 19.205.101

(1)Corresponde principalmente a recuperaciones de cartera en Confase S.A. por $5.037.541 (2017
$4.946.086), Leasing Colombia S.A. por valor de $750.796, reintegro de amortizaciones Leasing por
$1.166.203 reintegro de Lan Of Aruba (2017 $1.566.552), aprovechamientos con Confase S.A (2017

$716.407).
Los otros gasios por el afo terminado al 31 de diciembre, comprendian:
Detalle 2018 2017
Gastos extraordinarios (1) 5.688.189 2.394,028
Gastos diversos (2) 3.279.659 3.044,051
Pérdida en venta y retico de bienes (3) 2.503.674 2693279
11,471,522 8.131.358

(1) Corresponde a multas, sanciones y litigios por $7.200 (2017 - $38.347), donaciones otorgadas por

$322.220 (2017 - $143.750) y otros gastos diversos por $5.358.760 (2017 - $2.211.931)
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(2) Corresponde a impuesto del gravamen a los movimientos financieros $1.556.181 (2017 - $2,319.427).

Impuestos asumidos retencién en la fuente por $411.052 (2017 - $186.443) y otros gastos extraordinarios
por $1.312.426 (2017 - $538.181)

(3) Corresponde a retiro de propledad, planta ¥ equipo por $836.387 (2017 - $1.916.853) y retiro de otros
activos por $1.667,307 (2017 - $776.326)

NOTA 25. Gastos de administracién

Los gastos de administracién por el afo terminado a 31 de diciembee comprendian:

Datalle 2018 2017

Gastos de personal (1) 32.530.298 30.802.852
Honorarios (2) 15.739.852 9.796.024
Arrendamientos (3) 7.178.337 3511416
Servicios (4) 4.960.431 7.447.790
Gastos de viaje 3.712.418 3.240,696
Impuestos (5) 2250313 686.118
Diversos 2.065.076 2,454.534
Mantenimiento y reparaciones 1.703.211 1.264.097
Deopreciaciones 1.635.944 1.467.204
Amortizaciones 1.383.706 2241923
Seguros 862.068 1.444,314
Adecuacion o instalacién 637,542 144,336
Contribuciones y afiliaciones 817,927 3.775.801
Detedioro (6) 519.250 -
Gastos legales 33.428 82.495

75.830.898 63,360.680

(1) Corresponde a salario integral por $15.109.576 (2017 - $12,884.661), sueldos por §2.350,147 (2017 -
$2.533.487). prestacionos sociales por $9.483.831 (2017 - $10.178.286), dotacién y suministro a
trabajadores $399.060 (2017 - $11.730). capacitacién a personal por $753,566 (2017 - $1.450.808), aportes

a seguridad social y parafiscales por $3.515.602 (2017 - $3.087.973) y otros gastos de personal por
$029.426 (2017 - $655.909)

(2) Corresponde a honorarios de junta directiva por $503.200 (2017 - $500.145), honorarios revisoria fiscal
por $304.096 (2017 - $333.553), honorarios de auditoria externa por $23.205 (2017 - $5.950), honorarios
por asesoria juridica por §1.678.637 (2017 - $2.072.748), honorarlos por asesoria financlera por $1.004.667

(2017 - $1.699,560), honorarios por asesoria técnica por $11.674.271 (2017 - $5.184.067) y otros
honorarios por $461.776

(3) Corresponde a arrendamiento de contrucciones y edificaciones por $2.507.678 (2017 - $1,652.403),
arrendamlento de flota y equipo de transporte por $4.330.711 (2017 - $1.578.993), arrendamiento de
equipos de computo por $285.942 (2017 - $14.600) y otros arrendamientos por $55.006 (2017 - $265.420)
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(4) Corresponde a servicios de aseo por $908.632 (2017 - $337.994), servicios de vigilancia por $727.196
(2017 - $2.257.508), servicios de asistencia lécnica por $1.075.189 (2017 - $2.231.051), servicios de
procesamiento electronico de dalos por $882.789 (2017 - $576,861), servicios de energla eléctrica por
$176.281 (2017 - $155.293), servicios de telefonia $405,778 (2017 - $357.923), servicios de propaganda y
publicidad por $342.557 (2017 - $760.849) y otros servicios por $442,000 (2017 - $770.511)

(5) El Incremento cofresponde principalmente al aumento del impuesto a la propiedad ralz por valor de
$706.880 y el Impuesto de industria y comercio por $1.540.831

(8)En 2018 el valor del deterioro mas representativo corresponde a deudas de Concesién la Pintada
$283.259, Lan Of Aruba $140.407, Caribbean Infraestructure Company $ 1.221, Compaila de
Mantenimiento, Sefalizacidn y Seguridad de Vias $65.569 y Aerotocumen $28.502.

NOTA 26. Ingresos y costos (inancieros
Los ingresos y costos financieros para el afo terminado a 31 de diciembre, comprendian:

Delalle 2018 2017

Ingresos pot inlereses por préstamos y partidas por cobrar (1) 1,012,035 2.718.006
Ganancia por valoracién de derivados (3) B.400,587 -
Ingresos por diferencia en camblo 3.606.821 14,097.656
13.010.443 16.815.662

Gaslos por inloceses aclones financieras valorizadas al
g e ot obig (63.007.284) (43.625.696)
Gasto por valoracién de derivados (3) (2.511.763) -
Gasto por diferenca on cambio (4.181,018) -
(69.700.066) (43.625.698)
(56.680.623) (26.810,034)

(1) Corresponde principalmente a los ingresos por intereses generados en los fondos de inversidn colectiva
y entidades financieras donde se mantienen los recursos de la Compafia por $977.846 (2017 $1.040.018).

(2) Corresponde principalmente a los gastos por comisiones por $ 9.485.678 (2017 $15.89.418), gastos de
intereses por obligaciones financieras por $ 37.568.866 (2017 $26.579.260) y gasto por costo amortizado
por $ 99.680 (2017 § 157.573).

(3) El instrumento derivado por cobertura valorado por medio de la metodologia de flujos descontados. =)

efecto neto generado en resultados fue $5.888,824, fruto de la variacién de la lasa de cambio y la tasa de
descuento usada en la valoracién,
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NOTA 27. Pérdida nota do las operaciones discontinuas

Pérdida por operaciones discontinuas comprendian por el afo terminado a 31 de diclembre de:

Detalle
Ingresos por operaciones discontinuadas
Gastos do operaciones discontinuas

Deteroro

Para el aflo 2017, los ingresos de operaciones discontindas cores
de participacion de la inversion en Generadora del Atlantico —
incluyendo el deterioro cotrespondiente a la oferta medida a

NOTA 28. Transacciones con partes relacionadas,

partes relacionadas, los saldos de activos y pasivos al 31 de

Las sigulentes fueron las transacciones con

diciembre comprendian:

Cuentas por cobrar ¥ por pagar a entidades relaclonadas

2017
36,962

(946.985)
(810.023)

ponden a la reclasificacion del Método

GENA, a activos mantenidos para la venta,

valor razonable.

Afo 2018
Entidad Tipo Origen de la par uentas por
Transaccidn cobrar pagar

Odinsa Proyectos e Inversiones S A Subsidiaria Préstamo - 44 180,423
Consorcio Grupo Constructor Autopistas dol Caté | Subsidiania Garantias 35.406 -
Concesion La Pintada SAS. Asociada Préstamo 18.273.851 .
Concasitn Vial de los Lanos SAS, Subsidaria Facturacidn 10.038.629 -
Constructora Bogotd Fase Il Subsisiaria Préstamo 2.058.715 -
Cardbean Infrastructure Company (CIC) Subsidiaria Reembolsos 483 285 -
Aerotocumnen SA. Negocio Conjunio | Préstamo 365.597 -
NV Chamba Biou Asociada Reembolsos 82,742

Grupo del Inversiones Suramericana S A, Vinculada Seguros 240,278 10.550
Consorcio Imhatep Negocio Conjunto | Reemnbolses . 1.914 687
Apregados Argos S.AS, Vincutada Reembolsos . 1.368.000
Intermacional ejocutiva de aviadén SAS, Vincutada Reembolsos . 58,960
SUMMA SAS, Vinculaca Reemboisos - 250,881
Grupo Argas S A Matriz Reembolsos 143,882 234,025
Autopistas del Caté Subsidaria Préstamo 171,140 .
Fondo de Capital Privado Pactia Vinculada Reemntolsos . 19.028
Sater SAS, Vincutada Reembolsos 69.634 -
Totales 32.983.200 48,041,430
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Aho 2017
Entidad Tipo Origen de la Cuentas por | Cuentas por
Teansacclén cobrar pagar
Odinsa Proyectos e lnversiones S A Subsdiara Préstamo 56258.613 51,925.602
Consorcio Grupo Constructor Autopistas del Café | Subsidiania Garantias s .
Concesidn La Pintada SAS. Asccada Préstamo 2.420287 .
Concesién Vial de los Lianos SAS, Subsidaria Facturacidn 4.013.005 .
Fidelcomiso Fiducoldex Autopistas Del Café SA. | Subsidiaria Reembolsos 1.804.055 .
Caribbean Infrastructure Company (CIC) Subsidiada Reembolsos 424177 -
Asrotocumen S A Negocio Conjunto Préstamo 335.700 -
Consorcio Constructor Nuevo Dorada Negacio Conjunto Reembolsos 84.0M .
NV Chamba Blou Asoclada Reembolsos 75.075 -
Autopistas da los Llanos S A Subsidiana Facturadon 35302 -
Consorco Imhatep Negocio Conjunto | Reembolsos - 1.914,667
Odinsa Servicios SAS. Swosidiaria Préstamo . 1.505.114
Agregados Argos SAS. Vincuada Reombolsos - 1.368.000
Internacional ejecutiva de aviadon SAS. Vinculada Roembolsos - 250140
SUMMA SAS, Vinculada Reembolsos . 211.747
Grupo Argos SA Mabriz Reembolsos . 128303
Sator SAS. Vinculada Reembolsos - 40
Totales T0.244.607 §7.312.813

A continuacién se relacionan las transacciones con partes relacionadas cocrespondientea a Ingresos y
gastos por los afios lerminados a 31 de diciembeo:

Aho 2018

Entidad Tipo Ingrescs Gasto Otros Otros

ey operacionales | operacional | Ingresos gastos
c;(:«‘:uuo Grupo Construcior Autopistas del Subsidiarias 485711 : E 3
Consorcio Construcior Nueva Dorado Negocios conunios 37.103 - 41,344 .
Construciora Bogotd Fase lll SA Subsidiarias 88.526 - . -
Aucpistas del Calé Subsdiada 2.037.847 . - -
Autopistas de os Uanos SA Subsidiaras B8.526 - - -
Concesion La Pintada SAS. Asocada 15.540.265 - - .
Concesién Vial de los Llanos SAS. Subsidiarias 8,479,165 - - .
Odinsa Proyectos e Inversiones S A Subsidiarias - . -l 3177.554
Internacional Ejecutiva de Aviadon SAS. Vincutada - 5242957 - -
Odinsa Servicios SAS. SubsiGaras - - - 28123
Coementos Argos SA Vinculada - 12.405 - -
Grupo del Inversiones Suramericana S A Vincuaca - 1.056.392 41.587| 1602723
SUMMA SAS. Asaodado - 43,804 . -
Contreebuta SAS. Vincutada - 143,990 - -




Aflo 2018

Entidad Tipo Ingresos Gasto Otros Otros

operacionales | operacional | Ingresos gastos
Empresa del Energla del Pacifico SA ESP. | Vineuada - 2.7 - .
Fonda de Capital Privado Pactia Vinculada - 1.951.261 . -
Agregades Argos SAS. Asociado 10,388 . 206.159 .
Totales 24.707.529 8.453.600 289.090  4,808.400

Ao 2017

Entidad Tipo Ingresos Gasto Otros | Otros

operacionales | operacional | Ingresos gastos
_ngldn Santa Marta Paraguachon S A Asociada 1,400,461 . 566 37.085
S ooy Onpn Lontimcis Acysian 0 | s beaurias 416.463 - - ers0s
Consartio Construcior Nueve Dorado Negocios conjunios 21,820 832950 - 2707
Construciora Bogotd Fasa 1l S.A. Subsidarias 85.803 -| 5,834,495 -
Aytopistas de los Llanos S A Subsidiarias J6.888 0 - -
Concaslion La Pintada SAS. Asodiada - 5.128.088 - 1.521
Concesién Vial ¢a los Lianos SAS, Subsidiarias -| 4315059 . -
Odnsa Holding Inc. Subsidlarias - 3re.orn2 . -
Consorcio Dovicon EPC Negocios conjuntos - 1,183 - .
Consorcio Faralones Negodos conjuntos - 417 . .
Odinsa Proyecios o Inversiones SA Subsidiarias - . «| 4110857
Internacional cjocutiva de mviacion SAS, vinculada - 4355531 . -
Odinsa Servicios SA S, Subsidiarias - - . 130.020
Grupo Argos S.A, Matriz - 104,639 . -
Cortreebute SAS. Vinculada . 70431 - -
Promotora da proyecios S A Vinculada . 8025 - .
Cementos Arpos S A Vinculada . - 6416 -
Sator SAS. Vincutada . - 6816 -
Consorcio Imhotep Negochs conjuntos - . . 10,966
Asrolocumen S A Negocios conjunios - - - 16.820
JV Dovicon EPC SAS. Nogocos conjuntos - . - 324
Consorcio Davicon OAM Negocas conjuntos - - - 1M
Sododuda\?:mauw PROTIOR i 3 . 1
Totales 2261538 [ 15.993.054 | 5842003 4.387.508




NOTA 28. Ganancias por accion

Detalle
Ganancias por acclén bésicas y diluidas
Provenientes de operaciones continuadas
Provenientes de operaciones discontinuadas
Gananclas por accién bisicas totales

Detalie
Ganancia del afio atribuible a los controladores de la Companiia
Ganancias usadas en el ciiculo de ganancias por accidn basicas y
diluidas
Ganancias del aho provenientes da operaciones discontnuadas
usadas en ¢l caiculo de las ganancias por accidn bisicas
proveniontes do operaciones discontinuadas.
Ganancias usadas en ¢l chiculo de ganancias por accdn biscas y
diluidas provenientes do operaciones que contindan
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias para propositos
de las ganancias por accidn bésicas y diluidas

NOTA 30. Contratos de arrendamionto financiero
Acuerdos como arrendatario

2018 2017
0,69 0,74
- (0.005)
0,88 0,74

2018 2017
134.816.918 144,916,101
134.916.918 144,916.101
- (910.023)
134.916.918 144.816.101
106.046 822 196,046,822

Las obligaciones por arrendamiento financiero de Odinsa S.A. a 31 de diciembre de 2018 ascendian a
$14.437,336 y a diciembre 2017 a § 17.307.057, los cuales corresponden a los siguientes acuerdos:

Leasing del edificio de la Carrera 14 No. 93A — 30 junto con las obras que se requirieron para su adecuacion,
el valor financiado fue de $ 16.381.000 con un plazo de 144 meses, la opcidn de adquisicién del bien
corresponde al pago del 10% del valor financiado el cual debe ser cancelado el 29 de diciembre de 2026,

El saldo de la deuda al 31 de diciembre de 2018 es $14.437.336 (2017 - § 15.176.479).

Leasing de la Oficinas de la CCl se pagd en su totalidad en el mes de diciembre, en vista que esta fue

vendida en el mes de diciembre de 2018.
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Pasivos por arrendamionto financiero

Pagos minimos de arrendamiento Valotp "d.' m"* Mm mininoe
2013 2017 2018 2017
Un a0 o menos 2079988 2424058 922 635 2311974
Entra uno y dneo afos 11.544251 13545480 7.265.905 0.005.608
Cinco ahos 0 mas 6,885.629 10.224.150 6.248 437 5080478
20,509,068 206,104,588 14437307 17,307,058
Menos: cargos de finandamiento futuros (6.072.531) (8.887.510)
Yalor presenta de los minimos
ks peernam . 14,437,337 17,307,058 14437.387
Préstamos comentes (nota 16) 922 094 737.998
Préstamos no corrientes (nota 16) 13514 342 16.560.060
14437338 17.207.058

A 31 de diciembre de 2018, el valor en libros de propledad, planta ¥ equipo y propiedades da inversién bajo
arrendamiento financiero que esta clasificada como activos no corrientes mantenidos para la vonta fue la
oficinas de |a calle 93

Terrenos
Costo histdrico 1.503.757
Depreciacidn acumulada .
Valor en libros a 31 de diciembre de 2018 1.503.757

NOTA 31. Contingencias
PASIVOS CONTINGENTES

1) La compafiia Odinsa Proyectos e Inversiones S.A. - Consorcio Ferro Atlantico tiene en curso una
demanda laboral que Interpuso el sefior José Ledn en el Juzgado tercero laboral de descongestién de
Santa Marta; el motivo que aduce es un accidente de trabajo por culpa patronal. La demanda fue
interpuesta por valor de $ 150 millones.

= El apoderado Godoy Cordoba Abogados dasifico proceso como posible (Cuando la probabilidad de
fallo en contra es inferior al 50%).

El 15 de diciembre de 2016, mediante auto se ordena rehacer el tramite de notficacidn personal de
conformidad con Art. 41 CP.T.y S.S. y 201 del C.G.P.. notificado por estado el 16 de diciembre de 2016.

En la actualidad se encuentra pendiente la admisién de la contestacién y la programacién de audiencia
segin Art, 77 del CPTSS,

2) La_n compaiila Constructora Bogota Fase IIl Confase S.A. liene en curso un proceso de reparacién directa
que interpuso Sociedad Hotelera Tequendama. El motivo de la demanda es por los supuestos dafos
ocasionados al demandante con motivo de la ejecucién de las obras de adecuacion de la Calle 26 y la
Carrera 10 al sistema Transmienio. Los supuestos dafos, segin el demandante, ascienden a $58.000.000.
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El 14 de septiembre de 2017 se celebrd la primera audiencia de trdmite, en la cual se resolvieron las
excepciones previas que fueron presentas en el escrito de conteslacién de demanda y de llamamiento de
garantia. Al resolverse las excepciones previas planteadas por el demandado y los llamados en garantia,
el Tribunal omitié pronunciamiento frente a la excepcidn denominada.

« El apoderado Weiner Ariza Moreno clasifico proceso como remota (Cuando es poco posible que
ocurran los eventos posibles).

Estado Actual;

Ante la omisidn del Tribunal se formuld recurso de apelacidn el cual fue concedido y remitido a la Seccién
Tercera del Consejo de Estado para que sea resuello.

3) La compafia Constructora Bogota Fase |Il Confase S.A tiene un proceso de anulacién del laudo arbitral
proferido el 10 de febrero de 2015 en el tribunal arbitral de Confase S_A. contra el IDU y Transmilenio S.A.
Mediante la Interposicién del recurso de anulacién, se prelende la anulacién del laudo proferido el 10 de
febrero de 2015, La cuantia del proceso asciende al mismo valor de las condenas impuestas al IDU en
favor de Confase aproximadamente $16.227.000.

» El apoderado Vejarano & Amaya Abogados clasifico proceso como posible (Cuando la probabilidad de
fallo en contra es Inferioc al 50%).

Estado Actual;

Mediante sentencia de 20 de junio de 2017, al Seccién Tercera del Consejo de Estado, acogiendo los
argumentos planteados en la oposicidn al recurso de anulacién, declard improcedente el recurso de
anulacién formulado por el IDU.

4) La compaiiia Constructora Bogota Fase ||l Confase S.A tiene un proceso de anulacion del laudo arbitral
proferido el 31 de enero de 2017 en el lribunal arbitral de Confase S.A. contra el IDU y Transmilenio S.A.
El 5 de julic de 2017 ol IDU radicd ente el Consejo una accién de tutela en contra del Laudo arbitral 31 de
enero de 2017 proferido por el Tribunal de Arbitramento de Confase en contrato del IDU y Confase. La
cuantia del proceso asciende al mismo valor de las condenas impuestas al IDU en favor do Confase
aproximadamente $5.047.000.

« El apoderado Vejarano & Amaya Abogados clasifico proceso como posible (Cuando la probabilidad de
fallo en contra es inferior al 50%).

Estedo Actual;

El 9 de mayo de 2017 el expedienta Iingresa al despacho para avocar conocimiento, El 4 de septiembre de
2017, el apoderado del IDU radicd un memorial reiterando la solicitud de suspensién del laudo arbitral. El
dia 13 de septiembre, se radicd un memorial mediante el cual se manifiesta oposiciéon en relacién con la
procedencia de la reiteracion de la solicitud de suspension del cumpliendo del laudo.

5) La compadia JV Proyectos BTA SRL tiene un proceso de responsabilidad civil extracontractual
interpuesta por la sefora Valentina Geraldino Espinol; en |a cual el demandante introduce la accién por el
fallecimiento de su hijo, Sr. José Antonio Espino de Jes(s en fecha 4 de abril del 2014, ocasionada por la
Sra. Christine Rueckschanal de Lima mientras transitaba en el tramo comprendido entre Catey y el
Municiplo de Sanchez cuando el hoy occiso tratd de cruzar la via en estado de embriaguez. La cuantia del
proceso asciende a US$217.391 ($ 708.4568)

« El apoderado Martinez Rivera & Asociados clasifico proceso como remoto (Cuando es poco posible que
ocurran los aventos posibles).
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Estado Actual;
El expediente quedé en estado de fallo el 04 de mayo de 2016.

6) La compaiila Boulevard Turistico del Atidntico S.A., Grodco Panama, Odinsa Holding, Inc. y Consorcio
Rémix, S.A. tienen un proceso de Responsabilidad Civil Extracontractual Interpuesta por Catalina Falette
Matias; en el cual, segin los hechos descritos en el acto introductivo de la demanda, en fecha 1 de agosto
de 2017, el sefior Joslel Emilio Santos Falette transitaba en una motocicleta por la carretera Boulevard
Turistico del Atlantico en direccion Este-Oeste, siendo las 10:30 de la noche colisiond con un animal lo que
terminé ocasionando su muerte. El monto de la presuncién asclende a USS 543.478. (S 1 .766.168)

« El apoderado Martinez Rivera & Asoclados clasifico proceso como Probable (Cuando la probabilidad de
fallo en contra es superior al 50%.),

Estado Actual;

En audiencia de fecha 18 de octubre da 2017 el tribunal reenvié ¢l conocimlento del caso para el dia 28 do
noviembee de 2017,

7) La compafila Autopistas del Nordeste S A. tiene un proceso de Responsabilidad Civil Extracontractual
interpuesto por el sefior Luis Roberto Vargas a razén de un accidente ocurrido en septiembre del 2015 al
impactar con un animal que se encontraba en la via. La cuantia asciende a USS$ 65.217. ($211 .939)

* El apoderado Martinez Rivera & Asociados clasifico el proceso como Posible (Cuando la probabilidad
de falio en contra es Inferior al 50%.).

ual:

Las partes concluyeron al fondo y el expediente quedd en estado de ser fallado en la audiencia de fecha
18 de abril de 2017,

El Tribunal apoderado emitié |a Sentencia Civil No, 549-2018 fechada al 16 de febrero de 2018, mediante
la cual condena a Autopistas del Nordeste al pago de RD$110,000.00 (aproximadamente USD$2,220.00)
por concepto de dafios maleriales sufridos por el demandante. Autopistas del Nordeste sometié en fecha
15 de junio de 2018 un recurso de apelacién en contra de la precitada decision.

8) La compaiila Autopistas del Nordeste S.A. tiene un proceso de Responsabilidad Civil Extracontractual
interpuesto por el Sr. Silvestre Confesor Jiménez y otros; el motivo de la demanda es un accidente en el
que perdieron la vida 5 miembros de una familia al ser impactado su vehiculo que transitaba Norte-Sur por

otro vehlculo que transitaba Sur-Norte conducido por el sefior Héctor Bladimir Frias, La cuantia asciende
a USS 2.173.914. (§7.064.677)

* El apoderado Martinez Rivera & Asociados clasifico el proceso como remoto (Cuando es poco posible
que ocurfran los eventos posibles),

Estado Actual:

El Tribunal apoderado emitié la Sentencia Civil No. 038-2018, fechada al 7 de marzo de 2018, mediante la
cual rechaza la demanda Iniclada en contra de Autopistas del Nocdeste por falta de peuebas,

Las posibilidades de que condenen a A. de N. son sumamente remotlas, en visla de que el accidente ocurrnid,

no por irregularidades en la carretera, sino por la excesiva velocidad a la que se desplazaban los
conduclores,
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9) La compania Autopistas de los Llanos S.A. tiene en curso un procesa de reparacion directa desde abnl
de 2012 por una demanda que interpuso el sefior Hermes Delgadillo, por el accidente ocurrido el 17 de
enero de 2009, en el kidmetro 65 mas 500 melros, en la via de Villavicencio a Granada, quedando con

lesiones el sefior Hermes Delgadillo Velasquez. Los supuestos dahos, segun el demandante, ascienden a
$ 1,851,000 millones.

« El apoderado Vejarano & Amaya Abogados clasifico el proceso como remoto (Cuando es poco posible
que ocurran los evenlos posibles).

Estado Actual;
En el afio 2015, el proceso se encontraba en etapa probatoria.

En Junio do 2016, el juez requiere a la parte domandante para que cumpla con el recaudo probatorio.
Actualmente el proceso se encuentra en etapa probatoria.

En agosto de 2017, el proceso fue remitido al Juzgado 9 Administrativo de Villavicencio, conforme al
Acuerdo CSJMEA17-883 del 14 de julio de 2017, el cual avoca conocimiento e ingresa al despacho para
proferir fallo de primera instancia.

E127 de febrero do 2018, fue enviado al Tribunal Administrativo del Meta para resolver recurso de apelacion
Interpuesto contra sentencia de primera instancia que nlega pretensiones de la demanda.

10) La compafila Autopistas del Café tiene un proceso de demanda de nulidad y restablecimiento del
derecho sobre el Impuesto de renta del periodo gravable 2010 por $50.003.682, que corresponde a mayor
valor impuesto a pagar determinado por la DIAN, mas sancién por inexactitud, més sanciones por
diminucién de pérdidas.

Estado Actual;
El dia 11 de mayo de 2018, la sociedad radicé demanda a través de medioc de control de nulidad y

restablecimiento del derocho ante el tribunal administrativo de Cundinamarca. El Tribunal Administrativo
de Cundinamarca debera pronunciarse respecto de la admisién de la demanda.

El apoderado KMPG clasifico el proceso como posible (Cuando la probabilidad de fallo en contra es inferior
al 50%).

11) La compafiia Autopistas del Café tiene una Resolucidn de sancidén No, 312412017000063 del 22
de septiembre de 2017; la Cuantia: $642.097 que consiste en el reintegro del valor del saldo a favor
rechazado on la liquidacién oficial de revisién, respecto a la dedaracién del impuosto sobre la renta y
complementarios del afio gravable 2010, mas los intereses moralorios.

. El apoderado KMPG clasifico el proceso como posible (Cuando la probabilidad de fallo en contra
es inferior al 50%).

Estado Actual:

La dian profirié la resolucidén que resolvié el recurso de reconsideracion el 14 de septiembre de 2018 y la
misma fue notificada el 21 de septiembre de 2018

La compania deberd demandar la resolucién que resolvid el recurso de reconsideracion a mas tardar el 21
de enero de 2019,
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12) Autopistas del Café tiene un proceso de demanda de nulidad y restablecimiento del derecho sobre
el impuesto de renta para la equidad CREE del periodo gravable 2013 por §9.370,310 que corresponde a
mayor valor impuesto a pagar determinado por la DIAN, mas sancidn por inexactitud.

. El apoderado Nossa & Galvis Abogados clasifico el proceso como posible (Cuando la probabilidad
de fallo en contra es inferior al 50%).

Estado Actual;

Mediante auto del 17 de jullo de 2018, el tribunal administrativo de Risaralda peofirié el auto admisorio de
la demanda.

13) La compania Autopistas del Café tiene una Liquidacién Oficial de Revisién No. 162412018000004
del 26 de enero de 2018 por medio del cual se modifica la dedlaracién privada del Impuesto sobee la
Renta corespondiente al afo gravable 2011; No existe cuantia por cuanto se discuten cifras
patrimoniales.

* El apoderado KMPG clasifico ol proceso como posible (Cuando la probabilidad de fallo en contra
es inferior al 50%).

Estado Actual;

E1 26 de marzo de 2018 la compafia radico el recurso de reconsideracién contra la liquidacién oficial
de revision.

El 26 de marzo de 2019 la DIAN deberé resoiver ol recurso de reconsideracién.

14) Enfecha 17 de diciembre del 2015, el Sr. Rodriguez intimé mediante aclo de alguacil a la compafiia
Boulevard Turistico del Atlantico, S A por concepto de expropiacion de 2,216 metros cuadrados para la
construccion del Boulevard; dicha cuantia asclende a USS88.240 (S 286.758). Se trata de terrenos no
deslindados amparados en cara constancia.

. El apoderado Martinez Rivera & Asociados clasifico proceso como remoto (Cuando es poco posible
que ocurran los evenlos posibles).

Estado Actual;

En audiencia de fecha 30 de agosto de 2017 las partes concluyeron al fondo y el expediente quedd en
estado de ser fallado.

El apoderado entiende que existe una alla probabilidad de decision favorable para BTA , en vista de que
quien expropia es el Estado Dominicano.

15) Mediante acto de alguacil interpuesto por Digna Noesy, Juana Noesy, Rosa Padilla Noesy y
Allagracia Noesy, las demandantes otorgaron un plazo de 2 dias francos a la compadia Boulevard Turlstico
del Atlantico, S.A. para que proceda a resarcides por los predios ocupados por la compaiila. Se les hizo
conocer los términos del contrato de concesién a los abogados las mismas y se les indico que de existir
derocho a algun resarcimiento, debla ser evaluado y llevado a cabo por el Estado Dominicano, El monto
de la presuncién asciende a US$85.500 (5277.854)

. El apoderado Martinez Rivera & Asociados clasifico proceso como remoto (Cuando es poco posible
que ocurran los evenlos posibles).
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Estado Actual;

En audiencia de fecha 30 de agosto de 2017 las partes concluyeron al fondo y el expediente quedd en
estado de ser fallado.

16)  Mediante actos de alguacil No.905/2016 de fecha 7 de Sepliembre del 2016, el demandante puso
en mora a |a compafiia Boulevard Turistico del Atidntico, S.A. y Consorcio Rémix, S A. para que paguen la

suma de US$ 209,732 (5 681.577) por conceplo do exproplacién de 4,660.72 metros cuadrados en |a
Parcela No,3921 del D.C.7 de Samana.

« El apoderado Martinez Rivera & Asociados clasifico proceso como remoto (Cuando es poco posible que
ocurran los eventos posibles).

Estado Actual;

En audiencia de fecha 30 de agosto de 2017 las partes concluyeron al fondo y el expediente quedé en
estado de ser fallado.

17)  En fecha 30 de abril del 2009, el Instituto Dominicano de Seguros Sociales (IDSS) intimé a la
compadia Autopistas del Nordeste S.A. por supueslas cotizaciones a la Seguridad Social no pagadas y @
estos fines apoderd a la Cuana Sala de la Camara Civil y Comercial del Juzgado de 1ra. Instancia del
Distrito Nacional, donde dicha demanda fue rechazada por inexistencia del crédito. Posteriormente el IDSS
elevd un recurso de Apelacién contra dicha decisién y pasados 3 afos sin movimiento de la Instancia, la
compadia solicitd la perencién de la instancia, pedimento que dicha corte concedid. Posteriormente la|IDSS

elev un Recurso de Casacidn ante la Suprema Corte de Justicia, La cuanta asciende a USS 863.559 ($
2.806.351)

« El apoderado Nossa & Galvis Abogados clasifico el proceso como posible (Cuando la probabilidad de
fallo en contra es inferior al 50%).

Estado Actual:
Pendiente de fallo por parte de la Suprema Corte de Justicia.

ACTIVOS CONTINGENTES

QOdinsa no procede a reconocer ningin aclivo contingente, los sigulentes son los casos de naturaleza
posible,

1) La compadia Boulevard Turistico del Alldntico, S.A. a través de sus abogados apoderados ha solicitado
al Tribunal Superior Adminisirativo que reconozca que la misma se encuentra exenta del Impuesto a los
Activos al amparo del Contrato de Concesidn y en tanto que la Direccidn General de Impuestos Internos
(DGI1) reconozea la no aplicacidn/exencién de este impuesto para los periodos 2013, 2014 y 2015. La
cuantia corresponde a USS 16,889,159 ( $55.210.518)

« Elapoderado Martinez Rivera & Asociados clasifico proceso como remoto (Cuando es poco posible que
ocurran los evenlos posibles).
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Estado Actual;
Pendiente de fallo por parte del Tribunal Supenior Administrativo.

2) El 3 de marzo de 2015, la Direccidn Genoral de Impuestos Internos emitié la Reosolucion de
Reconsideracién No.101-2015, mediante la cual confirmé la obligacién de Boulevard Turistico del Allantico
SA., de pagar el impuesto sobre los activos correspondientes a los ejercicios fiscales 2011-2012, La
cuantia corresponde a USS 12.024,209, (§39.075.066)

* Elapoderado Martinez Rivera & Asociados dlasifico proceso como remoto (Cuando es poco posible
Que ocurran los eventos posibles).

Estado Actual;
A la fecha el Tribunal Superior Administrativo no ha evacuado la sentencia respecio al recurso.

3) La compadia Autopistas del Nordeste S.A. a lravés de sus abogados apoderados ha solicitado al Tribunal
Superior Administrativo que reconozca que el Impuesto a los Activos no le es aplicable a la misma, al
amparo del Contrato de Concesién Administrativo en Régimen Peaje para la Construccién de la Carrotera
Santo Domingo-Rincén Molinillos ¥y en lanto, que la DGII reconozca la no aplicacibn/exencién de este
impuesto para los periodos 2011 y 2012. La cuantia corresponde a USS 17.456.500. ($56.729.261)

= Elapoderado Martinez Rivera & Asoclados clasifico proceso como remoto (Cuando es poco posible que
ocurran los eventos posibles),

Estado Actual;
Pendiente de fallo por parte del Tribunal Superior Administrativo.

4) La compafila Auloplstas del Nordeste S.A. a través de sus abogados apoderados ha solicitado al Tribunal
Superior Administrativo que reconozca que el Impueslo a los Activos no le es aplicable a Ia misma, al
amparo del Contrato de Concesién y en lanto, que la DGII reconozca la no aplicacién/exencidn do este
impuesio para el periodo 2013, 2014 y 2015. La cuantia corresponde a USS 23.003.931. ($74.757.025)

« El apoderado Martinez Rivera & Asociados clasifico proceso como posible (Cuando la probabilidad de
fallo en contra es inferior al 50%.).

Estado Actual;
Pendiente de falio por parte del Tribunal Superior Administrativo.
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unal de Ar 16n Vial

La Concesidn Vial de los Llanos convocd el 1* de diciembre de 2016 ante el centro de Arbitraje y
Conciliacién de la Camara de Comercio de Bogotd un lribunal de arbitramiento con el fin de revisar y
restablecer las condiciones financleras con las cuales se estructurd el Contrato de Concesién No 004 de
2015, incluyendo los efectos econdmicos negativos generados por las modificaciones unilaterales por parte
de la ANI al esquema tarifario contractual definido en la resolucidn 1130 de 2015, particularmente las
afectaciones tarifarias en las estaciones do peaje de Yucao y Casetabla. Dichas modificaciones no fueron
concertadas previamente por el concesionario y afectan directamente la retribucion a la que tiene derecho
por la ejecucién del proyecto de concesidn. Esta situacién hace parte de las pretensiones del Iribunal de
Arbitramiento antes sefalado y con corte al 31 de diciembro de 2018, la diferencia en el rocaudo asciende
a $ 61.203 millones de pesos. De acuerdo con el Auto 54 de 11 de diciembre de 2018, el concesionario
espera que el tribunal profiera laudo el 28 de febrero de 2019, y por lo tanto los estados financieros no

incluyen por el momento ninglin ajuste que pueda derivarse de esta incertidumbro, . (Ver nota 31 — Eventos
subsecuentes)

Tribunal de Arbitramiento Autopistas del Café

El 5 de marzo de 2018, el tribunal de arbitramiento de la Cdmara de Comercio de Bogota, respaldd los
argumentos de Autopistas del Café sobre el contrato de recaudo de peaje, el cual opera hasta el aho 2027,
es decir 9 ahos mas; De igual forma, la Concesién reconocerd a la ANI las sumas de dinero por la

imposibilidad que tuvo en su momento para construlr la estacidn de peaje La Maria, recursos que ya fueron
puestos a disposicion de la ANL.

NOTA 31, Eventos subsecuentes

Mediante Laudo de fecha 28 de febrero de 2019, un Tribunal de Arbitramento resolvid la controversia que
existia entre la Concesién Vial de los Lianos SAS y la Agencia Nacional de Infraestructura — ANI relacionada
con la ejecucién del contrato de concesion bajo el esquema de APP No, 4 del 5 de mayo de 2015 - Proyecto
Malla Vial del Meta, donde la Concesidn argumentd la Imposibilidad financiera de adelantar el proyecio de

cuarta generacién en las condiciones originales, por cambios estructurales en el trafico y la modificacién
del esquema lanfario.

El Tribunal resuelve de fondo la controversia, y entre otros aspectos considera que “las partes, en
cumplimiento de los postulados de la buena fe y de conservacion del contrato, y de los deberes que 1a lay
impone en atencién a los fines perseguidos con la contratacion estatal, podrian renegociar las bases del
contrato y buscar férmulas de arregio que permitan el cumplimiento de su objeto.”. Por esta razbn, las
paries del contrato han iniciado conversaciones a fin de lograr un acuerdo para definir posibles alternativas
de solucién y acordar un peoyecto viable.

Ala fecha de emisidn de los estados financieros, el laudo no se encuentra en firme loda vez que el mismo
puede ser objelo de aclaraciones, complementaciones y del recurso extraordinario de anulacién.®
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NOTA 32. Cambios en las politicas contables

Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

La Compadia ha adoptado la NIIF 15, lo que lleva a cambios en las politicas contables pero no ha generado
ajustes en los montos reconocidos en los estados financieros,

Instrumentos Financleros

La Compafiia ha adoptado la NIIF 9 emitida por el IASB en Julio de 2014 considerando como fecha de
transicion el 1 de enero de 2018, que dio como resultado cambios en las politicas contables y ajustes a los
importes previamente reconocidos en los estados financieros. La Compa#la no adopté anticipadamente
ninguna de |as versiones de NIIF 9 en periodos anteriores.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafia decidié no reexpresar las
cifras comparativas. Cualquier ajuste a los valores en libros de los activos y pasivos financieros en la fecha
de transicién se reconocié en las ganancias acumuladas de apertura del periodo actual. La Compaflia
tamblién eligié continuar aplicando los requisitos de designacién de cobertura de la NIC 39 en la adopcion
de la NIIF 9.

En consecuencia, para las revelaciones de las notas, las modificaciones generadas a las revelaciones de
la NIIF 7 solo se han aplicado al periodo actual, El periodo de informacién comparativa divulga las
revelaciones hechas en el afo anterior.

La adopcién de la NIIF 8 ha resultado en cambios en nuestras politicas contables para ol reconocimienio,
clasificacién y medicidn de los activos financieros y el deterioro de los activos financieros. La NIIF 8 también
modificd significativamente otras normas relacionadas con Instrumentos financieros como la NIIF 7
"Instrumentos financieros: Informacion a revelar”.

A continuacién, se detallan las revelaciones relacionadas con el Impacto de la adopcién de la NIIF 9 en la
Compafia, Més detalles de las politicas especificas de NIIF 8 aplicadas en el perlodo actual (asi como las

politicas contables anteriores de NIC 39 aplicadas en el perlodo comparativo) se describen con mas detalle
en la seccién 2.

a) Clasificacién y medicién de los instrumentos financieros

No se generaron cambios en la clasificacién y medicién de los pasivos financieros, salvo por la presentacién
de los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros designados a valor razonable con camblos

en resultados que son generado por el nesgo de crédito de los Instrumentos, que ahora se presentan en
otros resultados integrales.

b) Reconciliacién de los saldos del estado de situacién financlera desde la (NIC 39/ NIIF 9 version
2013) a la NIIF 9 vorsién 2014

La aplicacién de la NIIF generd cambios en los valores reconocidos en el deterloro de la cuentas por cobrar
por la aplicaclén del modelo de perdida esperada.



La sigulente tabla concilia las provisiones por deterioro al cierre dol periodo anterior medidas de acuerdo
con el modelo do pérdida incurrida aplicado con base en |a NIC 39 con la nueva provision por deterioro
medida de acuerdo con el modelo de pérdida esperada segun 1a NIIF 9 al 1 de enero de 2018:

cuentas poc cobear

Provision de Provisién de
Categoria de medicién deterioro segin | Reclasificacion Remediacién deterioro segin
NIC 39 NIIF 8
Deterioro sobra préstamos y 7.022.000 7.022.000 10.598.246 17.620.246
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Informe del Revisor Fiscal sobre el cumplimiento por parte de los
administradores de las disposiciones estatutarias y de las 6rdenes e
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y sobre la existencia de
adecuadas medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la sociedad o de terceros que estén en poder de la Compaiiia

A los sefiores Accionistas de
QOdinsa S. A.

22 de febrero de 2019

Descripcién del Asunto Principal

En desarrollo de mis funciones de revisor fiscal de Odinsa S. A. y en atencién a lo establecido en los
numerales 1 y 3 del articulo 209 del Cédigo de Comercio, me es requerido informar a la Asamblea de
Accionistas si durante el afo lerminado el 31 de diciembre de 2018 en la Compadia hubo y fueron
adecuadas las medidas de control Interno, de conservacion y custodia de sus bienes o de lerceros en su
poder y sobre ol adecuado cumplimiento por parte de los administradores de la Compafiia de clertos
aspectos regulatorios establecidos en diferentes normas legales y estatutarias.

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo anterior
compeenden: a) los estatutos de la Compadia, las aclas de Asamblea de Accionistas y 1as disposiciones
legales y reglamentarias bajo la compelencia de mis funciones como Revisor Fiscal; y b) los
componentes del sistema de control interno que la direccién y los responsables del gobierno de la
Compafia consideran necesarios para la preparacién adecuada y oportuna de su informacion financiera,

Responsabilidad de la Administracién

La Administracién de la Companila es responsable por establecer y mantener un adecuado sistema de
control interno que permita salvaguardar sus activos 0 los de terceros en su poder y dar un adecuado
cumplimento a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Acclonistas.

Para dar cumplimiento a eslas responsabilidades, la Administracién debe aplicar juicios con el fin de
evaluar los beneficios esperados y los coslos conexos de los procedimientos de control que buscan
suministrarie a la Administracién seguridad razonable, pero no absoluta, de la salvaguarda de los activos
contra pérdida por el uso o disposicidn no autorizado, que las operaciones de la Compafiia se ejecutan y
se registran adecuadamente y para permitir que la preparacion de los estados financieros esté libre de
incorreccién material debido a fraude o error y de conformidad con las Normas de Conlabilidad y de
Informacién Financiera Acepladas en Colombia.,

[ PwC Contadores y Auditores Ltda , Carrera 7 No. 156-80, Piso 17, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 668 4999, Fax: (57-1) 218 85 44, www.puy.com/co
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A los sefiores Accionistas de
Odinsa S_ A

22 da lebrerp de 2019

Responsabilidad daol Ravisor Fiscal

Mi responsabilidad como revisor fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar un
conceplo, basado en los procedimientos ejeculados y en la evidencia obtenida, sobre si los actos de los
administradores de la Compafia se ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la
Asamblea de Acclonlistas y sobre sl hay y son adecuadas las medidas de control intemo establecidas por
la administracién de la Compafiia para salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder.

Llevé a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la informacién
aceptadas en Colombia. Eslas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y de
independencia establecidos en el Decreto 2420 de 2015, los cuales estdn fundados en los principios de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado y confidencialidad y comportamiento
profesional, y que planifique y realice los procedimientos que considere necesarios con el objeto de
obtener una seguridad sobre el cumplimiento por parte de los Administradores de la Compadia de los
estatutos y las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y sobre si hay y son adecuadas
las medidas de control Interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Compafia o de terceros
que osién en poder de la Compahia al 31 de diciembre de 2018 y por el afto lerminado en esa fecha, en
lodos los aspeclos importanies de evaluacién, y de conformidad con la descripcidn de los criterios del
asunto principal.

La firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy designado como revisor fiscal de |a
Compania, aplica el Estandar Inlermacional de Control de Calidad No. 1 y, en consecuencla, mantiene un
sislema comprensivo de conlrol de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre el
cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos legales y reglamentarios
aplicables.

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas disposiciones de audiocia requieren que planee y ejecute procedimientos de
aseguramiento para oblener una seguridad razonable de que los controles internos implementados por [a
Compafiia son disef\ados y operan efectivamente. Los procedimientos de aseguramienio seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de incorreccion material en los
estados financieros debido a fraude o efror y que no se logre una adecuada eficiencia y eficacia de las
operaciones de la Compafiia. Los procedimientos ejecutados incluyeron pruebas selectivas del disefo y
operacion efectiva de los controles que considerd necesario en |as circunstancias para proveer una

seguridad razonable que los objetivos de control determinados por la administracién de la Compaiiia son
adecuados.
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A los sefores Accionistas de
Odinsa S. A

22 de lfebrero de 2019

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los sigulentes:

- Revisién de los estatutos de la Compania, actas de Asambieas de Accionistas, reuniones de
directorio y olros 6rganos de supervisién, con el fin de verificar el adecuado cumplimento por parie de
los administradores de la Compafia de dichos estatutos y de las decisiones tomadas por la
Asamblea de Accionistas.

- Indagaciones con |la administracién sobre cambios o proyectos de reformas a los estatutos de la
Compaiiia durante el periodo cubierto y validacién de su implementacion.

- Comprensién y evaluacién de los componentes de control Interno sobre el reporte financiero de la
Compaila, tales como: ambiente de control, valoracion de riesgos, informacién y comunicacion,
monitoreo de controles y actividades de control.

- Comprensidn sobre como la entidad ha respondido a los riesgos emergentes de los sistemas de
informacién.

- Comprensién y evaluacion del disefio de las actividades de conlrol relevantes y su validacion para
establecer que 1as mismas fueron implementadas por la Compadia y operan de manera efectiva.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para el concepto que expreso mas adelante,

Limitaclones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a |a estructura del control interno, incluida la posibilidad de colusién o
de una vulneracion de los controles por parte de la administracion, |a incorreccién material debido a
fraude o error puede no ser pravenida o detectada oportunamente. Asi mismo, es posible que los
resultados de mis procedimientos puedan ser diferentes o camblen de condicién durante el periodo
evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas ejecutadas durante el periodo.
Adicionalmente, las proyecciones de cualquier evaluacién del control Intermo a periodos futuros estan
sujetas al riesgo de que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiclones o que
el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

Concapto

Con base en la evidencia obtenida del trabajo efectuado y descrito anteriormente, y sujeto a las
limitaciones Inherentes planteadas, en mi conceplo, durante el afio 2018, los actos de los administradores
de la Compafiia se ajustan a los estatutos y a la érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas,
y existen y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Compalila o de terceros que estan en su poder,
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A los seflores Accionistas de
Odinsa S. A

22 Ge fedrero de 2010

Este informe se emite con destino a los sefiores Accionistas de Odinsa S. A, para dar cumplimiento a los
requerimientos establecidos en los numerales 1y 3 del articulo 209 del Codigo de Comerclo, y no debe
ser utilizado para ningin otro peopésito ni distribuido a olros terceros.

No/f42618-T
terhouseCoopers Lida.
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Certificacion del Revisor Fiscal

A la Administracién de Odinsa S_ A
26 de marzo de 2019

En mi calidad de Revisor Fiscal de Odinsa S, A, identificada con Nit 800.169.499-1, certifico que la
Informacién contable reportada por la Administracién de la Compania a la Superintendencia Financiera de
Colombia conforme a las instrucciones y téenicas establecidas por la Superintendencia, inciuida en los

Estados Financleros Separados al 31 de diciembre de 2018, han sido tomados de los registros contables
de 1a Compahfia.

Esta certfcacion se emite con destino a la Superintendencia Financlera con lo dispuesto en la Circular
Unica Consolidada del 30 de noviembre de 2007 y en la Circular No,000016 del 4 de noviembre de 2016
¥ no debe ser utiizada para otros propdsitos ni distribuida a otros terceros.
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