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Odinsé S.A.

Estado de situacion financiera separado

En miles de pesos colombianos
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ODINSA

Notas A 31 de marzo A 31 de diciembre
2017 2016

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES '
Efectivo y equivalentes de efectivo 12.718.:659 47.421.427
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 345.836.800 269.980.588
Activos por impuestos 18.696.769 9.204.364
Gastos pagados por anticipado y otros activos no financieros 1.295.054 236.996
Activos corrientes
Activos no corrientes mantenidos para la venta 11.627.947 11.947.474
Total activos corrientes 390.175.228 338.790.859
ACTIVOS NO CORRIENTES
Intangibles, neto 657.158 850.633
Propiedades, planta y equipo, neto 18:119.900 18.369.659
Propiedades de inversion 33.159.080 33.159.080
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1.427.338.747 1.460.262.900
Impuesto diferido 36.816.277 36.203.351
Otros activos financieros 456.641 418.049
Gastos pagados por anticipado y otros activos no financieros 7.628.624 7.264.682

Total activos no corrientes

1.524,176.427

1.556.528.354

TOTAL ACTIVOS

1.914.351.656

1.895.319.213







Odinsa S.A.

Estado de situacion financiera separado.

En miles de pesos colombianos
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A ;de marzo

Notas A 31 de diciembre
2017 2016

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras 142.643.575 146.461.118
Pasivos por beneficios a empleados 2.052.703 5.019.282
Pasivos comerciales y otras cuentas por pagar 168.613.126 68.052.632
Pasivo por impuestos 9.238.977 282.018
Titulos emitidos 325.185 332.449
Otros pasivos no financieros 7.070.760 4511.308
Pasivo corrientes '
Paswos_ asociados a activos no corrientes 6.647 569 6.758 784
mantenidos para la venta
Total pasivos corrientes 336.591.894 231.417.591
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras 121.739.934 131.328.474
Impuesto diferido 21.602.563 19.648.978
Pasivos por beneficios a empleados 4.593.818 4.593.818
Pasivos comerciales y otras cuentas por pagar 317 456.970
Titulos emitidos 79.000.000 79.000.000
Otros pasivos no financieros 109.865 109.863
Total pasivos no corrientes 227.046.498 235.138.103
TOTAL PASIVOS 563.638.392 466.555.694
PATRIMONIO
Capital social 19.604.682 19.604.682
Prima en colocacién de acciones 354.528.587 354.528.587
Reservas 1.072.633.626 499.067.792
Utilidad del ejercicio 53.996:137 670.201.765
Ganancias acumuladas -229:113.761 -229.121.173
Otros componentes del patrimonio <7.709:710 -6.541.502
Otro resultado integral 86.773.703 121.023.458

TOTAL PATRIMONIO

1.350.713.264

1.428.763.519

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

VAL

1.914.351.656

1.895.319.213

Las notas que se acompafian son parte integrante de los esy‘éd

oA O S
Gustavo Ordofiez Salazar —

Representante Legal

T.P 69.852~T

MiembBro de Pricewa }erhouseCoopers Ltda

{Ver certificacion adjunta)
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Odinsa S.A.

Estado de resultados separado
En miles de pesos colombianos

Marzo
Notes 2017 2016
Ingresos por actividades ordinarias 62.184.530 83.648.235
Costo de actividades ordinarias -159.161 -467.892
Utilidad bruta 62.025.369 83.180.343
Oftros ingresos 20.059.990 555.803
Gastos de administracion -14.639.220 -8.206.067
Otros gastos -2.927.495 -107.177
Utilidad (pérdida) por actividades de operacidén 64.518.645 75.422.902
Ingresos financieros, neto 503.821 676.820
Costos financieros <8:270.121 -9.697.021
Utilidad antes de impuestos 55.752.344 66.402.701
Gasto por Impuesto a las Ganancias -2:612.065 -1.167.5639
UTILIDAD NETA 54.996.137 65.235.161

Lol X

Gustavo Ordofiez Salazar
Representante Legal

T.P.69.852-T

Miembro de PricewaterhbuseCoopers Ltda
(Ver certificacién adjunta)







Odinsa S.A.

Estado de otro resultado integral separado

En miles de pesos colombianos

r

ODINSA

Marzo

Notes

2017 , 2016

UTILIDAD NETA

53.996.137 65.235.161

Partidas que’'seran reclasificadas posteriormente
al resultado del periodo

Diferencias en cambio por conversidn de negocios en el exiranjero

-44.160.842 -22.429.990

Participacién neta en asociadas y negocios conjuntos

9.911.088 17.5612.006

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

19.746.383 60.317.177

PO L

Gustavo Ordoiiez Sal
Representante Legal

aaor |
.69.852-T

T.p

{Verc Jrtificacion adjunta)
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ODINSA
Odinsa S.A.

Estado de flujos de efectivo separado

Periodos que terminaron el 31 de marzo, en miles de pesos colombianos

Marzo

2016

Flujos de efective por actividades de operacién
Utilidad {pérdida) neta

65,235,161

Ajustes por:

Gasto del impuesto a la renta reconocido en resultados del periodo

Participacién en el resultadg de asociadas y negocios conjuntos (76795409)

_Utilidad /pérdida, neta por venta de propiedades, planta y equipo
Utilidad /Perdida de valoracién de inversiones medidas a valor razonable a traves de utilidades y perdidas
Costos financieros reconocidos en utilidades

Utilidad /Pérdida neta de operaciones discontinuas

Depreciacion y amortizacién de activos no corrientes

Diferencia en cambio reconocida en resultados, sobre instrumentos financieros

Otros ajustes para conciliar la ganancia

Cambios en el capital de trabajo de:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Otros activos

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Beneficios a empleados

Otros pasivos

Intereses recibidos

Impuesto a la renta pagado
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujo neto de Efectivo usado en las actividades de operacién (58,842,086) (17,516,475)

Flujos de efectivo por actividades de inversi6n

Dividendos recibidos de las asociadas y negocios conjuntos
Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Producto de la venta de activos intangibles

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujo neto de efectivo generado por actividades de inversion 42,898,027 26,389,821
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Flujos de efectivo por actividades de financiacién

Aumento /disminucién de otros instrumentos de financiacion

Intereses pagados

Importes procedentes de prestamos

Flujo de efectivo neto utilizado en actividades de financiacion

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Las notas que se.acompanfan son parte integrante de los estados financieros.

JZNY

Gustavo Ordofiez Salazar
Representante Legal

T.P. 69.852T

r

ODINSA

(4,756,053) _
(9,697,021)

20,771
(14,432,303)

18,290,116
12,731,159

| de Pricewaterhousefoopers Ltda
(Ver certfficacién adjunta)  /

11
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ODINSA
Odinsa S.A.

Notas a los estados financieros separados
A31de marzo 2017y 2016
{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

Odinsa S. A. (la Compafiia) fue constituida por Escritura PUblica No. 1920, de julio 16 de 1992, de la Notaria 42 de Bogota y
su termino de duracidn expira el 31 de diciembre del afio 2100.

El objeto social de la compafia es: Suscribir y ejecutar contratos de concesion con entidades estatales o privadas
de cualquier orden direktamente o a través de sociedades constituidas para tal fin; Estudio, realizacion, financiacion y
explotacion, por si misma o en asocio con terceras personas, de todas las actividades y obras propias de la ingenieria y la
arquitectura, en todas sus manifestaciones, modalidades y especialidades, dentro o fuera del pais, cualquiera sea la
naturaleza o forma de !ds actos juridicos que celebre para tales fines, siempre que éstos sean licitos; El disefio, fabricacion,
compra, venta, permuta, administracidn, arrendamiento, almacenamiento, intermediacion, promocion, explotacion y
operacion de bienes propios o necesarios para la industria de la construccion, cualquiera fuere la naturaleza o
caracteristicas de la obra o para el ejercicio de la ingenieria o la arquitectura; La promocidn, creacién, y desarrollo de
entidades, que tengan por objeto realizar o apoyar las actividades relacionadas con la ingenieria, la arquitectura, o la
industria de la construccion; La inversién a cualquier titulo de sus propios recursos en otras personas juridicas, fondos o
patrimonios autdnomos, con el fin de obtener rentabilidad; La explotacion econdmica de actividades de recaudo de
cualquier naturaleza y sus actividades conexas tales como la implementacidn de plataformas tecnoldgicas, custodia,
transporte y conciliacion de transacciones; Administracion, recaudo y operacion de peajes, 'tarifas, tasas o contribuciones;
La prestacién de servicios de valor agregado y telematicas, instalacidn, operacidn y mantenimiento de proyectos de
servicios de telecomunitaciones, de telefonia de conectividad a internet y servicios asociados; La estructuracion, gestion, y
ejecucion de proyectos relacionados con la exploracidn, explotacion, produccion, distribucidon y comercializacién de
hidrocarburos v gas, de la industria petroquimica, de la mineria, asi como la exploracién, explotacion, generacién,
distribucion y comercializacion de todo tipo de energia. Para el desarrolio del objeto social, la sociedad podré participar en
ficitaciones o concursos ante todo tipo de entidades nacionales o extranjeras por si misma o en asocio con terceras
personas y celebrar contratos de cualquier naturaleza que le permitan el desarrollo de su objeto social. Se entienden
incluidos en el objeto social los actos directamente relacionados con el mismo y los que terigan como finalidad ejercer los
derechos o cumplir las obligaciones, legal o convencionalmente derivados de la existencia y actividad de la sociedad.

En ia Asamblea de Accionistas del 18 de marzo de 2016, se aprobd el cambio de nombre de Organizacién de Ingenieria
Internacional S.A - Grupo Odinsa S.A. a Odinsa S.A., esto debido a los nuevos lineamientos del Grupo Argos vy sus filiales.

Por ser emisor de titulos valores y tener su capital inscrito en la Bolsa de Valores de
Colombia, la Compafiia, estd controlada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

NORMAS EMITIDAS POR EL IASB, VIGENTES EN COLOMBIA

Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2017 — Decretos 2496 de 2015y 2131 de 2016
Con estos decretos, a partir del 1 de enero de 2017 entraran a regir las siguientes normas en el marco técnico

normativo que contiene las normas que estan vigentes al 1 de enero de 2015 con su respectivas enmiendas
emitidas por el IASB, a excepcion de la NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

12
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ODINSA

con Clientes” y la NIIF g “Instrumentos Financieros”, las cuales se aplicaran para los periodos que comiencen a
partir del 1 de enero de 2018, permitiendo su aplicacidn anticipada.

Norma de
Informacién
Financiera

NIC 1 - Presentacion
de Estados Financieros

Temadela

enmienda

Iniciativa de
revelacién.

Detalle

Enmiendas por dificultades en la aplicacién del concepto de
materialidad. La entidad no debe reducir la comprensibilidad
de sus estados financieros al ocultar informacién sustancial
con informacion irrelevante, o mediante la agregacién de
elementos materiales que tienen diferente naturaleza o
funcidn.

Al momento de redactar algunos de los requerimientos de la
NIC 1, la entidad no necesita revelar informacion especifica
requerida por una NIIF, sila informacidn resultante no es
material.

NIC 16 - Propiedad,
Plantay Equipo

NIC 38 - Activos

Aclaracion de los
métodos
aceptables de
depreciacién

Se introduce orientacion en ambas normas para explicar que
las futuras reducciones esperadas de los precios de venta
podrian ser indicativos de una mayor tasa de consumo de los
beneficios econdmicos futuros incorporados en un activo.

Financieros Separados

Intangibles
NIC16 - Propiedad, Plantas Se define el concepto de planta productora. Para ciertos
Planta y Equipo productoras activos bioldgicos que cumplan con esta definicién, se deben
contabilizar como propiedad, planta y equipo, de acuerdo con
NIC 41 - Agricultura la NIC 16, en lugar de la NIC 41.
Los productos que crecen en las plantas productoras continGan
siendo contabilizados de conformidad con la NIC 41.
NIC 27 - Estadps Método de Permiten el uso del método de participacion en los estados

participacién en los
Estados financieros

separados

financieros separados. La enmienda permite a la entidad
contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
y asociadas en sus estados financieros separados:

+  alcosto,

* alvalorrazonable, de acuerdo con la NIIF g(olaNiCzg
para las entidades que aUn no han adoptado la NIIF 9), 0

*  utilizando el método de participacién como se describe en
la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

13



Norma de
Informacion

Financiera

Temadela
enmienda

Detalle

ODINSA

La misma contabilizacién se debe aplicar a cada categoria de

inversiones.

NIIF 10 Estados
Financieros
Consolidados

NHF 12 - Informacion a
revelar sobre
participaciones en
otras entidades

NIC 28 - Entidades de
inversion

Aplicacién de la
excepcion de
consolidacion

La excepcidn de la preparacién de estados financieros
consolidados, esta disponible para una entidad controladora,
que es una subsidiaria de una entidad de inversidén, incluso sila

entidad de inversidn mide todas sus subsidiarias a
razonable de conformidad con la NIiF 10.

La exigencia de una entidad de inversion para consolidar una
subsidiaria que presta servicios relacionados con las
actividades anteriores de inversion, se aplica Unicamente a las

subsidiarias que no son entidades de inversion.

Al aplicar el método de participacion a una asociadia oun

negocio conjunto, que es una entidad de inversion

Una entidad de inversion, que mide todas sus subsidiarias a
valor razonable, debe proporcionar las revelaciones requeridas
por la NIIF 12-Revelaciones de Participaciones en Otras

Entidades.

, un

7]
inversionista puede retener las mediciones de valor razonable
que la asociada o negocio conjunto utilizaba para sus filiales.

alor

NIIF 10 - Estados
Financieros
Consolidados

NIC 28 - Entidades de
Inversion

Venta o aportacion
de bienes entre un
inversionistay su
asociada o negocio
conjunto

Las ganancias y pérdidas, resultantes de las transa
relativas a los activos que no constituyen un negocio entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto, se reconocen en la

medida de la participacidn de los inversionistas no
relacionados en la asociada o negocio conjunto.

Las ganancias o pérdidas, por operaciones posteri
relativas a los activos que constituyen un negocio

inversor y su asociada o negocio conjunto, deben s
reconocidas en su totalidad en los estados financie

inversor.

Las ganancias o pérdidas, resultantes de la pérdid
de una subsidiaria, que no contenga un negocio en
transaccion con una asociada o un negocio conjun
contabilicen utilizando el método de participacion

2 de control

toy quese

cciones

ores
entre un
er

ros del

una

s€
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Norma de
 Informacién
Financiera

Temadela

enmienda

P

ODINSA

Detalle

reconocen en el resultado de la controladora en la medida de
la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o negocio conjunto.

Las ganancias y pérdidas, resultantes de la revaluacién de
inversiones acumuladas en alguna subsidiaria anterior (que se
ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se
contabilice utilizando el método de participacion) a valor
razonable, se reconocen en el resultado de la anterior
controladora solo en la medida de la participacidn de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio
conjunto.

NIIF 11 - Operaciones
conjuntas

Contabilizacion
para adquisiciones
de interés en
operaciones
conjuntas

Proporciona indicaciones para conocer cémo contabilizar la
adquisicion de un interés en una operacién conjunta en la que
las actividades constituyan un negocio, sequn la definicion de
la NIIF 3 - Combinaciones de Negocios.

NIIF 14 — Cuentas
regulatorias diferidas

Cuentas de
diferimiento de
actividades
requladas

Explica el registro en los balances de cuentas requlatorias
diferidas que surgen de actividades cuya tarifa ests regulada.
La norma se encuentra disponible solo para aquellos sectores
que adoptan las NIIF por primera vez y que hayan reconocido
los balances de cuentas requlatorias diferidas sequn anteriores
GAAP.

Mejoras anuales Ciclo
2012 - 2014

Estas enmiendas
reflejan temas
discutidos por el
IASB, que fueron
posteriormente
incluidas como
modificaciones a
las NIIF

NIIF - 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas. Cambios en los métodos de
disposicion de los activos.

NIIF - 7 Instrumentos Financieros: Informacidn a revelar (con
modificaciones resultantes de modificaciones a la NIIF 1).

NIC - 19 Beneficios a empleados. Tasa de descuento: asuntos
de mercado regional.

NIC - 34 Informacidn Financiera Intermedia.

Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2018 — Decretos 2496 de 2015y 2131 de 2016

Con estos decretos, 3
normativo que contie
aplicacion anticipada:

partir del 1 de enero de 2018 entraran a regir las siguientes normas en el marco técnico
ne algunas enmiendas emitidas por el IASB realizadas durante el afio 2016, permitiendo su
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Normade
Informacion
Financiera

Temadela

enmienda

r

Detalle

NIC 7 — Estado de
Flujos de Efectivo

Iniciativas de
revelacion

Aclaran revelaciones para evaluar los cambios de
responsabilidades derivadas de actividades de financiacion.

NICa12 —Impuesto
Diferido

Reconocimiento de
activos por
impuestos diferidos
por pérdidas no
realizadas

Aclaran los siguientes aspectos:

+  Las pérdidas no realizadas sobre instrumentos de deuda
medidos al valor razonable, y valoradas a los efectos
fiscales dan lugar a una diferencia temporal deducible,
independientemente de si el tenedor del instrumento de
deuda espera recuperar el importe en libros de|
instrumento de deuda por venta o por usc.

+  Elimporte en libros de un activo no limita la estimacién de
tos posibles beneficios imponibles futuros.

s Lasestimaciones para beneficios fiscales futuros excluyen
deducciones fiscales resultantes de la reversion de
diferencias temporarias deducibles.

Una entidad evalUa un activo por impuestos diferidos en
combinacién con otros activos por impuestos diferidos.
Cuando la legislacion fiscal restringe la utilizacién de las
pérdidas fiscales, la entidad evaluaria un activo por impuestos
diferidos en combinacidn con otros activos por impuestos
diferidos del mismo tipo.

NIIF g - Instrumentos

Financieros

Emisidn nueva
norma

Se emitid como una norma completa incluyendo los requisitos
previamente emitidos y las enmiendas adicionales para
introducir un nuevo modelo de pérdidas esperadas y cambios
limitados a los requisitos de clasificacion y medicidn de activos
financieros. Con las siguientes fases:

Fase 1: Todos los activos financieros reconocidos que se
encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se medirdn
posteriormente al costo amortizado o al valor razonable.

Fase 2: El modelo de deterioro, de acuerdo conla NlIF g,
refleja pérdidas crediticias esperadas en oposicién a las
pérdidas crediticias incurridas segun la NIC 39.

Fase 3: Se mantienen los tres tipos de mecanismos de
contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. Se ha
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el
principio de “relacion econédmica”. Se han afadido mas
requerimientos de revelacion sobre las actividades de gestion

ODINSA
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Norma de
‘Informacion

Financiera

Temadela
enmienda

ODINSA

‘Detalle

de riesgo de la entidad.

NIIF 15 - Ingresos
procedentes de los
contratos con clientes

Emision nueva
norma

Tiene un modelo Unico para tratar los ingresos de contratos
con clientes. Su principio basico es que una entidad debe
reconocer los ingresos para representar la transferencia o los
bienes o servicios prometidos a los clientes en una cantidad
que refleje la contraprestacion a la que la entidad espera tener
derecho por esos bienes o servicios, con 5 pasos para su
reconocimiento.

Posteriormente, se incluyeron las enmiendas que aclaran
cdmo:

* identificar una obligacién de desempefo (la promesa de
transferir un bien o un servicio a un cliente) en un contrato;

* determinar si una empresa es el principal (el proveedor de un
bien o servicio) o un agente (responsable de arreglar el bien o
el servicio que debe prestarse); y

* determinar si los ingresos derivados de la concesién de una
licencia deben ser reconocidos en un momento dado o en el
tiempo. '

Esta norma reemplaza las siguientes: NIC 18 - “Ingresos”, NIC
11 -"contratos de construccion”, CINIIF 13 - “programas de
fidelizacion de clientes”, CINIIF 15 - “acuerdos para
construccion de inmuebles”, CINIIF 18 - “transferencias de
activos procedentes de clientes”, Interpretacion SIC 31 -
"permutas de servicios de publicidad”

Emitidas por el IASB no incorporadas en Colombia

Norma de
Informacién
Financiera

IFRS 2 - Pagos
basados en Acciones

Temadela

enmienda

Clasificacion y
medicion de
operaciones de
pago basadas en
acciones

Detalie

La NIIF 2 no contenia ninguna orientacién sobre la forma en
que las condiciones de consolidacién de beneficios afectan el
valor razonable de los pasivos por pagos basados en acciones
liquidados en efectivo. EI IASB ha agregado una quia que
introduce los requisitos contables para pagos basados en
acciones basados en efectivo que siguen el mismo enfoque
utilizado para los pagos basados en acciones. Entrada en
vigencia, enero de 2018.
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Norma de
Informacion

Financiera

NIHF g - Instrumentos
Financieros

IFRS 4 - Contrato de
Seguro

Temade la
enmienda

Solucionar las
diferentes fechas
de vigencias

Ofrece dos opciones para las entidades que emiten contratos:

de sequros dentro del alcance de la NIIF 4:

+  Una opcidn que permite a las entidades reclasificar, de la
utilidad o pérdida a otro resultado integral, parte de los
ingresos o gastos derivados de activos financieros

designados; llamado enfoque de superposicidn.

*  Una exencién temporal facultativa de la aplicacion de la
NIIF g para las entidades cuya actividad predominante es
la emision de contratos dentro del alcance de la NIIF ¢;

llamado enfoque de diferimiento.

La aplicacion de ambos enfoques es opcional y se permite a
una entidad dejar de aplicarlos antes de que se aplique la
nueva norma de contratos de sequro. Entrada en vigencia,

enero de 2018

7

NIIF 16 -
Arrendamientos

Emision nueva
norma

Establece principios para el reconocimiento, medicion
presentacién y divulgacion de los arrendamientos, con el
objetivo de asegurar que los arrendatarios y los arrendadores
proporcionen informacion relevante que represente fielmente

dichas transacciones.

La NHF 16 reemplaza las siguientes normas e interpretaciones:

*  NIC1y-arrendamientos.

+  CINNF 4 - determinacion de si un acuerdo contiene un

arrendamiento.

*  SIC-15 - arrendamientos operativos — incentivos.
»  SIC-27 - Evaluacion de la sustancia de las transacciones

que implican la forma juridica de un contrato de
arrendamiento
Entrada en vigencia, enero de 2019

1
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NOTA 2: BASE [

a. Declz
Los presentes Estados
los cuales han sido prey
informacion Financiera
Standard Board (IASB)

b. Base:
En general el costo hist

recibido por vender un
mercado en la fecha de

¢. Mone
Las cifras incluidas en |

colombiano la moneda
se indica lo contrario.

d. Usod

e

ODINSA

DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

aracion de cumplimiento

Financieros de Odinsa S.A., corresponde al periodo intermedio del primer trimestre del afio 2017,

barados de acuerdo al Decreto 2784 de 2012 que contiene las Normas Internacionales de

(NIIF} y sus correspondientes interpretaciones (CINHF) emitidas por el International Accounting
hemos mantenido nuestras politicas y no existen cambios a la fecha en ellas.

s de medicién

orico estd basado en el valor razonable de las transacciones. Valor razonable es el precio que serfa

activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del
la medicidn.

2da funcional y de presentacién

s Estados Financieros adjuntos estan presentadas en miles de pesos colombianos, siendo el peso
funcional de la sociedad. Todos los valores estdn redondeados en miles de pesos, excepto cuando

e estimaciones y juicios

La presentacion de los Estados Financieros conforme a las NIIF requiere que la administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. .

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son

reconocidas en el perio

e. Deve

La empresa prepara sus

contabilidad de causaci

f. Impo

La presentacion de los f

Para efectos de revelac
conocimiento o descon

do en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

ngo o Causacion

Estados Financieros, excepto para la informacién de los flujos de efectivo, usando la base de
on.

rtancia relativa y materialidad

rechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia relativa o materialidad.
i6n, una transaccion, hecho u operacidn es material cuando, debido a su cuantia o naturaleza, su
ocimiento, considerando las circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan

tomar o en las evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacién contable.

En la preparacion y presentacidn de los Estados Financieros, la materialidad de la cuantia se determiné
otros, al 5% de la Utilide

con relacién, entre
d antes de impuestos y a nivel de Ajuste al 5% del 5% de la utilidad antes de impuestos.
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Bases de consolidacion
Combinacién de Negocios

Odinsa contabiliza las combinaciones de negocio usando el método de la adquisicion cuando el con
Grupo. La consideracion transferida en la adquisicion se mide por lo general a valor razonable, enla

ODINSA

trol se transfiere al
medida en que los

activos netos son adquiridos. Cualquier plusvalia generada es probada anualmente por deterioro (ver politica de deterioro).

Cualquier ganancia o compra en condiciones muy ventajosas se reconoce en resultados de formain

‘mediata Los costos de

transaccion son llevados al gasto en la medida en que se incurren, excepto por aquellos relauonados con la emision de

deuda en instrumentos de patrimonio (ver politica de instrumentos financieros).

La consideracion transferida no incluye los montos relacionados al arreglo de relaciones preex:stem:es que son

reconocidos por lo general en resultados.

Cualquier consideracion contingente por pagar se valora a valor razonable en la fecha de la adquisicion. Sila consideracion

contingente se clasifica como patrimonio, no se mide nuevamente y se establece como contabiliza
patrimonio. Por el contrario, los cambios subsecuentes en el valor razonable de la consideracion co
en resultados.

Interés controlante

1a dentro del
ntingente se reconocen

El INC (Interés no controlante) es medido a su valor razonable en la fecha de la adquisicion. Una controladora presentara

las participaciones no controladoras en el estado de situacion financiera consolidado, dentro del pa

trimonio, de forma

separada del patrimonio de los propietarios de la controladora; Los cambios en la participacién de yna subsidiaria que no

den lugar a una pérdida de control son transacciones de patrimonio.

Subsidiarias

Las Subsidiarias son entidades controladas por Odinsa. Odinsa controla una entidad cuanto esta expuesto a, o tiene

derechos sobre los retornos variables por su participacion en la entidad y tiene la habilidad de afect
mediante su poder sobre la entidad. Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos en los
consolidados desde la fecha en la que comienza el control hasta la fecha de término de éste.

La sociedad revaluara si tiene o no el control en una participada si los hechos y circunstancias indica
cambios en uno o mas de los tres elementos de control mencionados anteriormente.

ar estos rendimientos
estados financieros

an que ha habido

A continuacion se relacionan las companias donde Odinsa ejerce el control directa o indirectamente al 31 de marzo de

2017

%

%

carretera Juan Pablo Il Dominicana

Entidad Tipo | Naturaleza | Pais Partlclpacxén ‘Participacién
. G sl e e 2047 ] ,'2015
Aerotocumen S.A. Negocno Constru‘cmon del aeropuerto de Aerotocumen en Panama 50,00% 50,00%
Conjunto | Panama.
Autopistas del . o e -
Nordeste S A, Asociada Concesionaria vial del proyecto de concesidn vial de la | Republica 0.02% 0.02%
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: : : S ER e b Y% Yo
Entidad = | Tipo | © Naturaleza | Participacién | Participacion
o ) s i S e 2017 2016
Autopista - del
Nordeste (Cayman) . . R o Reptiblica 5 o
Limited. Asociada | Vehiculo de inversion. Dominicana 67,50% 67,50%
Autopistas del . . R .. _
. Concesionaria  del proyectc vial en Republica | Republica s o
Oeste S.A. Subsidiaria Dominicana. Dominicana 79,92% 79,92%
Autopistas de los ” . . .
Uanos SA v Operacién y mantenimiento de las vias que comunican a )
o e Subsidiaria | Villavicencio con Granada, Puerto Lopez, Cumaral y| Colombia 68,46% 68,46%
Fideicomiso v
eracruz.
Autopistas del Café Estudios, disefios, obras de rehabilitacion, operacién y
S.A.y Fideicomiso Subsidiaria | mantenimiento de la carreta Armenia — Pereira — Colombia 59,67% 59.67%
Manizales.
Black Coral Vehiculo de inversién de Corporacion Quiport, sociedad Islas
idiari d 0, 0,
Investment Inc. Subsidiaria concesionaria del Aeropuerto de Quito. Virgenes 100.00% 100,00%
Boulevard Turistico oncasion en scminsiecn to eaper ge e e | Repitica
A i il o, 0,
del Atlantico S.A. Asociada carretera Santa Domingo- Cruce Rincén de Molinilios, en | Dominicana 67.50% 67,50%
Republica Dominicana.
Caribbean
lcr;\(f)r:jzsat:;cture Subsidiaria | Servicios de construccién en el corredor vial de Aruba. Aruba 100,00% 100,00%
Concesién  Santa Ejecutar los estudios, disefios, obras de rehabilitacion, de
Marta Paraguachon . construccion, mantenimiento y operacion del sector Santa . o 5
S Ay Fideicomiso Asociada Marta - Rio Palomino, ruta 90 en los departamentos de Colombia 35.80% 35.80%
Magdalena y La Guajira.
Concesién Vil de mantonimiento der sonador vl Coarao- e, )
_ - - . o o
los Lianos S.A.S. Subsidiaria Puente Arimena y el Anilio Vial de Villavicencio y accesos Colombia 51.00% 51.00%
a la ciudad.
Consorcio
Constructor Nuevo Neg_ocxo Modernizacion y expansién del Aeropuerto Internacional Colombia 35.00% 35.00%
Dorado Conjunto | el Dorado
Consorcio  Dovicon Negocio Republica
' 11 0, 0,
EPC Conjunto Ejecutor de obra del proyecto Autopistas del Oeste. Dominicana 40,50% 40,50%
gg‘r&:ormo Dovicon Negocio Operacién y mantenimiento del proyecto Autopistas del Republica 40 50% 40 50%
Conjunto | Oeste. Dominicana wee '
Consorcio .
Negocio Consorcio constructor de la Concesin La Pintada . N s
Faraliones Conjunto | (Pacifice Il Colombia 78,85% 78,85%
Consorcio  Grupo Ejecutar el disefio, rehabilitacion y construccion de las
Constructor e obras basicas complementarias y no previstas del . s »
Autopistas del Café Subsidiaria contrato de concesion suscrito entre el INCO y Autopistas Colombia 59.67% 59.67%
el Café S.A.
Consorcio Imhotep Negocio Construccion de todo tipo de estructuras en concreto : o o
Conjunto reforzado o metalicas para puentes y edificios. Colombia 50,00% 50.00%
Consorcio Mantenimiento de las obras que hacen parte de la etapa
Manfenxmlento Negpcvo de quermzacaon y gxpans:én del Aeropqeﬁo Colombia 35,00% 35.00%
Opain Conjunto | Internacional el Dorado, asi como las obras y servicios
complementarios.
Consorcio OUS3 | ecrio |y comstruerin 6@ oo oty ane A soa et
o . 5 N
Mincivit Condor Conjunto | edificio Terminal de carga Fase | del Aeropuerto Colombia 35,00% 35.00%
Internacional el Dorado.
Consorcio  Odinsa Negocio Realizar obras de proteccién vial en el sector de
Valorcon Cor’?unto Muchachitos, que hace parte de la concesién Santa| Colombia 50,00% 50,00%
! Marta Riohacha Paraguachon.
Consorcio Odival Negocio Realizacion obras relacionadas con la Fase W de . o o
Conjunto | transmilenio en la ciudad de Bogota. Colombia 65.70% 85.70%
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Emmi‘d - ‘Naturalez: : ,Participacién"
e 2016
Consorcio Vial de .

... | Contratista para el desarroilo del proyecto Concesion Vial . N o
los Lianos Subsidiaria de los Lianos SAS. Colombia 51,00% 51,00%
Constructora . - Lo
Bogota Fase Il — Sociedad encargada del mantenimiento Rutinario de los :
Cont SA Subsidiaria | cuatro tramos asignados por el IDU en obras del Parque | Colombia 51,00% 51,00%
oniase S.A. Bicentenario en Bogota.

. . Sociedad concesionaria dedicada a la ejecucidn del .

Dovicon S.A. Negocno contrato de construccidén y mantenimiento del proyecto Reguphca 40,00% 40,00%
Conjunto " C Dominicana
Vias Dominicana.
Generadora  del e erergis slatica en  Provincia de Colon. Répiblca
o s . . o o
Atiantico S.A. Subsidiaria de Panama, con una capacidad de 100 MW en ciclo Panama 59,67% 59,67%
simple y 150 MW en ciclo combinado.
Desarrolio, financiamiento y explotacién de proyectos del
Generadora del giro eléctrico. La Sociedad participa del Sistema
Pacifico S.A. Subsidiaria | Interconectado Central de la Reptiblica de Chile, con su Chile 51,22% 51,22%
central de Generacién Termoeléctrica, ubicada en
Copiapd, con capacidad instalada de 96MW.
Green Coral
Corporation. (antes .. | Vehiculo de inversion de Corporacién Quiport, sociedad N 5
Aecon Investment) Subsidiaria concesionaria del Aeropuerto de Quito. Barbados 100,00% 100,00%
JV Proyectos ADN Constructor de |§ concesion vial Juan Pab!a i, el cp’al .
SRL Asociada | Provee acceso directo entre Santo Domingo y la Region | Replblica 67 50% 67 50%
e Nordeste de la provincia de Samand, en Republica | Dominicana s S
Dominicana.
A o -
'éVR Iiroyectos BT. Asociada Constructor de la concesién vial del proyecto Boulevard | Republica 67 50% 67 50%
S Turistico del Atlantico. Dominicana iy IV
La Concepcion . . L . .

. . Vehiculo de inversién, prestamista directo a Generadora Islas o o
Advisors Inc. Subsidiaria de Energia del Atiantico S A. Virgenes 100,00% 100,00%
La Pintada S.A.S. . Sociedad Concesionaria encargada de ejecutar el : o o

Asociada proyecto vial denominado Autopista Conexién Pacifico i, Colombia 78.85% 78,85%
Marjoram Riverside Islas .
Company S.A. Subsidiaria | Vehiculo de inversion. . 100,00% 100,00%
: Virgenes
Su operacién es la construccidn del proyecto Green
N.V.Chamba Blou | g vcidiaria | Corridor, es el contratista de la entidad Caribbean| —Aruba 100,00% 100,00%
Infraestructure.
Norein S.A. g;%ai‘; Entidad no operativa. Colombia 47.00% 47 .00%
Odinsa Holding. Islas
inc. Subsidiaria | Holding de Inversiones del Grupo Odinsa. Virgenes 100,00% 100,00%
Encargada de la operacién, explotacién, organizacion y
Odinsa Proyectos e gestion total del servicio de recaudo de las diferentes
Inversiones S.A. Subsidiaria | estaciones de peaje que se encuentran ubicadas a lo | Colombia 99.67% 99,67%
largo de la red vial nacional por medio del contrato de
Concesion No. 250 de 2011.
Odinsa  Servicios Proveedor de servicios para sefalizacion vial en las vias
SAS Subsidiaria concesionadas. Colombia 100,00% 100,00%
OPAIN SA  y Administrar, modernizar, operar y explotar comercial y
Fideicomiso Asociada mantener el Aeropuerto El Dorado por medio de contrato | Colombia 35,00% 35,00%
de concesion.
Quadrat Group InC. | g sigiaria | Vehiculo de inversion. V!,';fses 100,00% 100,00%
Quiama Ltda. . v . . .
R Vehiculo de inversién de Corporacidn Quiport, sociedad islas 5 o
(antes ADCEHAS) Asociada concesionaria del Aeropuerto de Quito. Virgenes 50,00% 50.00%
Quiport  Holdings - . . L. " . .
SA Asociada Venhiculo de inversién de Corporacion Quiport, sociedad Uruguay 50.00% 50,00%

concesionaria del Aeropuerto de Quito.
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) ’ : - ' Ra : . e %
‘Entidad | Tipo L Naturaleza .~ . Pais Participacién | Participacion
e L e 2017 2018
Red . Coral
investment Inc.
(antes Aecon e Vehiculo de inversién de Corporacién Quiport, sociedad Islas o o
Airports Subsidiaria concesionaria del Aeropuerto de Quito. Virgenes 100.00% 100,00%
Investments Inc.)
Suma S.AS. . Brindar apoyo a las empresas del Grupo Argos en areas . o 2
Asociada financieras, contables y administrativas. Colombia 33,33% 33.33%

Pérdida de control

Cuando el Grupo pierde el control sobre una subsidiaria:

a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la entidad que ha dejado de ser subsidiaria del estado de situacién
financiera consolidado. )

b) Cualquier participacidn mantenida en la subsidiaria se mide a valor razonable cuando se pierde el control y los
importes adeudados, y posteriormente contabilizara de acuerdo con las NIIF correspondientes. Ese valor se
considerara como el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo
con la NIIF g o como el costo en el momento del reconocimiento inicial de una inversién en una asociada o negocio
conjunto,

€) Reconocerd la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la anterior participacion
controladora.

Inversiones en entidades asociadas y entidades controladas conjuntamente

Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde Odinsa S.A. tiene influencia significativa, pero no control, sobre
las politicas financieras y operacionales. Se asume que existe una influencia significativa cuando Odinsa S.A. posee entre el
20% vy el 50% del derecho a voto de otra entidad. Los negocios conjuntos son aquellas entidades en que Odinsa S.A. tiene
un control conjunto sobre sus actividades, establecido por acuerdos contractuales y que requiere el consentimiento
unanime para tomar decisiones financieras y operacionales estratégicas al igual que tiene derecho a los activos netos del
acuerdo y no derechos sobre sus activos y obligaciones por sus pasivos.

Las inversiones en entidades asociadas y los negocios conjuntos se reconocen inicialmente al costo, que incluye los
costos de transaccion y en su medicién posterior se aplicard el método de participacién. Después del reconocimiento
inicial, los estados financieros consolidados incluyen la participacion del Grupo en los resultados y el resultado integral de
las inversiones contabilizadas bajo el método de participacion, hasta la fecha en que la influencia significativa o el control
conjunto cesa.

Operaciones controladas de forma conjunta

Una operacion controlada de forma conjunta es un negocio conjunto realizado por cada socio usando sus propios activos
para conseguir operaciones conjuntas. Los estados financieros consolidados incluyen los activos que Odinsa S.A. controla
y los pasivos en que incurre en el curso de la consecucion de operaciones conjuntas, y los gastos en que incurre Odinsa
S.A.y la parte de los ingresos que recibe de la operacién conjunta.
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Transacciones eliminadas en la consolidacién

Los saldos y transacciones inter compania y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de transacciones entre el
Grupo, son eliminados durante la preparacion de los estados financieros consolidados. Las ganancias no realizadas
provenientes de transacciones con sociedades cuya inversion es reconocida segin el método de participacion son
eliminadas de la inversidon en proporcion de la participacion del Grupo en la inversion. Las pérdidas no realizadas son
eliminadas de la misma forma que las ganancias no realizadas, pero solo en la medida que no haya evidencia de deterioro.

Moneda extranjera

Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de Odinsa S.A. enlafecha dela
transaccion.

Los importes de los activos y pasivos monetarios, denominados en moneda extranjera, se convirtieron a la moneda
funcional a la tasa de cambio a la fecha. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas
monetarias es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por
intereses y pagos efectivos durante el pericdo, y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de
cambio al final del periodo. Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son
valorizados al valor razonable, son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se
determiné el valor razonable. Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la reconversién son reconocidas
en resultados. Las partidas no'monetarias que son valorizadas al costo historico en una moneda extranjera se convierten
a la tasa de cambio a la fecha de la transaccion.

Operaciones en el extranjero

Los activos y pasivos de operaciones en el extranjero, incluido la plusvalia y los ajustes al valor razonable que surgenenla
adquisicién, son convertidos a pesos a las tasas de cambio a la fecha de balance. Con excepcién de las operaciones
realizadas en economias hiperinflacionarias, los ingresos y gastos de las operaciones en el extranjero son convertidos a
pesos a las tasas de cambio a la fecha de las transacciones.

Los ingresos y gastos de operaciones en el extranjero en economias hiperinflacionarias son convertidos a pesos a la tasa
de cambio a la fecha de balance. Antes de convertir los estados financieros de operaciones en el extranjerc en
economias hiperinflacionarias, sus estados financieros para el periodo actual son re-expresados para explicar cambios
en el poder adquisitivo general de la moneda local. La revalorizacion se basa en los indices de precios pertinentes a la
fecha de balance.

Instrumentos financieros
Odinsa S.A. ha clasificado sus activos financieros como medidos subsecuentemente a su costo amortizado o valor
razonable dependiendo del modelo de negocio para el manejo de los activos financieros y sus flujos de efectivo

asociados; se reclasificaron los instrumentos financieros mantenidos al 1 de enero de 2014 (Balance de apertura), con
base en los hechos y circunstancias del modelo de negocio en el cual se mantenian los activos a esa fecha.
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Activos y pasivos financieros no derivados

Inicialmente el Grupo reconoce sus préstamos, cuentas por cobrar e instrumentos de deuda emitidos en la fecha en la
cual se originan. Todos los demas activos y pasivos financieros se reconocen a la fecha de su negociacion.

El Grupo da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo del activo expiran,
o se transfieren sustancialmente los riesgos y recompensas asociadas a su tenencia, o ni transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y recompensas de su propiedad y no retiene el control del activo transferido.
Cualquier interés en el activo financiero dado de baja que es creado o retenido el Grupo se reconoce como un activo o
pasivo separado. '

El Grupo da dé baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son canceladas, o expiran.

Los activos y pasivos financieros se compensan, y el monto neto se presenta en el estado de situacion financiera cuando,
y solo cuando, el Grupo tiene el derecho legal de compensar los montos vy tiene la intencin de liquidarios en una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo de forma simultanea.

Activos financieros no derivados

El Grupo reconoce inicialmente los activos financieros a la fecha de la negociacion en la que el Grupo se vuelve una parte
en las provisiones contractuales del instrumento.

Los activos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Si el activo financiero no se contabiliza
subsecuentemente como ‘a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, la medicidn inicial incluye los costos de
transaccion directamente atribuible a la adquisicion u origen del activo. En el reconocimiento inicial, el Grupo clasifica
sus activos financieros como medidos subsecuentemente a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo del
modelo de negocio para el manejo de activos financieros y las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo
asociados.

- Activos financieros medidos a costo amortizado

Un activo financiero se mide subsecuentemente a costo amortizado, utilizando el método del interés efectivo, y neto de
cualquier pérdida por deterioro, si:

o El activo se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es el de recolectar flujos de efectivo
contractuales, y

o Los términos contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que
corresponden a pagos del principal e intereses.

- Activos financieros medidos a valor razonable.

Estos activos son medidos a valor razonable y por tal razén sus cambios incluyen cualquier ingreso por intereses o
dividendos, que se reconocen en ganancias y pérdidas.

No obstante, para inversiones en instrumentos de patrimonio que no se mantengan para su negociacion, el Grupo
puede elegir en el reconocimiento inicial la presentacion de las ganancias y pérdidas en otros resultados integrales. Para
las inversiones medidas a valor razonable a través de otros resultados integrales, las ganancias y pérdidas nunca se
reclasifican a ganancias y pérdidas, y no se reconoce deterioro en el resultado. Los dividendos obtenidos de estas

inversiones se reconocen en ganancias y pérdidas, a menos que el dividendo represente claramente un reembolso del
costo de la inversidn.
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Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a valor razonable incluyendo cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Luego del reconocimiento inicial, estos pasivos son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Capital Social

Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emisién de acciones comunes y a opciones de acciones son reconocidas como una deduccion del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

Capital Social Preferencial

El capital social preferente redimible se clasifica como un pasivo, porque conlleva dividendos no discrecionales que son
redimibles en efectivo por los tenedores. Los dividendos se reconocen como gastos financieros en resultados cuando se
incurren. ’

Propiedad Planta y Equipo
Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipo en su reconocimiento inicial se realiza al costo, el cual incluye las erogaciones
incurridas en las importaciones, los impuestos no recuperables que tengan relacién directa con la adquisicion, las
estimaciones de los costos de desmantelamiento y el retiro relacionados con el bien; ademas de todos los costos directos
y necesarios para que el elemento opere de la forma prevista por la gerencia. Los descuentos y rebajas se deduciran del
costo del elemento de propiedad planta y equipo.

El costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa,
cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto,
los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados, y los costos po} préstamos
capitalizados en activos calificados para los cuales la fecha de inicio es el 1 de enero de 2014 o después.

El costo de los elementos que conforman la partida de propiedad, planta y equipo fue determinado mediante la
aplicacion de la exencidn voluntaria del Valor Razonable y la Revalorizacion de los PCGA anteriores, como costo
atribuido al 1 de enero de 2014, que fue la fecha de transicion.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas, son registradas como partidas
separadas (componentes importantes) de propiedad, planta y equipo, siempre y cuando estas superen el 50% del total del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una partida de propiedad, planta y equipo son determinadas comparando la
utilidad obtenida de la venta con los valores en libros de la propiedad, planta y equipo y se reconocen netas dentro de
otros ingresos en resultados.
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Reclasificacion a propiedades de inversion

Cualquier aumento en el importe en libros se reconoce en resultados en la medida que tal aumento sea reversion de una
pérdida por deterioro del valor, previamente reconocida para esa propiedad.

Cualquier remanente del aumento se reconocera en otros resultados integrales e incrementa a superavit de revaluacidn
dentro del patrimonio. Cualquier pérdida se reconoce en otro resulta integral y se presenta en el superavit de reevaluacién
en el patrimonio en la medida que en el superavit de reevaluacién de incluya un monto en relacién con la propiedad
especifica, y cualquier pérdida remanente se reconoce directamente en resultados.

Costos posteriores

Los bienes inmuebles de propiedad planta y equipo son valorizadas a su valor razonable menos depreciacion acumulada y
cualquier perdida por deterioro, los bienes muebles se miden al costo menos depreciacion acumulada y cualquier pérdida
por deterioro.

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido en su valor en libros, si es posible
que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de la parte fluyan a Odinsa S.A. su costo pueda ser medido de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de la
propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacidn lineal sobre las vidas Utiles estimadas
de cada parte de una partida de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de
consumo esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo. Los activos arrendados son
depreciados en el periodo mas corto entre el arrendamiento y sus vidas Utiles, a menos que sea razonablemente sequro
que Odinsa S.A. obtendra la propiedad al final del periodo de arrendamiento. El terreno no se deprecia.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Clasificacion Vida util (afios)

Construcciones y Edificaciones 70280
Magquinaria y Equipo 5ai5
Equipo de Oficina 2asb
Equipo de Computacién y

Comunicacion 2ab
Flota y Equipo de Transporte 3ab

Los métodos de depreciacién, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada gjercicio y se ajustan si es necesario.
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Activos Intangibles y Plusvalia
Activos intangibles

Activos intangibles son los activos adquiridos y controlados por Odinsa S.A., los cuales pueden ser clasificados de
acuerdo a su vida Util, estos son reconocidos inicialmente al costo y posteriormente al costo, menos la amortizacién
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro.

No se reconoceran activos intangibles surgidos de la investigacion; los gastos generados en la etapa de investigacion
seran registrados como gastos del periodo. Para el caso de las iniciativas pUblico privadas (APP) de proyectos de
infraestructura que Odinsa desarrolla, la etapa de investigacion se puede asimilar a la etapa de pre-factibilidad de una
APP.

Los desembolsos en actividades de desarrolio se capitalizan solo si los costos en desarrolio pueden estimarse con
fiabilidad, el producto o proceso es viable técnica y comercialmente, se obtienen posibles beneficios econémicos a futuro
y el Grupo pretende y posee suficientes recursos para completar el desarrollo y para usar o vender el activo; Seran
capitalizables las APP cuando se encuentren en la etapa de factibilidad.

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos en que se ha incurrido
para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas Utiles
estimadas. Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurren en ellos.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios econémicos futuros incorporados
en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos. Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos
para generar internamente plusvalias y marcas, son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Amortizacion
La amortizacidn se calcula sobre el costo del activo u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La amortizacion es reconocida en resultados con base en el método de amortizacién lineal durante la vida 0til estimada de
los activos intangibles, excepto la plusvalia, desde la fecha en que se encuentren disponibles para sU UsO, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados con el
activo. La vida Util estimada para los periodos en curso y los comparativos son los siguientes: |

Licencias y software 3 afios
Costos de desarrollo capitalizados (APP) Al término del Proyecto
Acuerdos de Concesién de servicios Al término de la Concesién

Odinsa S.A., revisara al cierre del periodo (31 de diciembre), el método de amortizacion, la estimacion de las vidas Utiles y
valores residuales, y se ajustaran si es apropiado hacerlo.
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Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion del Grupo en los
activos netos identificables de la subsidiaria adquirida en la fecha de adquisicioén. La plusvalia que surge de la adquisicién
de subsidiarias se mide al costo menos pérdidas acumuladas por deterioro.

Activos arrendados

Los arrendamientos en términos en los cuales Odinsa S.A. asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. A partir del reconocimiento inicial, el activo arrendado se
valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del
reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable de Propiedad Planta y Equipo.

Otros arrendamientos son arrendamientos operacionales y, excepto para las propiedades de inversion, los activos
arrendados no son reconocidos en el estado de situacién financiera de Odinsa S.A.. Las propiedades de inversidn

mantenidas bajo arrendamientos operacionales son reconocidas al valor razonable en el estado de situacidn financiera de
Odinsa S.A '

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por arrendamiento o para
consequir apreciacion de capital en la inversién o ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal del
negocic, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o servicios, o para propositos administrativos. Las propiedades
de inversion se valoran inicialmente al costo y son medidas subsecuentemente a valor razonable con cambios en
resultados.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor razonable a la fecha de
reclasificacion se convierte en su costo para su posterior contabilizacion.

Cualquier ganancia o pérdida por la disposicién de propiedades de inversion (calculado como la diferencia entre el
beneficio de su disposicién y el monto reconocido en libros) se reconoce en el resultado. Cuando se venden las
propiedades de inversion clasificadas previamente como propiedades, planta y equipo, cualquier monto incluido en la
reserva de revaluacion se transfiere a la utilidad retenida.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El costo de los inventarios se basa
en el método de promedio ponderado, e incluye los desembolsos en Ia adquisicién de inventarios, costos de produccidn
0 conversion y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacion y condiciones actuales. En el caso de los inventarios
producidos y de los productos en proceso, los costos incluyen una parte de los costos generales de produccidn con base
a la capacidad operativa normal. El costo del inventario podria incluir también transferencias desde el patrimonio de
cualquier ganancia o pérdida por las coberturas de flujo de efectivo calificadas de adquisiciones de inventarios en
moneda extranjera. '

El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado durante el curso normal del negocio, menos los costos de
terminaciény los costos estimados necesarios para efectuar la venta.
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Deterioro
Activos Financieros

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es evaluado en cada fecha de
balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si existe
evidencia objetiva que ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y que ese evento

de pérdida haya tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de patrimonio) estan deteriorados puede
incluir mora o incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracidon de un monto adeudado a Odinsa S.A. en
términos que Odinsa S.A. no consideraria en otras circunstancias, indicios de que un deudor o emisor se declarara en
insolvencia, cambios adversos en el estatus de pago de emisores o prestamistas, desaparicion de un mercado activo para
un instrumento y datos observables que indican un descenso medible en los flujos esperados de eféctivo de un grupo de
activos financieros. Ademas, para una inversion en un instrumento de patrimonio, una disminucion significativa o
prolongada de las partidas en su valor razonable por debajo del costo, representa evidencia objetiva de deterioro.

Odinsa S.A. considera la evidencia de deterioro para estos activos en un nivel tanto individual como colectivo. Todos las
partidas por cobrar e instrumentos de inversién medido a costo amortizado significativos son evaluados por deterioro
especifico. Todas las partidas por cobrar e instrumentos de inversién medidos al costo amortizado individualmente
significativos que no se encuentran especificamente deteriorados son evaluados por deterioro colectivo que ha sido
incurrido pero no identificado. Las partidas por cobrar e instrumentos de inversién medidos al costo amortizado que no
son individualmente signiﬁcaiivos son evaluados por deterioro colectivo agrupando las partidas por cobrar y los
instrumentos de inversion que cumplen el modelo de negocio establecido por Odinsa S.A. tienen caracteristicas de
riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo Odinsa S.A. usa las tendencias historicas de probabilidades de incumplimiento, la
oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida, ajustados por los juicios de la administracién
relacionados con si las condiciones econdmicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales sean
mayores 0 menores que las sugeridas por las tendencias histdricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo amortizado se calcula como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a
la tasa de interés efectiva del activo original. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
correctora. Cuando el Grupo considera que no hay posibilidades reales de recuperacién del activo, los montos relevantes
se dan de baja. Si el monto de pérdidas por deterioro disminuye sustancialmente y esta disminucién puede ser
relacionada objetivamente a un evento que ocurri6 luego que el deterioro fue reconocido, las perdtdas por deterioro
previamente reconocidas se reversan a través de ganancias y pérdidas.

Activos no financieros

A cada fecha de reporte, el Grupo revisa el monto en libros de sus activos no financieros {distintos de las propiedades de
inversion, inventarios y activos por impuestos diferidos) para determinar si hay algin indicio de deterioro. Si existe algun
indicio, se procede a estimar el monto recuperable del activo. En el caso de las plusvalias y de los activos intangibles que
posean vidas uUtiles indefinidas o que ain no se encuentren disponibles para ser usados, los lmportes recuperables se
estiman en cada fecha de balance.
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Para probar el deterioro, los activos son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que-genera entradas de flujos de
efectivo como resultado de su uso continuado, que es ampliamente independiente de los flujos de otros activos o
Unidades Generadoras de Efectivo (UGE's). La plusvalia surgida en una combinacion de negocios se distribuye a las
UGE's o grupos de UGE’s que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacion.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor
razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propésitos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados en grupos mas
pequenos de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso continuo, los que son

independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos (la “unidad generadora de
efectivo).

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas
en relacidn con las unidades generadoras de efectivo son distribuidas primero, para reducir el valor en libros de cualquier
plusvalia distribuida a las unidades y para luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad (grupos de
unidades) sobre una base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro en relacidn con Ia plusvalia no se reversa. En relacién con otros activos, las pérdidas por
deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de balance en busqueda de cualquier indicio
de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en
las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa sélo en la medida
que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién o
amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro. )

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes, o grupo para disposicion que comprende activos y pasivos, que se espera sean recuperados
principaimente a través de ventas en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo son clasificados como
disponibles para la venta.

Estos activos, o grupos para disposicién, son valorizados al menor entre el valor en libros y el valor razonable, menos el
costo de venta. Cualquier pérdida por deterioro en un grupo para enajenacion es primero distribuida a la plusvalia, y luego
a los activos y pasivos restantes en base a prorrateo, excepto en el caso de que ninguna pérdida haya sido distribuida a los
inventarios, los activos financieros, los activos diferidos, los activos de beneficios a los empleados, la propiedad de
inversiones y los activos bioldgicos, que siguen siendo valorizados segun las politicas contables de Odinsa S.A. Las
pérdidas por deterioro en la clasificacién inicial de disponibles para la venta y con ganancias o pérdidas posteriores a la
revalorizacién, son reconocidas en el resultado. Las ganancias no son reconocidas si superan cualquier pérdida por
deterioro acumulativa.

Los activos clasificados como mantenidos para la venta, no se vuelven a amortizar o depreciar y cualquier inversién
contabilizada mediante el método de participacién deja de estarlo.
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Contratos de construccion en progreso

Los contratos de construccidn en curso representan el monto bruto que se espera cobrar a los clientes por el trabajo
llevado a cabo a la fecha. Se vaorizan al costo incurrido mas las ganancias reconocidas a la fecha, menos las facturaciones
parciales y las pérdidas reconocidas.

Los contratos de construccion en curso son presentados como parte de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar en el estado de situacion financiera para todos los contratos en los que los costos incurridos mas las utilidades
reconocidas exceden las facturas de avance y las pérdidas reconocidas. Si las facturas de avance y las pérdidas
reconocidas sobrepasan el ingreso reconocido mas la utilidad reconocida, la diferencia se presenta como ingreso diferido
en el estado de situacion financiera.

Beneficios a Empleados.
Beneficios a empleados corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas con base no descontada y son reconocidas
como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar bajo el bono en efectivo a corto plazo o los planes de
participacion de los empleados en las utilidades si Odinsa S.A. posee una obligacién legal o constructiva actual de pagar

este monto como resultado de.un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con
fiabilidad.

Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacion son reconocidos como gasto cuando Qdinsa S.A. se ha comprometido, sin posibilidad
realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado antes de la
edad normal de jubilacién, o para proveer beneficios por terminacion como resultado de una oferta realizada para
incentivar la renuncia voluntaria. Los beneficios por terminacién en el caso de renuncia voluntaria son reconocidos como
gasto si Odinsa S.A. ha realizado una oferta incentivando la renuncia voluntaria, y es probable que la oferta sea aceptada
y el nimero de empleados que lo hace puede ser estimado con fiabilidad. Si los beneficios son pagaderos mas de 12
meses después del periodo presentado, estos son descontados a su valor presente.

Provisiones

Una provisidn se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, Odinsa S.A. posee una obligacion legal o implicita que
puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para
resolver la obligacién. Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa
antes de impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos
especificos de la obligacion. El descuento se reconoce como costo financiero.

Garantias
Una provision de garantia es reconocida cuando los productos o servicios subyacentes son vendidos. La provision se basa

en los datos sobre garantias historicas y una evaluacion de todas las posibles consecuencias de sus probabilidades
asociadas.
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Rehabilitacion del lugar

De acuerdo con la politica medioambiental publicada y los requerimientos legales aplicables publicados por Odinsa S.A.,
se reconoce una provision para la restauracion del terreno y el gasto relacionado, cuando éste se encuentra
contaminado.

ingresos
Bienes vendidos

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando la venta constituya una operacién de intercambio definitivo,
entendiéndose ésta como la transfencia de los riesgos y ventajas significativos derivados de a propiedad de los bienes
que son transferidos al comprador, no teniendo para si ninguna implicacion en la gestidn corriente de los bienes
vendidos, el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad y sea probable que se reciban
los beneficios econémicos asociados y los costos incurridos y por incurrir en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas. El ingreso es reconocido al

valor razonable de contrapartida recibida o por recibir , neto de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales. ‘

La oportunidad de las transferencias de riesgos y ventajas varia dependiendo de los términos individuales del contrato de
venta. Por ejemplo, en el caso de los envios al extranjero la transferencia ocurre cuando los bienes son recibidos por el
cliente,

Servicios

El ingreso por prestacion de servicios es reconocido en el resultado en proporcién al grado de realizacién de la
transaccion a la fecha del balance. El grado de realizacion es evaluado de acuerdo a estudios del trabajo Hevado a cabo,
las cuales suponen que se cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones: El importe de los ingresos de
actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad, sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion, el grado de realizacidn de la transaccién final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad y los costos incurridos en la transaccion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla,
puedan ser medidos con fiabilidad.

Contratos de construccion

Los ingresos del contrato incluyen el monto inicial acordado en éste mas cualquier variacién en el contrato de trabajo,
reclamos e incentivos monetarios, en la medida que sea posible que resulten en ingresos y puedan ser valorizados de
manera fiable. Tan pronto el resultado de un contrato de construccién pueda ser estimado con suficiente fiabilidad, los
ingresos asociados con el mismo seran reconocidos en resultados en proporcién al grado de realizacidn del contrato.

Cuando el resultado de un contrato de construccién no puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de éste
son reconocidos solo en la medida que los costos del contrato puedan ser recuperados. Una pérdida esperada por causa
de un contrato se reconoce inmediatamente en resultados.

Los costos del contrato se reconocen cuando se incurren a menos que creen un activo relacionado con la actividad futura
del contrato. ‘
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Comisiones

Cuando el Grupo actUa como agente en vez de como principal en la transaccion, los ingresos reconocidos corresponden
al monto neto de la comision hecha por el Grupo.

Acuerdos de concesion de servicios

Los ingresos relacionados con servicios de construccidn o mejoramiento bajo un acuerdo de concesion de servicios son
reconocidos sobre la base del grado de realizacién del trabajo llevado a cabo, consistentemente con la politica contable
del Grupo sobre el reconocimiento de ingresos en contratos de construccidn. Los ingresos se reconocen en el periodo en
el cual los servicios son prestados por el Grupo. Cuando el Grupo presta mas de un servicio en un acuerdo de concesion
de servicios la contraprestacidn recibida se asigna por referencia a los valores razonables relativos de los servicios
prestados. ‘

Subvenciones del gobierno

Las subvenciones del gobierno se reconocen inicialmente como ingresos diferidos al valor razonable cuando existe una
sequridad razonable de que seran percibidas y que el Grupo cumplira con todas las condiciones asociadas a la
subvencion. Las subvenciones que compensan al Grupo por gastos en los que se ha incurrido son reconocidas en
resultados como otros ingresos sistematicamente en los mismos pericdos en que los gastos son reconocidos. Las
subvenciones que compensan al Grupo por el costo de un activo son reconocidas en resultados sistematicamente
durante la vida util del activo.

Ingresos por arrendamientos

Los ingresos por arrendamientos de propiedades de inversién son reconocidos en resuitados a través del método lineal
durante el periodo de arrendamiento. Los incentivos de arrendamiento otorgados son reconocidos como parte integral de
fos ingresos por arrendamiento totales, durante el periodo de arrendamiento. Los ingresos por arrendamiento por
propiedades subarrendadas se reconocen como otros ingresos. “

Arrendamientos
Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento

Al inicio de un acuerdo, el Grupo determina cudndo el acuerdo es o contiene un arrendamiento. Un activo especifico es
sujeto de un arrendamiento si el cumplimiento del contrato depende del uso de ese activo especifico. Un contrato
transfiere el derecho a usar el activo si el contrato le transfiere al Grupo el derecho de controlar el uso del activo
subyacente.

En el momento de la suscripcion o reevaluacidn del contrato, Odinsa S.A. separa los pagos y otras contraprestaciones
requeridos por el contrato en los que corresponden al arrendamiento y los que se relacionan con los otros elementos
sobre la base de sus valores razonables relativos. Si el Grupo concluye que para un arrendamiento financiero es
impracticable separar los pagos de manera fiable, se reconoce un activo y un pasive por un monto jgual al valor razonable
del activo subyacente. Posteriormente, el pasivo se reduce a medida que se hacen los pagos y se reconoce un cargo
financiero imputado sobre el pasivo usando la tasa de interés incremental.

34




ODINSA

Activos arrendados

Los activos mantenidés por el Grupo bajo arrendamientos que transfieren al Grupo practicamente todos los riesgos y
ventajas relacionados con la propiedad son clasificados como arrendamientos financieros. En el reconocimiento inicial, el
activo arrendado se mide por un importe igual al menor entre su valor razonable y el valor presente de los pagos minimos
por arrendamiento. Luego del reconocimiento inicial, los activos son contabilizados conforme a la politica establecida
para ese activo. :

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos y no se reconocen en el
estado de situacion financiera del Grupo.

Pagos por arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocén en resultados bajo el durante el periodo del
arrendamiento. Los incentivos por arrendamiento recibidos son reconocidos como parte integral del gasto total por
arrendamiento durante el periodo de éste.

Los pagos minimos por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financieros son distribuidos entre los gastos
financieros y la reduccion de los pasivos pendientes. Los gastos financieros son registrados en cada periodo durante el
periodo de arrendamiento para asi generar una tasa de interés periodica sobre el saldo pendiente de los pasivos.

Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos y costos financieros del grupo estan compuestos por:
* Ingresos porintereses
s Gastos porintereses
». Ingresos por dividendos
» Dividendos en acciones preferenciales emitidos clasificados como pasivos financiero.
* Laganancia o pérdida neta en la disposicién de activos financieros disponibles para la venta
* Laganancia o pérdida neta en la disposicién de activos financieros medidos a valor razonable
* Laganancia o perdida por diferencia en cambio en activos y pasivos financieros

* Laganancia en la revaluacién a valor razonable de cualquier interés preexistente en una adquirida en
una combinacion de negocios

* Laspérdidas en valor razonable de la consideracién contingente clasificada como un pasivo financiero
» Las pérdidas por deterioro reconocidas en activos financieros (diferentes a cuentas por cobrar)

* Laganancia o pérdida neta en instrumentos de cobertura reconocidos en resultados

* Laredclasificacion de ganancias netas reconocidas previamente en otro resultado integral

Elingreso por intereses se reconoce utilizando el método del interés efectivo. Los ingresos por dividendos se reconocen
en el resultado en la fecha en la que se establece el derecho a recibir los pagos para el Grupo.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos. Los impuesto
corrientes y los impuestos diferidos son reconocidos en resultados en tanto que estén relacionados con partidas
reconocidas directamente en el patrimonio o en el otro resultado integral.

Elimpuesto corriente es el impuesto que se espera pagar o cobrar por la renta imponible del ejercicio y cualqguier ajuste al
impuesto por pagar o por cobrar de periodos anteriores. Es calculado utilizando las tasas impositivas aprobadas o a punto
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de ser aprobadas a la fecha del balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con aﬁds anteriores. El
impuesto corriente por cobrar también incluye cualquier pasivo por impuesto originado de la declaracién de dividendos.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de Jos activos y
pasivos para propositos de informacion financiera y los montos usados para propositos tributarios. Los impuestos
diferidos no son reconocidos para:

s Elreconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combmacnon de negocios, y que
no afectd ni a la ganancia o pérdida contable o imponible; :

e Lasdiferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y en negocios conjuntos en la medida que
el Grupo pueda controlar el momento de la reversion de las diferencias temporarias y probab!emente no seran
reversadas en el futuro;

e Las diferencias temporarias tributables que surgen del reconocimiento inicial de una plusvalia.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por tas pérdidas tributarias no utilizadas, los créditos tributarios y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que las ganancias mpombles futuras estén
disponibles contra las que pueden ser utilizadas.

Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en Ia medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando
son reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que sé informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. En el caso de las propiedades de inversion medidas al valor
razonable, la presuncién de que el importe en libros de las propiedades de inversion se recuperara mediante la venta no
ha sido refutada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados solo si existe un derecho legal exigible de ajustar los
pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma
autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los
pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo
tiempo.

Operaciones discontinuadas

Una operacion discontinuada es un componente del negocio de Odinsa S.A. que representa un giro importante o un area
geografica de operaciones separada que ha sido vendida o es disponible para la venta, o corresponde a una subsidiaria
adquirida exclusivamente con intencidn de venderla. Si ocurre con anterioridad, la operacién se denomina discontinuada
hasta la fecha de la venta o cuando cumple con los requisitos para ser clasificada como disponible para la venta. Cuando
una operacion se clasifica como discontinuada, el estado del resultado integral comparativo es modificado como si la
operacion hubiese sido discontinuada desde el inicio del periodo comparativo.
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Varias de las politicas
y pasivos financieros y

r

ODINSA

revelaciones contables de Odinsa SA requieren que se determine el.valor razonable de los activos
no financieros. Se han determinado los valores razonables para propdsitos de valorizacion y/fo

revelacion sobre la base de los siguientes métodos. Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca de los
supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o

pasivo.

Propiedad Planta y Equipo

El valor de razonable de las partidas planta, equipo, instalaciones fijas y accesorios se basa en los enfoques de mercado y
de costo usando los precios de mercado para activos similares cuando estan disponibles y el costo de reposicién cuando

es apropiado.

Activos Intangibles

El valor razonable de los activos intangibles se basa en los flujos de efectivo descontados que se espera deriven del uso

y posible venta de los activos.

Propiedades de inversion

Es necesario que una compafia de peritos independientes gue tenga una capacidad profesional reconocida y
experiencia reciente en Ia localidad y categoria de las propiedades de inversién objeto de valoracion, lleve a cabo la
valoracién de las propiedades de inversién de Odinsa SA cada afio. Los valores razonables se basan en los valores de
mercado, que corresponden al monto estimado en el que las propiedades podrian intercambiarse a la fecha de
valoracién entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua
posterior a un adecuado mercadeo en la que ambas partes han actuado con conocimiento y voluntariamente.

Cuando no existen precios vigentes en un mercado activo, la valoracién se prepara teniendo en cuenta el monto total
de los flujos de efectivo estimados que se espera recibir del arriendo de la propiedad. Entonces, para llegar a la
valoracion de la propiedad, se aplica una tasa de rendimiento que refleje los riesgos especificos inherentes a los flujos

de efectivo netos anuales.

Las valorizaciones reflejan, cuando corresponde, el tipo de arrendatarios que habitan la propiedad o los responsables por
cumplir con los compromisos de arriendo, o los que probablemente la habiten después de dejar alojamiento disponible, la
asignacion de las responsabilidades de mantenimiento y seguros entre Odinsa SA y el arrendatario; y la vida econdmica
restante de la propiedad. Cuando se encuentran pendientes de revisién o renovacién de arrendamiento en las que se
anticipan aumentos de reversiones, se asume que todas las notificaciones y, cuando corresponda, contra notificaciones

hayan sido validamente enviadas dentro de los plazos establecidos.

Inventarios

El valor razonable de los inventarios se determina sobre la base del precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos estimados de terminacién venta, y un margen de utilidad razonable basado en el esfuerzo que

se requiere para produc

iry vender dichos inventarios
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor pre

efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del balance. Este valor r
para propositos de revelacién.

Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propositos de revelacion, se calcula sobre la base del va
futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del balance.
componente de pasivo de los documentos convertibles, la tasa de interés de mercado se dete
pasivos similares que no tienen opcidn de conversion. Para los arrendamientos financieros, la tasa
se determina por referencia a contratos de arrendamiento similares.

r
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NOTA 4: JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE DE ESTIMACI()N

En la aplicacion de las politicas contables de Grupo, las cuales se describen en la nota 2, base de
contables significativas, la administracion debe hacer estimaciones y presunciones que afectan
activos y pasivos, las revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo de reporte. Los estimados y presunciones a
experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales
estimaciones.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente por la Administracion. Las revi
contables se reconocen en el periodo de la revision, si la revisién solo afecta ese periodo, o en perio

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4.1. Juicios esenciales al aplicar las politicas contables

A continuacion se presentan 'los juicios esenciales, aparte de aguellos que involucran los es

Administracion durante el proceso de aplicacidn de las politicas contables de Grupo y que tienenu
los montos reconocidos en los estados financieros consolidados (ver numeral 4.2 fuentes clave d

estimaciones).

4.1.1 Informacién a revelar sobre juicios y suposiciones significativas realizados en relacion
otras entidades

Odinsa posee inversiones patrimoniales en compaiiias que bajo NHF clasificé como subsidiari

conjuntos e instrumentos financieros, de acuerdo con el grado de relacion mantenido con la partici

significativa y el tipo de negocio conjunto. El grado de relacion se determiné de acuerdo con lo
inversiones en asociadas y negocios conjuntos y NIiF 11 - acuerdos conjuntos. A continuacion s
suposiciones significativas aplicadas al efectuar esta clasificacion:

Subsidiarias
En la determinacion de control, Odinsa evalia la existencia de poder sobre la entidad, la e

rendimientos variables procedentes de su implicacion con la entidad y la capacidad de utilizar sy

para influir en el importe de los rendimientos. El juicio es aplicado al determinar las actividades rel
y la capacidad de toma de decisiones sobre estas actividades. Para esto, se evalUa el propdsito y
identifican las actividades que mds impactan su rendimiento y se evalla cémo se toman |
actividades relevantes. En la evaluacion de la toma de decisiones se consideran los derechos

derechos de voto potenciales, los acuerdos contractuales suscritos entre la entidad y otras p

presentacion y politicas
las cifras reportadas de
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sociados se basan en la
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capacidad para designar y destituir los miembros clave de la gerencia, entre otros aspectos. El juicio también es aplicado
en la identificacion de rendimientos variables y la exposicion a estos. Los rendimientos variables incluyen, sin limitarse a,
dividendos y otras distribuciones de beneficios econémicos procedentes de la entidad, remuneracidn por administrar los
activos o pasivos de la entidad, comisiones y exposicién a pérdidas por proporcionar apoyo de crédito o liquidez.

Asociadas
El juicio es aplicado en la evaluacién de influencia significativa. Se entiende que Qdinsa tiene influencia significativa sobre
la asociada cuando tiene el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacién de la misma. Para
ello, Odinsa considera la existencia y efecto de los derechos de voto potenciales que sean ejercitables o convertibles, en
ese momento, incluyendo los derechos de voto potenciales poseidos por otras empresas, para evaluar si ejerce influencia
significativa sobre una inversién. Tampoco debera considerar los que no puedan ser ejercidos o convertidos hasta una
fecha futura, o hasta que haya ocurrido un suceso futuro.

Acuerdos conjuntos como operacion conjunta o como negocio conjunto

Una vez se determina la existencia de un acuerdo conjunto mediante la evaluacién del acuerdo contractual en que dos o
mas partes ejercen control conjunto en un acuerdo, Odinsa aplica juicios y supuestos significativos que le permitan
determinar si el acuerdo es un negocio conjunto o una operacidn conjunta; es decir, i) si existe una operacion conjunta a
pesar de que se tenga un vehiculo separado, por ejemplo, si Odinsa se le otorga derecho a los activos y obligaciones con
respecto a los pasivos relativos al acuerdo, y no, derecho a los activos netos del acuerdo; o ii) si existe un negocio conjunto,
mediante un acuerdo contractual que esté estructurado a través de un vehiculo separado o no y le otorga derechos sobre
los activos netos del acuerdo, y no derecho sobre los activos y obligaciones relacionados con el acuerdo. Odinsa debers
considerar los siguientes aspectos para reconocer un negocio conjunto cuando éste se constituya a través de un vehiculo

separado: i) la forma legal del vehiculo separado, ii) las cldusulas del acuerdo contractual, y iii) cuando corresponda, otros
factores y circunstancias. ’

4.1.2 Moneda funcional

La Administracion utiliza su juicio en determinar su moneda funcional. La determinacién de la moneda funcional de la
Matriz y cada una de sus inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos se determina evaluando el principioy
los indicadores establecidos en la NIC 21 - efecto de las variaciones en el tipo de cambio de la moneda extranjera.

4.1.3 Unidades generadoras de efectivo

En la realizacion de las pruebas de deterioro de valor de los activos no financieros; los activos que no generan
individualmente flujos de entrada de efectivo que sean ampliamente independientes de los flujos generados por los otros
activos o grupos de activos, se deben agrupar a la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo, que es el
grupo identificable de activos mas pequefio que genera entradas de efectivo a favor de la empresa, que son, en buena
medida, independientes de los flujos de efectivo derivados de otros activos o grupos de activos. La Administracidn utiliza
su juicio en la determinacién de las unidades generadoras de efectivo para efectos de las pruebas de deterioro de valor, de
acuerdo con lo establecido en la NIC 36 - deterioro del valor de los activos.

La determinacion de las Unidades Generadoras de Efectivo - UGE’s- se realizé a partir de la definicion estratégica de la
Compafia como un holding de infraestructura que participa en el negocio cementero, de energfa, inmobiliario, inversiones,
carbén y concesiones, indistintamente de donde operen o dispongan de activos para desarrollar su objeto social.
Considerando la relevancia de cada negocio y su capacidad de generar flujos de efectivo, las UGE's estan asociadas a cada
compafia que agrupa las diferentes inversiones de cada negocio. Para potenciar sus negocios Grupo determina la
asignacion de capital a invertir por industria, y efectUa sus analisis de capacidad de retorno de inversién desde la misma
perspectiva. Para efectos de los andlisis de permanencia en un negocio siempre considera el sector en el que participa y no
los activos de forma individual. No obstante, cada negocio analiza sus UGE’s de manera independiente, conforme la
agrupacion de activos o negocios que sinérgicamente aportan al negocio.
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4.1.4 Reconocimiento de impuesto diferido activo procedente de pérdidas o créditos fiscales no utilizados

La Administracion aplica su juicio para reconocer un activo por impuestos diferidos al evaluar la existencia de suficientes
ganancias fiscales de periodos posteriores para su compensacién, de acuerdo con la con la NIC 12 Impuesto sobre las
ganancias. En Colombia se considera que las pérdidas fiscales generadas hasta el afio 2016 no expiran.

4.1.5 Contabilidad de cobertura

La Administracién aplica su juicio para establecer si una relacién de cobertura cumple con los requerimientos de la NIIF g -
instrumentos financieros para contabilizarse como contabilidad de cobertura, asi como la evaluacién de la efectividad de
cobertura y las fuentes de inefectividad. Grupo aplica contabilidad de cobertura de valor razonable y de flujo de efectivo en
sus estados financieros para cubrir principalmente el riesgo de moneda extranjera y tasa de interés. La decision de aplicar
contabilidad de cobertura contable o no, puede tener un impacto significativo en los estados financieros de Grupo.

4.1.6 Determinacién de las tasas de cambio promedio para la conversién de los estados financieros

Los ingresos, costos y gastos consolidados de las subsidiarias cuya moneda funcional difiere de la moneda funcional de la
matriz, se convierten a la moneda de presentacién utilizando la tasa de cambio promedio para el periodo sobre el que se

informa. La Administracién considera que las tasas de cambio promedio se aproximan a las tasas v
transaccion.

4.2. Fuentes clave de incertidumbres en las estimaciones

A continuacion se discuten las presunciones basicas respecto al futuro y otras fuentes claves d

gentes enlafechadela

e incertidumbre en las

estimaciones al final del periodo sobre el cual se reporta, las cuales implican un riesgo de ajustes materiales en los importes

en libros de los activos y pasivos durante el proximo periodo financiero.
4.2.1 Evaluacion del deterioro de valor del crédito mercantil

Odinsa realiza como minimo anualmente pruebas de deterioro de valor del crédito mercantil. La
de valor del mismo requiere la estimacion del importe recuperable de la unidad generadora
unidades generadoras de efectivo a las cuales éste ha sido asignado. La estimacién del importe
estimacion de los flujos de efectivos futuros de la unidad generadora de efectivo o grupos de u
efectivo, y la estimacidn de supuestos financieros como la tasa de inflacion, la tasa de descuentoy
perpetuidad.

En el proceso de medicion de los flujos de caja futuros esperados la Administracion realiza
resultados operativos futuros. Los cambios en los supuestos de valoracion pueden causar ajustes

los préximos periodos de reporte, en caso de presentarse un deterioro de valor. Asimismo, re

razonable de la unidad generadora de efectivo, descontando los costos de transaccion. El impo
cual se hace la evaluacion de deterioro, sera el mayor entre el valor en uso, estimado a partir de lo
el valor razonable menos los costos de transaccién.

En la nota 14 Crédito mercantil y deterioro de valor de los activos; se indica el analisis realiza
evaluacion de deterioro del crédito mercantil.

4.2.2 Impuesto a las ganancias

Odinsa reconoce montos de impuesto a las ganancias corriente y diferido en los estados finang
volumen de las operaciones. La determinacién del impuesto corriente y diferido se basa enla m
Administracidn de las leyes vigentes y aplicables y las mejores practicas de las jurisdiccione
razonabilidad de este estimado depende de la capacidad de la Administracién de integrar estandar
impositiva y contable, de considerar los cambios en las leyes aplicables, asi como la evalu
reconocimiento del impuesto diferido activo, de la existencia de ganancias fiscales suficientes para

evaluacién de deterioro
de efectivo o grupo de
recuperable requiere la
nidades generadoras de
la tasa de crecimiento a

estimaciones sobre los
al crédito mercantil para
2quiere estimar el valor
rte recuperable sobre el
flujos de caja futuros, y

do y resultado sobre la

jeros separados dado el

ejor interpretacion de la
s en las que opera. La
es complejos en materia
acion, para efectos del

su realizacién.
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4.2.3 Posiciones fiscales inciertas

Las posiciones fiscales inciertas son posturas fiscales donde el tratamiento fiscal no es claro, o puede ser cuestionado por
las autoridades fiscales. Grupo podria tener posiciones fiscales inciertas principaimente por la exclusidn o tratamiento de
ingresos como no gra{/ados en las declaraciones de impuestos o como gastos que no se consideran deducciones. No se
reconoce provision por las posiciones fiscales inciertas remotas o posibles. El analisis de probabilidad se basa en opiniones
de expertos y analisis de la requlacién tributaria vigente en la jurisdiccion aplicable.

La Administracion utiliza la informacidn disponible para medir la provision por la mejor estimacion de los pagos o recursos
que se requieren realizar para liquidar la obligacion siempre que sea probable una resolucién no favorable.

4.2.4 Estimacion de la vida Gtil y valores residuales de las propiedades, planta y equipo

Como se describe en lai nota 2, Grupo, revisa como minimo anualmente la estimacidn de las vidas Utiles y valores residuales
de las propiedades, planta y equipo. Cuando existe evidencia de cambios en las condiciones o en la utilizacién esperada de
un elemento de la propiedad, planta y equipo, la Administracién realiza una nueva estimacion de la vida util del elemento.
La estimacion de las viﬁas utiles de las propiedades, planta y equipo se determina con base en el desempefio histérico del
activo, expectativa de Uso del activo por fa Administracién y las restricciones legales existentes para uso. La estimacién de
las vidas Utiles requiere de juicio de la Administracién.

En la politica contable @e propiedades, planta y equipo se indica la estimacién de la vida util.
4.2.5 Valor razonable de los instrumentos financieros patrimoniales que no cotizan en bolsa

Odinsa utiliza supuestos que reflejan el valor mas fiable del valor razonable de los instrumentos financieros que no tienen
un mercado activo.

Las mediciones del valor razonable se realizan utilizando una jerarquia de valor razonable que refleja la importancia de los
insumos utilizados en la medicién:

* Conbase en precios cotizados en mercados activos para activos idénticos (nivel 1).

¢ Con base en modelos de valoracion comUnmente usados por los participantes del mercado que utilizan variables
distintas a los precios cotizados que son observables para los activos directa o indirectamente (nivel 2).

* Con base en modelos de valoracién internos de Grupo utilizando variables estimadas no observables para el activo
{nivel 3).

4.2.6 Valor razonable de propiedades de inversidn

Para la determinacion del valor razonable Grupo Optd por contratar a expertos independientes con capacidad profesional
reconocida y experiencia en la valuacion de bienes inmuebles.

Para el proceso de valoracién, estos expertos seleccionan uno de los tres enfoques mencionados en la NIF 13 valor
razonable de acuerdo con las caracteristicas del inmueble Y SU USO:

* Enfoque de mercado
e Enfoque del costo
¢ Enfoque delingreso

4.2.7 Valor razonable de derivados financieros

El valor razonable de los derivados financieros se determina utilizando técnicas de valoracién ampliamente conocidas en el
mercado, cuando no existe un precio de mercado observable. Odinsa utiliza su juicio para seleccionar el método de
valoracion adecuado para el activo o pasivo objeto de medicién y maximiza el uso de variables observables. Los supuestos
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son consistentes con las condiciones de mercado en la fecha de medicién y la informacidon que los participantes del
mercado considerarian en la estimacién del precio del instrumento. La Administracién considera que los modelos de
valoracién seleccionados y los supuestos utilizados son apropiados en la determinacién del valor razbnable de los
derivados financieros. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion y los parametros
exigidos por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable estimado de un activo o pasivo no coincida
exactamente con el precio al que el activo o pasivo podria ser entregado o liquidado en la fecha de su medicién.
Adicionalmente, los cambios en los supuestos internos y las tasas utilizadas en la valoracion pueden afectar
considerablemente el valor razonable de los derivados financieros. La periodicidad de la valoracion de estos instrumentos
es mensual.

4.2.8 Valor razonable de los activos intangibles de concesiones adquiridos mediante combinaciones de negocios

El valor razonable de los activos intangibles de concesiones adquiridos mediante combinacionesfi de negocios se estima
mediante un enfoque de valoracidn de flujo de caja descontado (FCD), a partir de la metodologia Multi-period Excess
Earnings Method (*"MEEM").

4.2.9 Provisiones para litigios y demandas

Los litigios y demandas a los cuales estd expuesto Grupo son administrados por el drea legal, los procesos son de caracter
laboral, civil, penal, tributario y administrativo. Grupo considera que un suceso pasado ha dado lugar a una obligacidn
presente si, teniendo en cuenta toda la evidencia disponible a la fecha sobre la que se informa, es probable que exista una
obligacién presente, independiente de los hechos futuros. Se reconoce la provisién cuando la probabilidad de que un
evento ocurra es superior a la que no ocurra. Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia
serd confirmada solamente por la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos que no estadn
enteramente bajo el control de Grupo, no se reconocen en el estado de situacion financiera, pero se revelan como pasivos
contingentes. La ocurrencia o no ocurrencia de hechos que se estimen como remotos no se registran ni se revelan.

Para determinar la posibilidad de ocurrencia de una obligacion presente, se involucra el juicio profesional de los abogados
especialistas internos y externos. En la estimacién de {a provisidn por los litigios y demandas la Administracidn considera
supuestos como, sin limitarse a, tasa de inflacion, tasacidn de los abogados, duracion estimada del litigio o demanda,
informacidn estadistica de procesos con caracteristicas similares, entre otros.

4.2.10 Activos y pasivos contingentes

Ciertas condiciones contingentes pueden existir a la fecha en que los estados financieros son emitidos, las cuales pueden
resultar en una pérdida para la-‘Compafia pero Unicamente seran resueltas en el futuro cuando uno o mas hechos sucedan
o puedan ocurrir. Tales contingencias son estimadas por la Administracién y sus asesores legales. La estimacidn de las
contingencias de pérdida necesariamente envuelve un ejercicio de juicio y es materia de opinién. En la estimacién de
contingencias de pérdida en procesos legales que estan pendientes contra Grupo, los asesores legales evallan entre otros
aspectos, los méritos de los reclamos, la jurisprudencia de los tribunales al respecto y el estado actual de los procesos caso
por caso.

4.2.11 Deterioro de valor de cuentas por cobrar

Grupo evalUa al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva sobre el deterioro de una
cuenta por cobrar 0 un grupo de ellas. La Administracidn considera supuestos como, sin limitarse a, dificultades
financieras del deudor, infracciones en clausulas contractuales, probabilidad de quiebra o reestructuracion financiera
del deudor, entre otras.
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4-2.12 Deterioro de valor de los activos - propiedad, plantay equipo e intangibles

Grupo evalua en cada fecha de cierre anual del estado de situacién financiera o en cualquier momento, si existe algin
indicio de deterioro del valor de los activos. Si existe tal indicio, Grupo estima el valor recuperable del activo o de la
Unidad Generadora de Efectivo.

Para evaluar la procedencia de realizar la prueba de deterioro completa, Grupo hard anualmente una revisidn de los
indicadores de negocio que afectan el valor razonable de los activos en cada mercado. La matriz de indicadores se
define para cada geografia o mercado en el cual se desarrollan los negocios y se revisan periédicamente para asegurar
su validez. Los indicadores generales son: '

* Indicio observable de que el valor de los activos ha disminuido durante el periodo significativamente més que
lo que cabria esperar como consecuencia del paso del tiempo o de su uso normal.

¢ Cambios en el entorno legal, social, ambiental o de mercado que puedan disminuir el valor del activo.

* Variacién en precios que afecten sus ingresos futuros.

* Variacion de su capacidad de generacion de ingresos.

*  Variacién de su costo total.

La prueba de deterioro de valor tiene como propdsito determinar el valor recuperable, que corresponde al mayor entre
el valor razonable menos los costos de disposicion y el valor en uso, tal como se menciona en la nota 14 - crédito
mercantil y deterioro de valor de los activos.

4.2.13 Planes de pensidn y otros beneficios definidos post-empleo

El pasivo por planes de pensién y otros beneficios post-empleo se estima aplicando la técnica de la unidad de crédito
proyectada, que requiere el uso de supuestos financieros y demograficos, entre estos y sin limitarse a, tasa de descuento,
indices de inflacidn, expectativa de incremento salarial, expectativa de vida y tasa de rotacion de empleados. La
estimacion del pasivo, asi como la determinacién de los valores de los supuestos utilizados €n la valoracién es realizada por
un actuario externo independiente, considerando las condiciones de mercado existentes en la fecha de medicidn.

Dado el horizonte de largo plazo de estos planes de beneficios, los estimados estan sujetos a un grado de incertidumbre,
Cualquier cambio en los supuestos actuariales impacta directamente el valor de la obligacién por pensidn y otros
beneficios post-empleo.

4.2.14 Activos identificables y pasivos asumidos en combinacién de negocios

En la fecha de adquisicién, los activos identificables, pasivos asumidos y cualquier activo o pasivo contingente que surja de
una combinacién de negocios se incluyen por el método de consolidacién global en los estados financieros de Grupo por
sus valores razonables. En la medicidn del valor razonable, la Administracion realiza supuestos sobre los resultados
operativos futuros, y supuestos clave como la tasa de descuento y la tasa de crecimiento a perpetuidad. La estimacidn del
valor razonable de los activos y pasivos adquiridos, asi como la determinacion de los valores de los supuestos utilizados en
la valoracidn es realizada por un valuador externo independiente. Cualquier cambio posterior en los estimados afecta el
crédito mercantil siempre que el cambio califique como un ajuste del periodo de medicién. Cualguier otro cambio se
reconoce en el estado de resultados.

4.2.15 Pasivos por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion

La provision por desmantelamiento, retiro o rehabilitacién se reconoce por el valor presente de los costos esperados para
liquidar la obligacién utilizando flujos de efectivo estimados. En el proceso de medicion del valor presente de la obligacién
la Administracion realiza estimaciones sobre los desembolsos futuros para realizar las actividades de desmantelamiento,
retiro o rehabilitacion, las fechas estimadas en las que se realizaran los desembolsos y la estimacién de supuestos
financieros como la tasa de inflacién y la tasa de descuento. Dado el horizonte de largo plazo de las obligaciones de
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desmantelamiento, los estimados estan sujetos a un grado de incertidumbre y pueden afectar las cifras de los estados
financieros consolidados. ‘

4.2.16 Reconocimiento de ingresos

En cada fecha de presentacidn-de los estados financieros se realizan estimaciones de los ingresos causados sobre las bases
de informacién disponible. Normalmente, estas estimaciones no presentan variaciones significativas con las posteriores
mediciones reales.

4.2.17 Reconocimiento de costos

Los costos y gastos se registran con base en causacién. En cada fecha de presentacién de los estados financieros se
realizan estimaciones de los costos causados sobre las bases de informacidn disponible. Normalmente, estas estimaciones
no presentan variaciones significativas con las posteriores mediciones reales.

NOTA 5: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propodsitos del estado de flujo de efectivo, el efectivo y sus equivalentes incluye el neto de sobregiros bancarios
pendientes. El saldo total de esta al final del periodo en que se informa, como se muestra en el estado de flujos de efectivo
consolidado, puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera consolidado de la
siguiente manera:

_Marzo 2017 Diciembre 2016

Efectivo y bancos 6 . 4135145

Equivalentes al efectivo ™ 43.286.282
Total efectivo y equivalentes de efectivo 47.421.427
Corriente 0
No Corriente 0 0
Efectivo y bancos incluidos en un grupo de activos mantenido para la venta 0 0
Total efectivo y equivalentes de efectivo :11,2;71'8:659;2 47.421.427
El siguiente es el valor del efectivo y equivalente restringido no disponible para el uso:

Efectivo de uso restringido corriente 0
Efectivo de uso restringido no corriente 0
Total efectivo y equivalente de efectivo de uso restringido 0

(1) Los equivalentes de efectivo corresponden a recursos disponibles para Grupo, gestionados a través de fideicomisos por
$ 5.535.680 (2016 $ 43.228.552); Fondos rotatorios moneda nacional por $ 45.000 (2016 $ 45.000) y Fondos rotatorios
moneda extranjera por $ §.713 (2016 $12.730). :

Durante el primer trimestre del afio 2017, no hubo transacciones relevantes que no implicaron movimiento de efectivo.
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NOTA 6: ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES

DISCONTINUADAS

6.1 Activos no corrientes mantenidos para la venta

A 31 de marzo 2017 los activos no corrientes mantenidos para la venta, corresponden principalmente a las inversiones en
Generadora del Atldntico y Generadora del Pacifico; estas inversiones se clasificaron como mantenidas para la venta
teniendo en cuenta que Grupo tiene un plan de venta definido dentro de los proximos 12 meses, mediante el compromiso

de venta el cual esta formalizado con una oferta vinculante.

Los activos y pasivos a 31 de marzo 2017 se detallan a continuacion:

Marzo 2017 Diciembre 2016

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 11.627.947 11.947 474
Activos 11.627.947 11.947.474
Pasivos

Pasivos comerciales 6.647.569 B6.758.784
Pasivos 6.647.569 6.758.784
Total activos netos 4.980.378 5.188.690

Operaciones discontinuadas

En el mes de noviembre de 2016, el Grupo clasificd su division de Energia como operacion discontinuada, que corresponde
a las inversiones en Generadora del Atldntico y Generadora del Pacifico las cuales se tienen un plan para vender esta
division durante el 2017, debido a la decisién estratégica de enfocarse principalmente en las competencias clave del Grupo,

es decir, la construccidn y las concesiones.
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NOTA 7: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

La propiedad planta y equipo a 31 de marzo 2017 se detallan a continuacion:

Marzo 2017 Diciembre 2016
Terrenos 1,503,757 1,503,757
Construcciones en curso, equipos en montaje y transito 0 . 0
Construcciones y edificaciones 12,811,201 12,852,841
Maquinaria y equipo de produccion 663,871 677,768
Muebles y equipos de oficina, computo y comunicaciones 723,878 667,598
Minas, canteras y yacimientos 0 0
Equipo de transporte terrestre 2,417,193 2,667,693
Flota fluvial 0 ) 0
Acueducto, plantas, redes y vias de comunicacion 0 0
Otros activos . 0 0
Anticipos 0 0
Total propiedades, planta y equipo, neto 18,119,900 18,369,658

Los movimientos del costo, la depreciacion acumulada de las propiedade, planta y equipo son:
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Los activos que se encuentran pignorados al 31 de marzo de 2017 ascienden a unos $17.685.603 ($18.425.328 al 31 de
diciembre de 2016) y corresponden a los activos adquiridos bajo la modalidad de leasing y crédito hipotecario de JV
Proyectos ADN S.R.L.

Grupo no posee compromisos contractuales para la adquisicién de propiedades, planta y equipo, adicionalmente, no se
obtuvo compensaciones por parte de terceros por propiedades, planta y equipo deteriorados de valor, perdidos o
abandonados. Se poseen adecuadas pélizas de seguros para proteger sus activos productivos, cubriendo principaimente
dafios materiales causados por incendio, terremoto, corriente débil, desastres naturales, terrorismo y otros riesgos.

Grupo no ha tenido ningUn cambio de estimacién contable que tenga incidencia significativa en el periodo que me afecte el
valor residual, vidas Utiles, métodos de depreciacién.

NOTA 8: INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

8.1 Informacidn general de las subsidiarias.

Participacién Valor en libros

nominal Clasificacion
- de la -
. . . . . Marzo Diciembre . . Diciembre
Raz6n social asociada 0 negocio conjunto PAIS 2017 2016 inversion 2016
. Republica I
Autopistas del Nordeste S.A. Dominicana 0.02% 0.02%  Subsidiaria 34,918
Autopistas de los Llanos S.A. Colombia 68.46% 68.46%  Subsidiaria 15 880.340
Autopistas del Café S.A. Colombia 58.67% 59.67%  Subsidiaria 28.048.910
Autopistas del Nordeste Cayman LTD. Islas Cayman 67.48% 67.48%  Subsidiaria 649.814
. . Republica I
Boulevard Turistico del Atiantico S.A. Dominicana 67.50% 67.50%  Subsidiaria 1,848,754
Caribbean Infraestructure Company (CIC) Aruba 100.00% 100.00%  Subsidiaria 3.200.860
Concesion Vialde los Llanos S.A.S Colombia 51.00% 51.00%  Subsidiaria 91.885.139
Consorcio Grupo Constructor Autopistas del . o S
Café : Colombia 58.67% 59.67%  Subsidiaria 11,957,037
Consorcios- Autopistas de los llanos Colombia 51.00% 51.00%  Subsidiaria R
Constructora Bogota Fase Ill - Confase S.A. Colombia 51.00% 51.00%  Subsidiaria
Republica T
JV Proyecto ADN, S.R.L. Dominicana 67.50% 67.50%  Subsidiaria 45111
Republica o I
JV Proyecto BTA, SR.L Dominicana 67.50% 67.50%  Subsidiaria 48,501
. . Islas Virgenes o o .
Odinsa Holding inc Britanicas 100.00%  100.00%  Subsidiaria
. . . o o e
Odinsa Proyectos e Inversiones S.A. Colombia 99.67% 99.67%  Subsidiaria 51,293,675
Odinsa Servicios SAS Colombia 100.00%  100.00%  Subsidiaria 6.656 171
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NOTA 9: INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

9.2 Informacion general de las asociadas y negocios conjuntos

Participacion

Valor en libros

Razén social asociada o negocio . nominal Clasificacion
. Pais - dela
conjunto Marzo Diciembre inversion Diciembre
2017 2016 2016
Holding Quiport o o Negocios
Uruguay 50,00% 50,00% conjuntos 799917937
Aerotocumen S.A. Panama 50,00% 50,00% egocios 2.042.096
conjuntos
Concesion La Pintada S.A.S Colombia 78,85% 78,85% Asociadas 48.988.315
Concesion Santa Marta Colombia  35,80% 35.80%  Asociadas 11.876.503
Paraguachon
Consorcio Constructor Nuevo . o o Negocios
Dorado Colombia 35,00% 35,00% conjuntos 11806478
. . Republica o o Negocios
Consorcio Dovicon O&M Dominicana 40,50% 40,50% conjuntes oAz 15991
. . Negocios
G, 0,
Consorcio Farallones (1) Colombia 50,00% 78,85% conjuntos 76598907
. I~ . . o o Negocios
Consorcio Mantenimiento Opamn Colombia 35,00% 35,00% conjuntos | 1#H4828 1 197 469
Consorcio Odinsa Mincivil Condor ~ Colombia  35,00%  3500%  \egocios 100.362
conjuntos
. . . Negocios
0, 0,
Consorcio Odinsa Valorcon (2) Colombia 0% 50,00% conjuntos 122878
h . o o Negocios
Consorcios imhotep Colombia 50,00% 50,00% conjuntos 4424536
. Republica 50,00% 50,00% Negocios
Dovicon S.A. Dominicana conjuntos 4513
JV Dovicon EPC SAS. gep‘!b.“ca 40,50% 40,50%  egocios 27.827
ominicana conjuntos
JV Dovicon O&M S.A.S Republica 44500, 4050%  Negocios
R Dominicana ! ’ conjuntos 6
QOPAIN SA Colombia 35,00% 3500%  Asociadas 33.494.124
Summa SAS Colombia 25,00% 33,33%  Asociada 125.000

Todas las asociadas y negocios conjuntos se contabilizan utilizando el método de la participacion patrimonial en los

estados financieros separados y consolidados. Ninguna de las inversiones esta listada en el mercado de valores nacional o

extranjero, no existe un precio de mercado cotizado para la inversion.

(1) El pasado 18 de Enero de 2017 se realizd un acuerdo complementario al acuerdo de modificacion integral del

Consorcio Farallones o en el Contrato Epc, con Construcciones el Céndor S.A. donde se establece que vendemos

el 28.85% de la participacién de Odinsa en este Consorcio, por un monto de $24.281 millones de pesos, pagaderos
trimestralmente conforme al desarrollo de la fase de construccién de la Etapa Pre operativa del Contrato Epc.

(2) Se vrealizd la liquidacion de este

Consocio,

debido

que se terminé .su etapa operativa.
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NOTA 10: PROVISIONES

Litigios y Desmantela-  Ambientales Contratos Otras Total
demandas (1) miento (2) (3) onerosos (4) - Provisiones (5)

1° de enero de é017 1.582.979 1.682.979

Provisiones nuevas, otras provisiones

Provisiones existentes

Utilizacion de provisiones -1.582.979 -1.582.979

Reversiones realizadas

Combinaciones de negocios

Ajuste por la tasa de descuento

Incremento por.ajustes que surgen por
el paso del tiempo

Pérdida de control de una subsidiaria

Efecto de conversion

Transferencias y otros cambios

31 de Marzo 2017 0 0

Corriente

No corriente

Total provisiones 0 0

(5) Pago contingencia Carlos Gaviria Tribunal Superior

NOTA 11: CAPITAL SOCIAL

El saldo del capital social de Odinsa S.A. a 31 de marzo, comprende:

Marzo 2017 Diciembre 2016

Capital autorizado:

200.000.000 acciones ordinarias de valor nominal de $100 20.000.000 20.000.000

Capital suscrito y pagado:

196.046.822 acciones ordinarias de valor nominal de $100 19.604.682 19.604.682

NOTA 12: RESERVAS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

Marzo 2017 Diciembre 2016

Reserva legal 78.498.174 78.498.174
Reservas estatutarias Boceas .

Reservas estatutarias dividendos

Reservas estatutarias readquisicion Boceas

Ofras reservas ocasionales 994 .135.452 420.569.618

Total reservas 1.072.633.626 499,067.792

12.1 Reservas

Reserva legal: La compafiia estd obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus utilidades netas anuales, hasta que
el saldo de esta reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes de la liquidacion de la
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matriz, pero debe utilizarse para absorber o reducir pérdidas netas anuales. Son de libre disponibilidad por la asamblea
general de accionistas las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado.

Otras reservas ocasionales: La Asamblea General de Accionistas del 28 de marzo de 2017 apropi¢ de las utilidades y como
reservas para futuras inversiones un valor de $575.201.764.

El saldo de las-otras reservas ocasionales comprende:

Marzo 2017 Diciembre 2016

Reserva para futuras inversiones 994 .135.452 420.569.618
Reserva para futuros ensanches
Total reservas inversiones y futuros ensanches 994.135.452 420.569.618

Reserva para readquisicion de acciones

Reserva a disposicion del maximo érgano social

Total otras reservas

Total otras reservas ocasionales 994.135.452 420.569.618

12.2 Otro resultado integral

Marzo 2017 Diciembre 2016

Ganancias y pérdidas de inversiones patrimoniales

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos

Coberturas de flujos de efectivo (33.761.311) (43.672.398)
Diferencia en cambio conversion negocios en el extranjero 122.186.095 165.812.486
Otros resultados integrales de operaciones discontinuas (1.651.081) (1.116.630)
Total otro resultado integral ' 86.773.703 121.023.458

NOTA 13: OTROS COMPONENTES DEL PATRIMONIO

Cuando cambie la proporcion de patrimonio mantenido por las participaciones no controladoras, una entidad ajustara los
importes en libros de las participaciones controladoras y no controladoras para reflejar los cambios en sus participaciones
relativas en la subsidiaria. La entidad reconocera directamente en patrimonio la diferencia entre el importe por el que se
ajusten las participaciones no controladoras y el valor razonable de la contraprestacién pagada o recibida y atribuida a los
propietarios de la controladora.

NOTA 14: DIVIDENDOS

Dividendos decretados

La Asamblea General de Accionistas de la matriz, celebrada el 28 de marzo de 2017, decretd dividendos en efectivo sobre
las acciones ordinarias de $484,58 pesos anuales por accidn, pagaderos en cuatro cuotas trimestrales de $121,14 pesos por
accion a partir de abril de 2017 y un valor total de $g5.000 millones de pesos.

Adicionalmente, se destinaron reservas para futuras inversiones $ 575.202 millones de pesos.

Dividendos decretados en 2016 Acciones $ anuales por accién Dividendos en efectivo (Millones
Dividendos ordinario 196.046.822 484,58 95.000
Total 196.046.822 484,58 95.000
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NOTA 15: INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

A continuacion se presenta un analisis de los ingresos de actividades ordinarias del Grupo:

Marzo
2017 2016
Recaudo de peajes (1) , - 4.915.097
Construccion (2) 1.556.507 1.305.265
Arrendamientos : 310.036 631.464
Préstamos a companiias (3) 4.595.270 -
Total ingreso de actividades ordinarias 6.461.812 6.851.826

1) Corresponden a ingresos por recaudo de peajes provenientes del contrato de cooperacion de Odinsa Proyectos e
Inversiones $ 4.915.097

2) Corresponden a ingresos por concepto de construccién de edificaciones y obras civiles recibidos principalmente de

Concesién Santa Marta Paraguachon $ 894.277, Fideicomiso Fiducoldex Autopistas del Café $ 523.278, Consorcio Grupo
Constructor Autopistas del Café $ 116.820

3) Corresponden a ingresos recibidos por concepto de intereses de préstamos intercompafiias principalmente de Sociedad

Concesionaria Operadora Aeroportuaria S.A. $ 3.048.120, Concesion La Pintada S.AS. $ 538.566, Construcciones El
Céndor S.A. $386.187,

NOTA 16: GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion a 31 de diciembre, comprende:

Marzo
2017 2016

Gastos del personal 6.539.934 5.121.784
Servicios 1.183.370 350.199
Amortizacion de activos intangibles 271.516 538.206
Honorarios 1.782.961 658.404
Impuestos 335.687 335.814
Mantenimiento y reparaciones 159.783 299.058
Seguros 62.322 85.353
Deterioro - 716.407 -

Gastos de viaje 1.078.963 125.293
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 344.720- 348.443
Arrendamientos 631.243 16.357
Gastos legales 6.867 6.561
Contribuciones y afiliaciones 70.722 127.030
Adecuacion e instalacion 8.160 3.485
Diversos 1.446.565 192.079
Total gastos de administracion (*) 14.639.220 8.206.066
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NOTA 17: OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETOS

Los otros ingresos (egresos) netos, a 31 de marzo, comprende:

Marzo
2017 2016
Recuperaciones 4.962.787 71.867
Diversos 815:191 393
Servicios 2.192 -
Indemnizaciones 15.519 -
Comisiones - 3.344
Arrendamiento Bienes muebles 280.848 480.199
Diferencia en cambio 3.730.500 25.051
vvvvvv Ingresos de ejércicios anteriores 1.007.597 -
Total otros ingresos, netos 10.814.634 580.854
2017 2016
Gastos extraordinarios 70.964 24.005
Gastos diversos --895.326 107.177
Diferencia en cambio 1.958.714 253.205
Pérdida en venta y retiro de bienes - 202.490 -
Total otros egresos, netos 2.927.494 384.387
NOTA 18: INGRESOS (EGRESOS) FINANCIEROS, NETO
Los ingresos y gastos financieros netos a 31 de marzo, comprenden:
Marzo
2017 2016
Ingresos por intereses y ganancias por vr razonable 503.820 651.769
Diferencia en cambio 25.051
Total ingresos financieros ' - 503.820 4.886.478
Gastos por intereses obligaciones financieras y emision bonos .7.311.407 -9.191.658
Diferencia en cambio <1.958.714 -253.205
Total gastos financieros -9.270.121 -9.444.863
Los ingresos y gastos por diferencia en cambio, comprenden:
_ Marzo
. 2017 2016
_Ingresos por diferencia en cambio 3.754.474 294.355
Gastos por diferencia en cambio 2.011.748 277.585

Total diferencia en cambio
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NOTA 19: GANANCIAS POR ACCION ' Marzo

2017 2016
Ganancias por accion basicas:
Provenientes de operaciones continuadas® 275 317
Ganancias por accion basicas totales 275 317

*Cifras expresadas en pesos colombianas (pesos por accion)
NOTA 20: INFORMACION POR SEGMENTOS

22.1 Productos y servicios que generan los ingresos provenientes de los segmentos sobre los que debe informarse

La Administracion ha determinado sus segmentos de operacion con base a la informacidn financiera suministrada al
comité directivo del Grupo cuyos miembros utilizan la informacién para la toma de decisiones de operacién con el
proposito de asignar recursos y evaluar el desemperfio de los negocios.

Informacion por segmentos Marzo 2017 Directos
Ingresos por actividades ordinarias ' 6.461.812
Costos 145.263
Ingresos Método de Participacion 55.722.051
Utilidad bruta 62.038.601
Margen bruto 960%
Gastos Operacionales 14.022.984
Depreciaciones y amortizaciones 630.133
EBITDA 63.370.875
Margen EBITDA 981%
Utilidad por actividades de operacién 62.740.742
Margen Operativo 971%
Utilidad o Pérdida en la matriz 54.002.883
Margen -2%
Informacion por segmentos Marzo 2016 - Directos
Ingresos por a;tividades ordinarias 6.851.826
Costos 467.892
Ingresos Método de Participacion 76.796.409
Utilidad bruta 83.180.343
Margen bruto 1214%
Gastos Operacionales 7.321.418
Depreciaciones y amortizaciones : 884.649
EBITDA 76.283.545
Margen EBITDA 1100%
Utilidad por actividades de operacion 75.398.897
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Margen Operat.ivo 952%
Utilidad o Pérdida en la matriz 65.463.315
Margen 8%

NOTA 21: INFORMACION DE PARTES RELACIONADAS

23.1 Transacciones con partes relacionadas

Durante el afic Odinsa S.A. realizé las siguientes transacciones y presentan los siguientes saldos por cobrar o pagar con
partes relacionadas:

Venta de bienes y otros Compra de bienes y

ingresos otros gastos
Marzo Marzo
2017 2016 2017 2016
Controladas (i) 1.432.843
Asociadas (ii) 934.022
Negocios conjuntos (iii) 280.848 480.199
Personal clave de la Gerencia (iv) 82.734 107.339
Subsidiarias (v) 639.763 851.829
Oftras partes relacionadas (vi) 562.765 425.667
Total partes relacionadas 1.713.691 2.616.749 508.401 959.168

(i) Ingresos generados por servicios de construccion e intereses sobre prestamos.

(i) Corresponde a transaccién del periodo anterior por concepto de ingresos por construccion.

(iii) Corresponde a ingresos recibidos por concepto de arrendamientos tanto del periodo actual como anterior.

(iv) Corresponden a honorarios legales. Respecto del periodo anterior corresponde a gasto por honorarios legales.

(v) Corresporiden a transacciones del periodo anterior por concepto de gasto por intereses sobre préstamos, los ingresos
fueron recibidos por concepto de construccidn e intereses por préstamos.

(vi) Corresponde a arrendamientos y servicios de capacitacion al personal. Respecto del periodo anterior Corresponde a
ingresos recibidos por concepto de construccion.

Importes por cobrar Importes por pagar
Marzo Marzo

2017 2016 2017 2016
Controladas (i) 108.013 108.013 93.739.032 7.370
Asociadas (ii) 246,102,194 188.839.156
Negocios conjuntos (iii) 275 99.040 1.910.661 1.914.667
Personal clave de la Gerencia (iv)
Subsidiarias (v) 37.410.347 43.722.451 56.945.839  51.194.105
Otras partes relacionadas (vi) 418.888 418.888 159.569 4.502
Total partes relacionadas 284.039.717 233.187.548 152.755.101 53.120.644

(i) Cuentas por pagar a casa matriz por concepto de dividendos. Respecto del periodo anterior corresponden a cuentas por

cobrar por concepto de capital a intereses, las cuentas por pagar corresponde a servicios administrativos prestados de casa
matriz.
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(i) Respecto del afio anterior corresponde a cuentas por cobrar por concepto de capital a intereses.

(iiiy Cuentas por pagar por concepto de maquinaria en arriendo. Respecto del periodo anterior Corresponde a cuentas por
cobrar por concepto de capital a intereses, las cuentas por pagar corresponden a arrendamientos de maquinaria pesada.

(v) Cuentas por pagar a subsidiarias por concepto de capital e intereses. Respecto del periodo anterior corresponde a
cuentas por cobrar por concepto de capital a intereses, las cuentas por pagar corresponde a préstamos.

(viy Cuentas por pagar por concepto de arrendamientos y servicios. Respecto del periodo anterior corresponde a cuentas
por cobrar por concepto de capital a intereses, las cuentas por pagar corresponden arrendamientos.

Al 31 de marzo 2017 y 31 de marzo 2016 no ha recibido ni otorgado garantias de saldos por cobrar o por pagar a partes
relacionadas. Las transacciones entre la Compafia que reporta y sus partes relacionadas se realizan en condiciones
equivalentes a las que existen en transacciones entre partes independientes.

El plazo promedio de las cuentas por cobrar a partes relacionadas con respecto a la venta de bienes es de 30 dias, las
cuentas por pagar entre las partes relacionadas tienen un plazo promedio de 60 dias. El plazo promedio de los préstamos
para el afio 2017 es un afio, pactados a una tasa en pesos de 5,22%.

23.2 Remuneracion al personal clave de la gerencia

La remuneracion otorgada al personal clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

Marzo
2017 2016

Beneficios a los empleados a corto plazo

Beneficios post-empleo

Otros beneficios a largo plazo

Beneficios por'terminacion

Pagos basados en acciones

Remuneracion al personal clave de ia gerencia 2.901.716 567.847

Total remuneracién al personal clave de la gerencia 2.901.7186 567.847

Los valores detallados en la tabla corresponden a los valores reconocidos como gastos durante el periodo.

NOTA 22: HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de marzo de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros consolidados de Grupo, los siguientes hechos
posteriores considerados significativos no sujetos a ajuste han tenido lugar:

- El 12 de Abril de 2017 efectuaron la transferencia de recursos por la venta de la Participacion en Generadora del Atlantico,
la cual se encontraba clasificada como activo mantenido para la venta.
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