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Odinsa S.A. y subsidiarias

Estado de situacion financiera consolidado

En miles de pesos colombianos
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Notas A31'de'marzo 2017 A 31 de diciembre 2016

ACTIVOS '

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo 235,345,627 311,590,615
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 515,713,145 398,378,258
Inventarios, neto 238674 247,653
Activos por impuestos 42,656,188 28,054,602
Otros activos financieros 5,081 2,257
Otros activos no financieros 16,612,598 13,338,480
Operaciones discontinuas 332,340,089 342,358,651
Efectivo restringido 565,127,968 523,647,103

Activos corrientes

Total activos corrientes

1,708,039,371

1,617,617,619

ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 2242 242 430 2,325,691,501
Activos intangibles distintos de plusvalia 141,179,101 137,410,325
Propiedades, planta y equipo, neto 39,775,255 40,417,435
Propiedades de inversién 39,117,421 39,117,421
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 983,777,876 990,742,935
_Impuesto diferido 45,308,771 49,684,944
Otros activos financieros - 460,668 422 079
Oftros activos no financieros oo 7985025 7,334,458
Total activos no corrientes 3,499,824 547 3,580,821,098
TOTAL ACTIVOS 5,207,863,918 5,208,438,717







Odinsa S.A. y subsidiarias

Estado de situacion financiera consolidado
En miles de pesos colombianos
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Notas A 31-de marzo A 31 de diciembre
2017 2016

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Préstamos y obligaciones 527,478,355 501,667,201
Pasivos por beneficios a empleados 3,434,559 7,239,304
Otras provisiones 134,182 2,552 524
Pasivos cometciales y otras cuentas por pagar 288,449,837 149,209,692
Pasivo por impuestos 41,322,605 22,858,916
Ingresos recibidos por anticipado 5,273,941 0
Titulos emitidos 38,991,902 40,885,749
Otros pasivos financieros 5,913 0
Otros pasivos no financieros 74,312,387 71,108,882
Pasivo corrientes
Pasuvog asociados a activos no corrientes 186,644 640 190,874,829
mantenidos para la venta - ;
Total pasivos corrientes 1,166,048,322 986,397,097
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos y obligaciones 1,236,388,650 1,303,120,406
Impuesto diferido 51,943,011 50,761,915
Pasivos por beneficios a empleados 4,937,425 4,935,525
Otras provisiones 111,218,053 112,321,091
Pasivos comerciales y otras cuentas por pagar 229,386,044 231,362,367
Titulos emitidos 480,126,093 504,477,299
Otros pasivos no financieros 217,108,965 203,823,225
Total pasivos no corrientes 2,331,108,243 2,410,801,828
TOTAL PASIVOS 3,497,156,565 3,397,198,925







Odinsa S.A.

y subsidiarias

Estado de situacion financiera consolidado

En miles de pesos colombianos
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Notas A 31 demarzo A 31 de diciembre
2017 2016

PATRIMONIO

Capital en acciones 19,604,682 19,604,682
Prima de emision 354,528,587 354,528,587
Ganancias acumuladas -229,113,761 -229,121,173
Reservas 1,072.633,626 499,067,792
Resultados del ejercicio 53,996,137 670,201,765
Otros componentes del patrimonio -7,709,710 -6,541,592
Otro resultado integral 86,773,703 121,023,458
Participaciones no controladoras 359,994,089 382,476,273
TOTAL PATRIMONIO 1,710,707,353 1,811,239,792
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 5,207,863,918 5,208,438,717
Las notas que se acompafian son parte integrante de los fs{ac{?s finangieros;/,_\
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Gustavo Ordoifez Salazar

Representante Legal

Miembro de PricewaterhauseCoopers Ltda

{Ver certificacion adjunt

ta)







Odinsa S.A. y subsidiarias

Estado de resultados consolidado
En miles de pesos colombianos
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Marzo
Notes 2017 2016

Ingresos por actividades ordinarias 141,341,067 157,517,041
Ingresos por dividendos 3] 1,475,376
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios 31,057,841
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion 32,257,898

Costo de actividades ordinarias <32,933,446 -66,259,440
Utilidad bruta 140,665,518 123,790,818
Gastos de administracién -43,971,140 -23,119,261
Otros ingresos 36,734,648 1,022,107
Otros gastos -10,449,070 -873,653
Ganancia (pérdida) por actividades de operacion 122,979,956 100,820,010
Ingresos financieros 7,322,102 4,547,816
Gastos financieros -48,294,061 -27,215,569
Utilidad antes de impuestos 82,007,997 78,152,257
Ingreso (gasto) por impuestos -16,436,024 -9,893,713
UTILIDAD NETA 65,571,973 68,258,544
Ganancia por accion = ,

Operaciones Discontinuas 1,488,036 21,963,727
Ganancia (perdida) del grupo después de operaciones discontinuas 67,060,010 90,222,271
Ganancia por accion (en pesos) 342 75
De operaciones continuas 334 75
De operaciones discontinuadas 8 0
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 13,063,873 24,987,110
Ganancia {pérdida), atribuible a los propietarios de ia controladora 53,996,137 65,235,161

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

JAN e SN

Gustavo Ordofiez Salazar N@ri ) Garci gk cer Moreng

Representante Legal Contador | ~ RevisorfFiscal -
T.P.69.852-T T.P 42.619-T

Miembro de Pricewaterhout eCoopers Ltda

(Ver certificacion adjunta)







Odinsa S.A. y subsidiarias

Estado de otro resultado integral consolidado condensado
En miles de pesos colombianos

r

ODINSA

Marzo
Notes 2017 2016

UTILIDAD NETA 53,996,137 65,235,161
Partidas que no seran reclasificadas posteriormente
al resuitado del periodo ; ;
Diferencia en cambio por conversién — operaciones discontinuas 534 450 813,018
Partidas que seran reclasificadas posteriormente
al resultado del periodo ‘
Ganancia neta de instrumentos en coberturas de flujo de efectivo 9,911,087 0
Diferencias en cambio por conversion de negocios en el extranjero 43,626,391 -4,104,966
OTRO RESULTADO INTEGRAL, NETO DE IMPUESTOS <34,249,754 -4,917,982
RESULTADO INTEGRAL TOTAL '19,74'6,383 60,317,179

A LOLA

Gustavo Ordonez Salazar
Representante Legal

T.P.69.852-T

Miem

ro de Pricewaterho)
(Ver certificacion adjunta)”

4
Vi

seCoopers Ltda







'SOJBDUEUY SOPEISS SO| dp djuesbajui aped uos ueyedwode ds anb sejou sen

$1'¥r0'Z10°) 9.¢'902'zvT  L91'6ET'SY y96'6€1L'GL2- 085°1¥5'901L  11.9°695'0ZF  bl1'861'8L g9z'eci'vie 910z oziew ap |g |k Opleg
L ety SEIOPE|0JJU0D
c09015 2} 20901521 ou sauomedpiued sej e sejuaa A seidwo)
€L6°e6L'y BEO0BL'EEL- 008'€69- 992'060'621 seanssal 8p uojoeldoldy
286'L16'1- 286'L16'p- opolad |ap jeiBaju) opeynsay
191'6e2's9 . 191'6€Z'S9 opouad jap opeynsay
60Z'180'v.6 826912652  6£0'061°€EL oL ovb'vLT- Z95'65¥ 1L 18E'6LV'L6Z  vilL'86V'8L 692'€LLVLE 9107 ep oJsud Bp .| |2 Opjeg
SBI0pRI0ALOD 01919193 sopgjnunoe jeabajur SEAIDSAI JeBa) sauoe
ojuowlRy [e3o) ou souoroedior ap UQIORI0]0D U
poedioted 1op pepunn sopeynsey opeynsal 030 seno BAIBSY ewd A jeden

S0URIqUIO|0D SOSad 3P S9[IW U3
opepljosuod ojuowisjed |9 ua soiqued ap opejsy

seueipisqns A "y'S esuipQ
VSNIQO |






ot

(e3ynipe uo1EIYRIDD JaA)
ep37] $190d00)3SN0Y4a1eMadLd B OIGLUBIIA
1-619/2v d’L

jeosid JosiAay
¢
easin \@kmho_z 19094
%

\\m&w&ox en mb.%

Yr

e d
.
-
-

| 1-258'69 'd’L

[»)

i

U0
e
- \.,\

je8a7 ajuejuasauday
Jezejes zauopiQ oAeisno

YOS 4

‘soJaIdUBUY SOPRISS S0) 8p djueiBajul aned uos ueyedwode as anb selou se

£65£°202'0L2'Y  680'v66'65¢ 01L260L" L~  LEL'96B'ES Lol'cLi'eze- coL'cLL'o8 ZSV'SEL'V68 vi1'86¥°8L 69z'cel'vie L10Z oziew 8p Lg |E Opjes
9020911~ 81L1'891 '}~ Zlv'L SSUOIDBLIBA SENIQ
S o SRIOPE|OLILOD
95¢ v0S ve 95 v0s ye- ou seuoppedionied se e sejusa A sesdwo)
L£6'6£9'96- 59.'102°0.9- y£8'695'€LS senasal ap uppelidoldy
966'162'5y- LO8'1Y0'LL- §6/'6YE vE- opolad |ap |eibajul opeynsay
010'090°29 £/8'€90'cl LEL'966'ES opoliad |ap opey|nsey
Z6L'682° 118" gLlelalv'Ese Z65°L¥S'9-  §92°102°049 AR P ANt A 8st'ezo‘1Zl  8L9'68s'0CY pL1L'86¥'8L 69zZ'ceL'vie 107 8p oJaus ap .| |e opleg
ooied SDUOIDE
SEIOPE|0J)U0D OU [op s olaiefo sope|nwnoe jesBiajul INELY jeBay ap UQIoE20]0D
owowied 180
seuoioedioied  ojuduodwiod 18P PePINN sope)nsay ope)|nsal 080 seno eAIaSY ua ewpd
sS0N0 £ pepden

VSNIQO

souelqwo|0d sosad ap sa|lw ug

opepljosuod ojuowijed [@ ua soiquied ap opejs3

seuelpisqns A "y'S esuipQ






Odinsa S.A. y subsidiarias

Estado de flujos de efectivo consolidado
En miles de pesos colombianos

”

ODINSA

Marzo

2017 2016
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Utilidad neta 67,060,010 90,222.271
Ajustes por:
Gasto por impuesto a la renta reconocido en resultados del periodo 16,436,024 12,907,560
Participacién en el resultado de asociadas y negocios conjuntos -32,257,898 -31,057,841
Gastos financieros reconocidos en resuitados del periodo 47,357,601 0
Ingresos por intereses reconocidos en resuitados del periodo -3,702,487 0
Gastos reconocidos con respecto a beneficios a empleados y provisiones 1,900 0
(Utilidad) pérdida, neta por venta de propiedades, planta y equipo -20,294 0
(Utilidad) pérdida, neta por venta de inversiones -9,245,356 0
Perdida por valoracion de instrumentos financieros, medidos a valor razonable -38,589 0
Operaciones Discontinuas 995,624 0
Deterioro, neto de activos no corrientes reconocidos en resultados del periodo 1,795,366 0
Depreciacion y amortizacion de activos no corrientes 13,963,391 5,095,254
Otros ajustes para conciliar los resultados del afio 0 18,352,749
Cambios en el capital de trabajo:
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar <117,228,313 16,879,244
Inventarios 8,979 -854,350
Otros activos -3,344,662 0
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 8,003,279 67,802,070
Provisiones -2,418,342 0
Otros pasivos 2,904,740 0
Efectivo generado por las operaciones -8,729,028 179,446,957
Intereses pagados 0 -28,166,009
Intereses recibidos 0 9,813,260
Impuesto a la renta pagado <7,014.652 0
Dividendos recibidos 955,967 0
Flujo neto de efectivo por actividades de operacion 15,787,712 161,094,208

11






Odinsa S.A. y subsidiarias

Estado de flujos de efectivo consolidado
En miles de pesos colombianos
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ODINSA

Marzo

2017 2016
Flujos de efectivo por actividades de inversion :
Adquisicién de propiedades, planta y equipo +1,115,821 -3,163,940
Producto de la venta de propiedades, planta y equipo 27,600 765,399
Adquisicién de activos intangibles -7,637,837 -7,255,059
Producto de la venta de participaciones en asociadas y negocios conjuntos 24,281,060 . 0 -
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién 15,555,011 -9,653,600
Flujos de efectivo por actividades de financiacién
Pago de bonos y papeles comerciales -7,269,498 0
Aumento de otros instrumentos de financiacién 2,437,463 0
Participacién no controladora 0 -42,497,712
Importes procedentes de préstamos 0 12,769,651
Dividendos pagados -12,195,309 0
Intereses pagados -17,504,078 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 -13,749,2847
Flujo de efectivo neto generado por actividades de financiacion -34,531,422 -43,477,345
incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo =34,764,123 107,963,263
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 835,237,718 382,042,869
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo (Nota 5) 800,473,595 490,006,132

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

W&&QM, ]

Gustavo Ordofiez Salaza
Representante Legal Co
T.P. 69.852T

rioGa omero
r
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ro de Pricéwat? ouseCoopers Ltda
(Ver certificacion adjunt
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Odinsa S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
A31de marzo 2017y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

Odinsa S. A. (la Compafifa) fue constituida por Escritura Publica No. 1920, de julio 16 de 1992, de la N

su termino de duracion expira el 31 de diciembre del afio 2100.

El objeto social de la compafiia es: Suscribir y ejecutar contratos de concesién con entidades es
cualquier orden directamente o a través de sociedades constituidas para tal fin; Estudio, realiz
explotacion, por si misma o en asocio con terceras personas, de todas las actividades y obras propia
arquitectura, en todas sus manifestaciones, modalidades y especialidades, dentro o fuera del p

naturaleza o forma de los actos juridicos que celebre para tales fines, siempre que éstos sean licitos;

compra, venta, permuta, administracién, arrendamiento, almacenamiento, intermediacién, prom

operacion de bienes propios o necesarios para la industria de la construccion, cualquiera f
caracteristicas de la obra o para el ejercicio de la ingenieria o la arquitectura; La promocidn, cre

entidades, que tengan por objeto realizar o apoyar las actividades relacionadas con la ingenieria
industria de la construccidn; La inversidn a cualquier titulo de sus propios recursos en otras person

patrimonios auténomos, con el fin de obtener rentabilidad; La explotacion econdmica de activi

cualquier naturaleza y sus actividades conexas tales como la implementacion de plataformas te

transporte y conciliacién de transacciones; Administracion, recaudo y operacion de peajes, tarifas, t

La prestacion de servicios de valor agregado y telematicas, instalacién, operacién y mantenimie

servicios de telecomunicaciones, de telefonia de conectividad a internet y servicios asociados; La est
ejecucion de proyectos relacionados con la exploracién, explotacion, produccidn, distribucién y
hidrocarburos y gas, de la industria petroquimica, de la mineria, asi como la exploracion, exp
distribucién y comercializacidn de todo tipo de energia. Para el desarrollo del objeto social, la socieda
licitaciones o concursos ante todo tipo de entidades nacionales o extranjeras por si misma o en
personas y celebrar contratos de cualquier naturaleza que le permitan el desarrolio de su objeto
incluidos en el objeto social los actos directamente relacionados con el mismo y los que tengan com
derechos o cumplir las obligaciones, legal o convencionalmente derivados de la existencia y actividad

En la Asamblea de Accionistas del 18 de marzo de 2016, se aprobo el cambio de nombre de Organ
Internacional S.A - Grupo Odinsa S.A. a Odinsa S.A., esto debido a los nuevos lineamientos del Grupo

Por ser emisor de titulos valores y tener su capital inscrito en la Bolsa de Valores de 'Colombi:
controlada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

NORMAS EMITIDAS POR EL IASB, VIGENTES EN COLOMBIA

Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2017 - Decretos 2496 de 2015y 2131

Con estos decretos, a partir del 1 de enero de 2017 entraran a regir las siguientes normas &
normativo que contiene las normas que estan vigentes al 1 de enero de 2015 CON sy resg
emitidas por el IASB, a excepcion de la NIIF 15 "Ingresos de Actividades Ordinarias Proced
con Clientes” y la NIIF g “Instrumentos Financieros”, las cuales se aplicaran para los periodd
partir del 1 de enero de 2018, permitiendo su aplicacién anticipada.
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Norma de
Informacion
Financiera

NIC 1 ~ Presentacion
de Estados Financier

Temade la
enmienda

Iniciativa de
revelacion.

,‘

ODINSA

Detalle

Enmiendas por dificultades en la aplicacidn del concepto de
materialidad. La entidad no debe reducir la comprensibilidad
de sus estados financieros al ocultar informacion sustancial
con informacidn irrelevante, o mediante la agregacién de
elementos materiales que tienen diferente naturaleza o
funcion.

Al momento de redactar algunos de los requerimientos de la
NIC 1, la entidad no necesita revelar informacion especifica
requerida por una NIIF, silainformacién resultante noes
material.

NIC 16 - Propiedad,
Planta y Equipo

NIC 38 - Activos

Aclaracién de los
métodos
aceptables de
depreciacion

Se introduce orientacion en ambas normas para explicar que
las futuras reducciones esperadas de los precios de venta
podrian ser indicativos de una mayor tasa de consumo de los
beneficios econdmicos futuros incorporados en un activo.

intangibles
NIC 16 - Propiedad, Plantas Se define el concepto de planta productora. Para ciertos
Plantay Equipo productoras activos bioldgicos que cumplan con esta definicién, se deben
contabilizar como propiedad, planta y equipo, de acuerdo con
NIC 41 - Agricultura fa NIC 16, en lugar de la NIC 41.
Los productos que crecen en las plantas productoras contindan
siendo contabilizados de conformidad con la NIC 41.
NIC 27 - Estados Método de Permiten el uso del método de participacion en los estados

Financieros Separados

participacion en los
Estados financieros
separados

financieros separados. La enmienda permite a la entidad
contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
y asociadas en sus estados financieros separados:

+ alcosto,

s alvalorrazonable, de acuerdoconlaNIliF g (ola NIC3g
para las entidades que aun no han adoptado la NliF g), o

+  utilizando el método de participacion como se describe en
fa NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

L.a misma contabilizacion se debe aplicar a cada categoria de
inversiones.

14



Norma de
Informacion
Financiera

NIIF 10 Estados
Financieros
Consolidados

NIIF 12 - Informacion a
revelar sobre
participaciones en
otras entidades

NIC 28 - Entidades de
inversion

Temadela
enmienda

Aplicacién de la
excepcion de
consolidacion

La excepcidn de la preparacidn de estados financieros
consalidados, esta disponible para una entidad contro
que es una subsidiaria de una entidad de inversién, inc

entidad de inversion mide todas sus subsidiarias a valor

razonable de conformidad con la NIIF 10.

La exigencia de una entidad de inversién para consolidar una

subsidiaria que presta servicios relacionados con las

actividades anteriores de inversidn, se aplica Unicamente a las

subsidiarias que no son entidades de inversidn.

Al aplicar el método de participacidn a una asociada ¢
negocio conjunto, que es una entidad de inversidn, un

inversionista puede retener las mediciones de valor razonable
que la asociada o negocio conjunto utilizaba para sus filiales.

Una entidad de inversidn, que mide todas sus subsidiarias a
valor razonable, debe proporcionar las revelaciones regueridas
por la NIIF 12-Revelaciones de Participaciones en Otras

Entidades.

ladora,
lusosila

un

NHF 10 - Estados
Financieros
Consolidados

NIC 28 - Entidades de
Inversidn

Venta o aportacion
de bienes entre un
inversionista y su
asociada o negocio
conjunto

Las ganancias y pérdidas, resultantes de las transaccio

relativas a los activos que no constituyen un'negocio entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto, se reconocen en la

medida de la participacidn de los inversionistas no
relacionados en la asociada o negocio conjunto.

Las ganancias o pérdidas, por operaciones posteriores

relativas a los activos que constituyen un negocio entre un

inversor y sy asociada o negocio conjunto, deben ser

reconocidas en su totalidad en los estados financieros del

inversor.

Las ganancias o pérdidas, resultantes de la pérdida de

de una subsidiaria, que no contenga un negocio en una

transaccion con una asociada o un negocio conjunto y
contabilicen utilizando el método de participacién, se

reconocen en el resultado de [a controladora en la medida de
la participacion de los inversionistas no relacionados en esa

nes

control

que se
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Normade
Informacion

Financiera

Temadela
enmienda

ODINSA

asociada o negocio conjunto.

Las ganancias y pérdidas, resultantes de la revaluacién de
inversiones acumuladas en alguna subsidiaria anterior (que se
ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se
contabilice utilizando el método de participacion) a valor
razonable, se reconocen en el resultado de la anterior
controladora solo en la medida de la participacion de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio
conjunto.

conjuntas

NIIF 11 - Operacione

wy

Contabilizacién
para adquisiciones
de interésen
operaciones
conjuntas

Proporciona indicaciones para conocer como contabilizar la
adquisicion de un interés en una operacion conjunta en la que
las actividades constituyan un negocio, sequn la definicion de
la NIIF 3 - Combinaciones de Negocios.

NHF 14 - Cuentas
requlatorias diferida

Cuentas de
diferimiento de
actividades
reguladas

Explica el registro en los balances de cuentas regulatorias
diferidas que surgen de actividades cuya tarifa esta requlada.
La norma se encuentra disponible solo para aquellos sectores
que adoptan las NHIF por primera vez y que hayan reconocido
los balances de cuentas regulatorias diferidas segin anteriores
GAAP.

Mejoras anuales Cicl
2012 - 2014

Estas enmiendas
reflejan temas
discutidos por el
IASB, que fueron
posteriormente
incluidas como
modificaciones a
las NHIF

NIIF - 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Ventay
Operaciones Discontinuadas. Cambios en los métodos de
disposicion de los activos.

NIIF - 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar (con
modificaciones resultantes de modificaciones a la NIIF 1).

NIC - 19 Beneficios a empleados. Tasa de descuento: asuntos
de mercado regional.

NIC - 34 Informacidn Financiera Intermedia.

Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2018 - Decretos 2496 de 2015y 2131 de 2016

Con estos decretq

s, a partir del 1 de enero de 2018 entraran a regir las siguientes normas en el marco técnico

normativo que contiene algunas enmiendas emitidas por el IASB realizadas durante el afio 2016, permitiendo su

aplicacion anticipa

da:
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Norma de

Informacion
Financiera

NIC 7~ Estado de
Flujos de Efectivo

Temadela
enmienda

Iniciativas de
revelacién

ODINSA

Detalle

Aclaran revelaciones para evaluar los cambios de

responsabilidades derivadas de actividades de financiacidn.

NIC 12 - Impuesto
Diferido

Reconocimiento de
activos por
impuestos diferidos
por pérdidas no
realizadas

Aclaran los siguientes aspectos:

*  Las pérdidas no realizadas sobre instrumentos de deuda

medidos al valor razonable, y valoradas a los efec

tos

fiscales dan lugar a una diferencia temporal deducible,
independientemente de si el tenedor del instrumento de

deuda espera recuperar el importe en libros del
instrumento de deuda por venta o por uso.

* Elimporte en libros de un activo no limita la estimacidn de

los posibles beneficios imponibles futuros.

*  Lasestimaciones para beneficios fiscales futuros excluyen

deducciones fiscales resultantes de la reversion de

diferencias temporarias deducibles.

Una entidad evalda un activo por impuestos diferidos
combinacién con otros activos por impuestos diferido

en
S.

Cuando la legislacion fiscal restringe la utilizacién de las

perdidas fiscales, la entidad evaluaria un activo por im
diferidos en combinacién con otros activos por impue
diferidos del mismo tipo.

puestos
stos

NHF g — Instrumentos
Financieros

Emisidon nueva
norma

Se emitié como una norma completa incluyendo los requisitos

previamente emitidos y las enmiendas adicionales para

introducir un nuevo modelo de pérdidas esperadas y ¢
limitados a los requisitos de clasificacién y medicion d
financieros. Con las siguientes fases:

Fase 1: Todos los activos financieros reconocidos que
encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se medira
posteriormente al costo amortizado o al valor razonat

ambios
e activos

se
.
ble.

Fase 2: El modelo de deterioro, de acuerdo con la NIIF g,

refleja pérdidas crediticias esperadas en oposicion a las

perdidas crediticias incurridas sequn la NIC 3.

Fase 3: Se mantienen los tres tipos de mecanismos de

contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 3g. Se ha
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el
principio de “relacién econdmica”. Se han afiadido mas

requerimientos de revelacion sobre las actividades de

gestion
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Normade
Informacion
Financiera

Temadela
enmienda

Detalle

de riesgo de la entidad.

NIF 15 - Ingresos Emision nueva Tiene un modelo Unico para tratar los ingresos de contratos
procedentes de los norma con clientes. Su principio basico es que una entidad debe
contratos con clientes reconocer los ingresos para representar la transferencia o los

bienes o servicios prometidos a los clientes en una cantidad
que refleje la contraprestacidn a la que la entidad espera tener
derecho por esos bienes o servicios, con 5 pasos para su
reconocimiento.

Posteriormente, se incluyeron las enmiendas que aclaran
como:

» identificar una obligacidn de desempefio (la promesa de
transferir un bien o un servicio a un cliente) en un contrato;

* determinar si una empresa es el principal (el proveedor de un
bien o servicio) o un agente (responsable de arreglar el bien o
el servicio que debe prestarse); y

* determinar si los ingresos derivados de la concesién de una
licencia deben ser reconocidos en un momento dado o en el
tiempo.

Esta norma reemplaza las siguientes: NIC 18 - “Ingresos”, NIC
11 -“contratos de construccion”, CINIF 13 - "programas de
fidelizacion de clientes”, CINHIF 15 - “acuerdos para
construccién de inmuebles”, CINIF 18 - “transferencias de
activos procedentes de clientes”, Interpretacion SIC 31 -
“permutas de servicios de publicidad”

Emitidas por el IASB no incorporadas en Colombia

Normade
iy Temadela
Informacion : Detalle
. . enmienda
Financiera
IFRS 2 - Pagos Clasificaciény La NIIF 2 no contenia ninguna orientacion sobre la formaen
basados en Acciones medicion de que las condiciones de consolidacion de beneficios afectan el
operaciones de valor razonable de los pasivos por pagos basados en acciones
pago basadas en liquidados en efectivo. EI {ASB ha agregado una guia que
acciones introduce los requisitos contables para pagos basados en

acciones basados en efectivo que siguen el mismo enfoque
utilizado para los pagos basados en acciones. Entrada en
vigencia, enero de 2018,
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Norma de
Informacion
‘Financiera

NIF g — Instrumentos
Financieros

IFRS 4 - Contrato de
Seguro

Temadela

enmienda

Solucionar las
diferentes fechas
de vigencias

Ofrece dos opciones para las entidades que emiten dontratos
de seguros dentro del alcance de la NIIF 4:

La aplicacion de ambos enfoques es opcional y se pe
una entidad dejar de aplicarlos antes de que se aplique la
nueva norma de contratos de sequro. Entrada en vig
enero de 2018

Detalle

Una opcidn que permite a las entidades reclasificar, de la
utilidad o pérdida a otro resultado integral, parte de los
ingresos o gastos derivados de activos financieros

designados; llamado enfoque de superposicion.

Una exencion temporal facultativa de la aplicacién de la

NIIF g para las entidades cuya actividad predom

la emision de contratos dentro del alcance de la NIIF 4;

llamado enfoque de diferimiento.

rmite a

encia,

P

nante es

NHF 16 -
Arrendamientos

Ernision nueva
norma

Establece principios para el reconocimiento, medicid
presentacion y divulgacion de los arrendamientos, con el
objetivo de aseqgurar que los arrendatarios y los arrendadores
proporcionen informacién relevante que represente fielmente
dichas transacciones.

La NIIF 16 reemplaza las siguientes normas e interpretaciones:

Entrada en vigencia, enero de 2019

NIC 17 — arrendamientos.

CINHF ¢ - determinacion de si un acuerdo contiene un

arrendamiento.
SIC-15 - arrendamientos operativos — incentivos,
SIC-27 - Evaluacion de la sustancia de las transac
gue implican la forma juridica de un contrato de
arrendamiento

n,

ciones

ODINSA
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DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

laracion de cumplimiento

s Financieros de Odinsa S.A., corresponde al periodo intermedio del primer trimestre del afio 2017,
eparados de acuerdo al Decreto 2784 de 2012 que contiene las Normas internacionales de

ra (NIIF) y sus correspondientes interpretaciones (CINIIF) emitidas por el International Accounting
3), hemos mantenido nuestras politicas y no existen cambios a la fecha en ellas.

es de medicion
storico esta basado en el valor razonable de las transacciones. Valor razonable es el precio que seria

n activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccioén ordenada entre participantes del
de la medicion.

neda funcional y de presentacién

los Estados Financieros adjuntos estan presentadas en miles de pesos colombianos, siendo el peso
{a funcional de la sociedad. Todos los valores estan redondeados en miles de pesos, excepto cuando
) de estimaciones y juicios

s Estados Financieros conforme a las NIiF requiere que la administracidn realice juicios, estimaciones
tan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos

Itados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Jpuestos relevantes son revisados reqularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son
iodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

vengo o Causacion

sus Estados Financieros, excepto para la informacion de los flujos de efectivo, usando la base de
acién.

portancia relativa y materialidad

5s hechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia relativa o materialidad.

acidn, una transaccion, hecho u operacidn es material cuando, debido a su cuantia o naturaleza, su
onocimiento, considerando las circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan

sciones que puedan realizar los usuarios de la informacion contable.

resentacion de los Estados Financieros, la materialidad de la cuantia se determind con relacion, entre
lidad antes de impuestos y a nivel de Ajuste al 5% del 5% de la utilidad antes de impuestos.
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de consolidacién
Combinacidn de Negocios

Odinsa contabiliza las combinaciones de negocio usando el método de la adquisicion cuando el control se transfiere al
Grupo. La consideracion transferida en la adquisicion se mide por lo general a valor razonable, en la medida en que los
activos netos son adquiridos. Cualquier plusvalia generada es probada anualmente por deterioro (ver politica de deterioro).
Cualquier ganancia o compra en condiciones muy ventajosas se reconoce en resultados de forma inmediata. Los costos de
transaccion son llevados al gasto en la medida en que se incurren, excepto por aquellos relacionados con la emisién de
deuda en instrumentos de patrimonio (ver politica de instrumentos financieros).

La consideracion transferida no incluye los montos relacionados al arreglo de relaciones preexistentes, que son
reconocidos por lo general en resultados.

Cualquier consideracién contingente por pagar se valora a valor razonable en la fecha de la adquisicién. Si la consideracion
contingente se clasifica como patrimonio, no se mide nuevamente y se establece como contabilizada dentro del

patrimonio. Por el contrario, los cambios subsecuentes en el valor razonable de la consideracion contingente se reconocen
en resultados.

Interés controlante

EFHINC (Interés no controlante) es medido a su valor razonable enla fechadela adquisicién. Una controladora presentara
las participaciones no controladoras en el estado de situacion financiera consolidado, dentro del patrimonio, de forma

separada del patrimonio de los propietarios de la controladora; Los cambios en |a participacién de una subsidiaria que no
den lugar a una pérdida de control son transacciones de patrimonio.

Subsidiarias

Las Subsidiarias son entidades controladas por Odinsa. Odinsa controla una entidad cuanto estd expuesto g, o tiene
derechos sobre los retornos variables por su participacion en la entidad y tiene la habilidad de afectar estos rendimientos
mediante su poder sobre la entidad. Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos en los estados financieros
consolidados desde la fecha en la que comienza el control hasta la fecha de término de éste.

La sociedad revaluara sitiene o no el control en una participada si los hechos y circunstancias indican que ha habido
cambios en uno o mas de los tres elementos de control mencionados anteriormente,

A continuacion se relacionan las compaiifas donde Odinsa ejerce el control directa o indirectamente al 31 de marzo de
2017:

i 'j': S bn egs A :' LuGinen
Entidad Tipo' | .~ Naturaleza “|'Participacién | Participacidn
; : = : : S - 2017 2016
Aerotocumen S.A. 4 Negocio Construccion  del aeropuenok de Aerotoéumenk én . - ' k
Conjunto | Panam. Panama 50,00% 50,00%
: . Concesionaria vial del proyecto de concesidn vial de Ia Republica
A 0,
utopistas del | Asociada carretera Juan Pablo If. Dominicana 0.02% 0.02%
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f . e = g » 5 : = b %":' : : :‘%
Entidad = | Tipo ~ Naturaleza , - Pais ' | Participacion | Participacion
o - - e ‘ 1 12017 2016
Nordeste S.A.
Autopista del
Nordeste (Cayman o . . " Replblica o N
Limited. Asociada | Vehiculo de inversion. Dominicana 67,60% 87,50%
Autopistas de| . . . - .. :
P Concesionaria del proyecto vial en Republica| Republica 5 s
QOeste S.A. Subsidiaria Dominicana. Dominicana 79,92% 79,92%
Autopistas de log i . " .
Lianos SA Operacién y mantenimiento de las vias que comunican a
e Lo Subsidiaria | Villavicencio con Granada, Puerto Lépez, Cumaral y | Colombia 68,46% 68,46%
Fideicomiso N,
‘eracruz.
Autopistas del Café Estudios, disefios, obras de rehabilitacion, operacion y
S.A. y Fideicomiso Subsidiaria | mantenimiento de la carreta Armenia — Pereira — | Colombia 59,87% 59,67%
Manizales.
Black Corg Vehiculo de inversidn de Corporacién Quiport, sociedad islas
P + 0, @,
Investment inc. Subsidiaria concesionaria del Aeropuerto de Quito. Virgenes 100,00% 100,00%
P . o N
del Atiantico S.A. Ascciada carretera Santa Domingo- Cruce Rincon de Molinillos, en | Dominicana 67.50% 67.50%
Republica Dominicana.
Caribbean
glgriiztxcture Subsidiaria | Servicios de construccién en el corredor vial de Aruba. Aruba 100,00% 100,00%
Concesi6n  Santa Ejecutar los estudios, disefios, obras de rehabilitacion, de
Marta Paraguachon ... | construccion, mantenimiento y operacién del sector Santa . s o
S.A. y Fideicomiso Asociadd | para - Rio Palomino, ruta 90 en los departamentos de Colombia 35.80% 35,80%
Magdalena y La Guajira.
Concesion Vial dp nanteniraento del coredor i Granada - Vilaviendio -
e - - . 5 o
los Lianos S.A.S. Subsidiaria | b onte Arimena y el Anilio Vial de Villavicencio y accesos Colombia 51,00% 51,00%
a la ciudad.
Consorcio
Constructor Nuevp Negocuo Modernizacion y expansién del Aeropuerto Internacional Colombia 35,00% 35,00%
Dorado Conjunto | el Dorado
Consorcio Dovicon Negocio Republica
3 1 o, 0,
EPC Conjunto Ejecutor de obra del proyecto Autopistas del Oeste. Dominicana 40,50% 40,50%
gzr(\vs‘orcno ovicen Negocio Operacién y mantenimiento del proyecto Autopistas del | Republica 40.509% 40 50%
Conjunto | Oeste. Dominicana e R
Consorcio . . . .
Negocio Consorcio constructor de la Concesion La Pintada . o o
Farallones Conjunto | (Pacifico Il) Colombia 78,85% 78,85%
Consorcio  Grupo Ejecutar el disefio, rehabilitacién y construccion de las
Constructor S obras basicas complementarias y no previstas del . o s
Autopistas del Café Subsidiaria contrato de concesidn suscrito entre el INCO y Autopistas Colombia 58.67% 59.67%
el Café S.A.
Consorcio imhoteg Negoqo Construccion df‘altodo tipo de estructgras en concreto Colombia 50.00% 50.00%
Conjunto | reforzado o metdlicas para puentes y edificios.
Consorcio Mantenimiento de las obras que hacen parte de la etapa
Mantenimiento Negocio de modernizacién y expansion del  Aeropuerto ; s o
Opain Conjunto | Internacional el Dorado, asi como las obras y servicios Colombia 35,00% 35.00%
complementarios.

Consarce Oanta | | e rod cara ol o .
oo . o o
Mincivil Condor Conjunto | edificio Terminal de carga Fase | del Aeropuerto Colombia 35,00% 35,00%

Internacional el Dorado.
Consorcio  QOdinsa Negocio Realizar obras de proteccidn vial en el sector de
Valorcon Cor?'unto Muchachitos, que hace parte de la concesién Santa| Colombia 50,00% 50,00%
! Marta Riohacha Paraguachon.
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‘Entidad. Tipo Naturaleza “Pais - [ Participaci6n | Participacion

' ; : : 2017 2016
Consorcio Odival Neg_ocio Realizapio_n obras‘ relacionadas con la Fase I de Colombia 65.70% 65.70%
Conjunto | transmilenio en la ciudad de Bogotd.
Consorcio Vial de . g
. Contratista para el desarrollo del proyecto Concesion Vial . o o
los Lianos Subsidiaria de los Lianos SAS, Colombia 51,00% 51,00%
onstructora . o
(B;oniéu FZse nm - Sociedad encargada del mantenimiento Rutinario de los
c gf SA Subsidiaria | cuatro tramos asignados por el IDU en obras del Parque | Colombia 51,00% 51,00%
oniase S.A. Bicentenario en Bogota.

. . Sociedad concesionaria dedicada a la ejecucion  del -

Dovicon S.A. gfﬁiﬁ'@ contrato de construccidén y mantenimiento del proyecto Dii?iﬁi::a 40,00% 40,00%
! Vias Dominicana.
Generadora  gel G enerals incrics on 1 Pravina Tta de generacion
o s . . o o
Atlantico S.A. Subsidiaria de Panama, con una capacidad de 100 MW en ciclo Panama 59,67% 59,67%
simple y 150 MW en ciclo combinado.
Desarroflo, financiamiento y explotacién de proyectos del
Generadora del giro eléctrico. La Sociedad participa del Sistema
Pacifico S.A. Subsidiaria | Interconectado Central de Ia Republica de Chile, con su Chile 51,22% 51,22%
central de Generacion Termoeléctrica, ubicada en
Copiap6, con capacidad instalada de 96MW.
Green Coral
Corporation. (antes s Vehiculo de inversion de Corporacion Quiport, sociedad " o
Aecon Investment) Subsidiaria concesionaria del Aeropuerto de Quito. Barbados 100.00% 100,00%
JV Proyectos ADN Constructor de Ig concesién vial Juan Pablo i, el c;{al .
SRL Asociada | Provee acceso directo entre Santo Domingo vy la Regién | Republica 57 50% 67 50%
T Nordeste de la provincia de Samana en Republica | Dominicana o e
Dominicana.
JV Pr s BTA o -
SRL oyectos B Asociada Constructor de la concesién vial del proyecto Boulevard | Reptiblica 67 50% 67 50%
St Turistico del Atlantico. Dominicana gt i
La Concepcidn . ) " . .

. A Vehiculo de inversién, prestamista directo a Generadora islas o o
Advisors Inc. Subsidiaria de Energia del Atiantico S.A. Virgenes . 100,00% 100,00%
La Pintada S A.S. . Sociedad Concesionaria encargada de ejecutar ef : o o

Asociada proyecto vial denominado Autopista Conexién Pacifico 1, Colombia 78,85% 78.85%
Marjoram Riverside Isia
Company S.A. Subsidiaria | Vehiculo de inversién. Virgeses 100,00% 100,00%
Su operacién es la construccion del proyecto Green
N.V.Chamba Blou | o i cidiaria | Gorridor. 68 el contrations de la entidad Caribbean | Aruba 100,00% 100,00%
Infraestructure.
Norein S.A. g;?}ﬁf“t% Entidad no operativa. Colombia 47,00% 47,00%
Odinsa  Holding. sl
Inc. ’ Subsidiaria | Holding de Inversiones de! Grupo Odinsa. Virg:r?es - 100.00% 100,00%
Encargada de la operacién, explotacion, organizacion y
Odinsa Proyectos e gestion total del servicio de recaudo de las diferentes
Inversiones S.A. Subsidiaria | estaciones de peaje que se encuentran ubicadas a2 lo| Colombia 99.67% 99,67%
largo de la red vial nacional por medio de! contrato de
Concesion No. 250 de 2011.
Odinsa  Servicios Proveedor de servicios para sefializacion vial en las vias
e . o o
SAS Subsidiaria concesionadas, Colombia 100,00% 100,00%
OPAIN SA. y Administrar, modernizar, operar y explotar comercial y
Fideicomiso Asociada | mantener el Aeropuerto El Dorado por medio de contrato | Colombia 35,00% 35,00%
de concesion.
Quadrat Group InC. | ¢ i cidiaria | Veniculo de inversion V‘,:Z':rfes " 100,00% 100,00%
Quiama Ltda. . ” .
. Vehiculo de inversion de Corporacién Quiport, sociedad Islas 5 s
(antes ADC&HAS) Asociada concesionaria del Aeropuerto de Quito. Virgenes 50.00% 50,00%
Quipot  Holdings | Asociada Vehiculo de inversion de Corporacién Quiport, sociedad Uruguay 50.00% 50.00%

concesionaria del Aeropuerto de Quito.

ODINSA
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Entidad Tipo | 'Naturaleza Pais -Participacion | Participacion
: : 2017 2016
SA
Red Coral
Investment inc.
(antes Aecon ... | Vehiculo de inversion de Corporacién Quiport, sociedad Islas
Airports Subsidiaria | . esionaria del Aeropuerto de Quito. Virgenes 100,00% 100,00%
Investments Inc.)
Suma SAS. . Brindar apoyo a las empresas del Grupo Argos en areas .
Asociada financieras, contables y administrativas. Colombia 33,33% 33,33%

Pérdida de control

Cuando el Grupo pier

a)

Dard de baja

de el control sobre una subsidiaria:

en cuentas los activos y pasivos de la entidad que ha dejado de ser subsidiaria del estado de situacion

financiera cansolidado.
b) Cualquier participacién mantenida en la subsidiaria se mide a valor razonable cuando se pierde el control y los

importes ad

considerara

conlaNHF g

conjunto.
Reconocerd
controlador

eudados, y posteriormente contabilizard de acuerdo con las NIIF correspondientes. Ese valor se
como el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo
o como el costo en el momento del reconocimiento inicial de una inversién en una asociada o negocio

la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la anterior participacion
3.

Inversiones en entidades asociadas y entidades controladas conjuntamente

Las entidades asocia

las politicas financier
20% y el 50% del der
un control conjunto
unanime para tomar,

acverdoy no derech

Las inversiones en &
costos de transaccid

das son aquellas entidades en donde Odinsa S.A. tiene influencia significativa, pero no control, sobre
as y operacionales. Se asume que existe una influencia significativa cuando Odinsa S.A. posee entre el
echo a voto de otra entidad. Los negocios conjuntos son aquellas entidades en que Odinsa S.A. tiene
sobre sus actividades, establecido por acuerdos contractuales y que requiere el consentimiento
decisiones financieras y operacionales estratégicas al igual que tiene derecho a los activos netos del
5s sobre sus activos y obligaciones por sus pasivos.

ntidades asociadas y los negocios conjuntos se reconocen inicialmente al costo, que incluye los
ny en su.medicién posterior se aplicara el método de participacion. Después del reconocimiento

inicial, los estados financieros consolidados incluyen la participacion del Grupo en los resultados y el resultado integral de

las inversiones conta

conjunto cesa.

Operaciones

Una operacion contr
para conseguir opere

bilizadas bajo el método de participacion, hasta la fecha en que la influencia significativa o el control

controladas de forma conjunta

olada de forma conjunta es un negocio conjunto realizado por cada socio usando sus propios activos
ciones conjuntas. Los estados financieros consolidados incluyen los activos que Odinsa S.A. controla
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y los pasivos en que incurre en el curso de la consecucion de operaciones conjuntas, y los gastos en
S.A.y la parte de los ingresos que recibe de la operacidn conjunta.

Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos y transacciones inter compafila y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de tr
Grupo, son eliminados durante la preparacién de los estados financieros consolidados. Las gang
provenientes de transacciones con sociedades cuya inversién es reconocida segun el método d
eliminadas de la inversién en proporcién de la participacién del Grupo en la inversidn. Las pérdid
eliminadas de la misma forma que las ganancias no realizadas, pero sélo en la medida que no haya evi

Moneda extranjera
Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de Odinsa
transaccion.

Los importes de los activos y pasivos monetarios, denominados en moneda extranjera, se convirt
funcional a la tasa de cambio a la fecha. Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda ext
monetarias es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del pe
intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera conv
cambio al final del periodo. Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas e
valorizados al valor razonable, son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a |
determino el valor razonable. Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la reconversi

en resultados. Las partidas no monetarias que son valorizadas al costo histérico en una moneda extra

ala tasa de cambio a la fecha de la transaccion.

Operaciones en el extranjero

Los activos y pasivos de operaciones en el extranjero, incluido la plusvalia y los ajustes al valor razonab

ODINSA

que incurre Odinsa

ansacciones entre el
ancias no realizadas

e participacion son

35 no realizadas son
dencia de deterioro.

S.A.enlafechadela

ieron a la moneda
ranjera en partidas
riodo, ajustada por
ertido a la tasa de
xtranjeras que son
a fecha en que se
6n son reconocidas
njera se convierten

le que surgenenla

adquisicion, son convertidos a pesos a las tasas de cambio a la fecha de balance. Con excepcion
realizadas en'economias hiperinflacionarias, los ingresos y gastos de las operaciones en el extra
pesos a las tasas de cambio a la fecha de las transacciones.

de las operaciones

njero son convertidos a

Los ingresos y gastos de operaciones en el extranjero en economias hiperinflacionarias son convertidés a pesos a la tasa
de cambio a la fecha de balance. Antes de convertir los estados financieros de operaciones en el extranjero en
economias hiperinflacionarias, sus estados financieros para el periodo actual son re-expresados para explicar cambios
en el poder adquisitivo general de la moneda local. La revalorizacion se basa en los indices de precios pertinentes a la

fecha de balance.

Instrumentos financieros

Odinsa S.A. ha clasificado sus activos financieros como medidos subsecuentemente a su costo 3
razonable dependiendo del modelo de negocio para el manejo de los activos financieros y sus

mortizado o valor
flujos de efectivo
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asociados; se reclasi
base enlos hechosy

Activos y pasivo

Inicialmente el Grup
cual se originan. Tod

El Grupo da de baja
o se transfieren su

sustancialmente tod

Cualquier interés en
pasivo separado.

El Grupo da de baja ¢

Los activos y pasivos

y solo cuando, el Gr
neta o de realizar el

ficaron los instrumentos financieros mantenidos al 1 de enero de 2014 (Balance de apertura), con
circunstaricias del modelo de negocio en el cual se mantenian los activos a esafecha.

s financieros no derivados

O reconoce sus préstamos, cuentas por cobrar e instrumentos de deuda emitidos en la fecha en la
os los demas activos y pasivos financieros se reconocen a la fecha de su negociacion.

un activo financiero cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo del activo expiran,
stancialmente los riesgos y recompensas asociadas a su tenencia, o ni transfiere ni retiene
os los riesgos y recompensas de su propiedad y no retiene el control del activo transferido.
el activo financiero dado de baja que es creado o retenido el Grupo se reconoce como un activo o

sn pasivo financierc cuando sus obligaciones contractuales son canceladas, o expiran.

financieros se compensan, y el monto neto se presenta en el estado de situacion financiera cuando,
upo tiene el derecho legal de compensar los montos y tiene la intencidn de liquidarios en una base
sctivo y liquidar el pasivo de forma simultanea.

Activos financieros no derivados

El Grupo reconoce ir
en las provisiones ca

Los activos financi
subsecuentemente

fransaccion directan

sus activos financie
modelo de negocio
asociados.

- Activos financieros

Un activo financiero

cualquier pérdida po

o El activo s
contractual
o Los términ

correspond

- Activos financiero

Estos activos son iy

dividendos, que se r

No obstante, para

puede elegiren el re
las inversiones med
reclasifican a ganaf

icialmente los activos financieros a la fecha de la negociacion en la que el Grupo se vuelve una parte
ntractuales del instrumento. '

eros son medidos inicialmente a valor razonable. Si el activo financiero no se contabiliza
como ‘a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, la medicidn inicial incluye los costos de
nente atribuible a la adquisicion u origen del activo. En el reconocimiento inicial, el Grupo clasifica
ros como medidos subsecuentemente a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo del
para el manejo de activos financieros y las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo

medidos a costo amortizado

se mide subsecuentemente a costo amortizado, utilizando el método del interés efectivo, y neto de
r deterioro, si:

e mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es el de recolectar flujos de efectivo
es, y :

os contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que
en a pagos del principal e intereses.

s medidos a valor razonable.

redidos a valor razonable y por tal razdn sus cambios incluyen cualquier ingresc por intereses o
econocen en ganancias y pérdidas.

nversiones en instrumentos de patrimonio que no se mantengan para su negociacion, el Grupo
conocimiento inicial la presentacion de las ganancias y pérdidas en otros resultados integrales. Para
idas a valor razonable a través de otros resultados integrales, las ganancias y pérdidas nunca se
ncias y perdidas, y no se reconoce deterioro en el resultado. Los dividendos obtenidos de estas

ODINSA
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inversiones se reconocen en ganancias y pérdidas, a menos que el dividendo represente clarament
costo de la inversion.

Pasivos financieros no derivados
Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a valor razonable incluyendo

transaccion directamente atribuible. Luego del reconocimiento inicial, estos pasivos son medidos :
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Capital Social

Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
emision de acciones comunes y a opciones de acciones son reconocidas como una deduccion del p
cualquier efecto tributario.

Capital Social Preferencial

El capital social preferente redimible se clasifica como un pasivo, porque conlleva dividendos no di

redimibles en efectivo por los tenedores. Los dividendos se reconocen como gastos financieros en r

incurren.

Propiedad Planta y Equipo
Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipo en su reconocimiento inicial se realiza al costo, el cual inc

incurridas en las importaciones, los impuestos no recuperables que tengan relacién directa con
estimaciones de los costos de desmantelamiento y el retiro relacionados con el bien; ademas de todo
y necesarios para que el elemento opere de la forma prevista por la gerencia. Los descuentos y reba

costo del elemento de propiedad planta y equipo.

El costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los materiales y la ma

P
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e un reembolso del

cualquier costo de

2l costo amortizado

directamente a la
atrimonio, netos de

screcionales que son
esultados cuando se

uye las erogaciones

la adquisicidn, las
s los costos directos
jas se deducirdn del

no de obra directa,

cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto,
los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicadas, y los costos por préstamos

capitalizados en activos calificados para los cuales la fecha de inicio es el 1 de enero de 2014 0 despué

s.

El costo de los elementos que conforman la partida de propiedad, planta y equipo fue determinado mediante la

aplicacion de la exencidn voluntaria del Valor Razonable y la Revalorizacion de los PCGA ant
atribuido al 1 de enero de 2014, que fue la fecha de transicién.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas

eriores, como costo

, son registradas como partidas

separadas (componentes importantes) de propiedad, plantay equipo, siempre y cuando estas superen el 50% del total del

activo.

Las gananciag y pérdidas de la venta de una partida de propiedad, planta y equipo son determin
utilidad obtenida de la venta con los valores en libros de la propiedad, planta y equipo y se recona

otros ingresos en resultados.

adas comparando la
cen netas dentro de
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Reclasificacion a propiedades de inversion

Cualquier aumento e
pérdida por deterioro

Cualquier remanente
dentro del patrimonic

en el patrimonio en

especifica, y cualquie

Costos posterior

Los bienes inmuebles
cualquier perdida por

por deterioro.

El costo de reemplaz
que los beneficios ec
manera fiable.

Depreciacion

La depreciacion se ¢
substituye por el cost

La depreciaciénesre
de cada parte de una

consumo esperado
depreciados en el pe

que Odinsa S.A. obte

Las vidas Utiles estim

Clasificacion

h el importe en libros se reconoce en resultados en la medida que tal aumento sea reversién de una
del valor, previamente reconocida para esa propiedad.

del aumento se reconocera en otros resultados integrales e incrementa a superavit de revaluacion
. Cualquier pérdida se reconoce en otro resulta integral y se presenta en el superavit de reevaluacion
a medida que en el superdvit de reevaluacion de incluya un monto en relacién con la propiedad
r pérdida remanente se reconoce directamente en resultados. ‘

es

de propiedad planta y equipo son valorizadas a su valor razonable menos depreciacién acumulada y
deterioro, los bienes muebles se miden al costo menos depreciacion acumulada y cualquier pérdida

ar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido en su valor en libros, si es posible
snémicos futuros incorporados dentro de la parte fluyan a Odinsa S.A. su costo pueda ser medido de

El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de la
propiedad, plantaye

quipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

alcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
0, menos su valor residual.

conocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas
partida de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de
de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. Los activos arrendados son
riodo mas corto entre el arrendamiento y sus vidas Utiles, a menos que sea razonablemente seguro
ndré la propiedad al final del periodo de arrendamiento. El terreno no se deprecia.

adas para los periodos actuales y comparativos son fas siguientes!

Vida utit (afios)

Construcciones y Edificaciones 70280
Maquinaria y Equipo 5a15
Equipo de Oficina 2ab
Equipo de Computacion y

Comunicacion 2ab
Flota y Equipo de Transporte 3ab

Los métodos de dep

reciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.
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Activos Intangibles y Plusvalia
Activos intangibles

Activos intangibles son los activos adquiridos y controlados por Odinsa S.A,, los cuales pueder
acuerdo a su vida Util, estos son reconocidos inicialmente al costo y posteriormente al costo, me
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro.

No se reconoceran activos intangibles surgidos de la investigacion; los gastos generados en la et
seran registrados como gastos del periodo. Para el caso de las iniciativas publico privadas (AF

infraestructura que Odinsa desarrolla, la etapa de investigacion se puede asimilar a la etapa de pr
APP.

Los desembolsos en actividades de desarrollo se capitalizan solo si los costos en desarrollo pu
fiabilidad, el producto o proceso es viable técnica y comercialmente, se obtienen posibles beneficios
y el Grupo pretende y posee suficientes recursos para completar el desarrollo y para usar o ven
capitalizables las APP cuando se encuentren en la etapa de factibilidad.

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos en

para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se amortizan dura

estimadas. Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos
gasto cuando se incurren en ellos.

Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo cuando aumentan los beneficios econdémicos f
en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos. Todos los otros desembolsos, incluyen

para generar internamente plusvalias y marcas, son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Amortizacién

P

ODINSA

ser clasificados de
nos la amortizacion

apa de investigacion
P) de proyectos de
e-factibilidad de una

eden estimarse con
econdémicos a futuro
der el activo; Serdn

que se ha incurrido
nte sus vidas Utiles
se reconocen como

uturos incorporados
do los desembolsos

La amortizacion se calcula sobre el costo del activo u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La amortizacién es reconocida en resultados con base en el método de amortizacién lineal durante la
los activos intangibles, excepto la plusvalia, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su
reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuro
activo. La vida Util estimada para los periodos en curso y los comparativos son los siguientes:

L

icencias y software 3 afios

Costos de desarrollo capitalizados (APP) Al término del Proyecto

Acuerdos de Concesién de servicios Al término de {a Concesién

Odinsa S.A,, revisard al cierre del periodo (31 de diciembre), el método de amortizacion, la estimacid

valores residuales, y se ajustaran si es apropiado hacerlo.

vida Util estimada de
UsSo, puesto que éstas
s relacionados con el

n de las vidas utiles y
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Plusvalia

La plusvalia represen

activos netos identifi

de subsidiarias se mid

Activos arrendad

Los arrendamientos
propiedad se clasific

valoriza al menor en
reconocimiento inicia

Otros arrendamient

arrendados no son

mantenidas bajo arre

QOdinsa S.A

Propiedades de

Las propiedades de
consequir apreciacio
negocio, uso en la pr
de inversién se valg
resultados.
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reserva de revaluacio
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en el método de pro
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terminacion y los cos
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ta el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion del Grupo en los
cables de la subsidiaria adquirida en la fecha de adquisicion. La plusvalia que surge de la adquisicidn
e al costo menos pérdidas acumuladas por deterioro.

oS

en términos en los cuales Odinsa S.A. asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
an como arrendamientos financieros. A partir del reconocimiento inicial, el activo arrendado se
tre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del
|, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable de Propiedad Planta y Equipo.

s son arrendamientos operacionales y, excepto para las propiedades de inversion, los activos
econocidos en el estado de situacion financiera de Odinsa S.A.. Las propiedades de inversion
ndamientos operacionales son reconocidas al valor razonable en el estado de situacion financiera de

nversion

nversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por arrendamiento o para
n de capital en la inversion o ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal del
oduccion o abastecimiento de bienes o servicios, o para propodsitos administrativos. Las propiedades
ran inicialmente al costo y son medidas subsecuentemente a valor razonable con cambios en

inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor razonable a la fecha de
vierte en su costo para su posterior contabilizacion.

o pérdida por la disposicion de propiedades de inversion (calculado como la diferencia entre el
hosicion y el monto reconocido en libros) se reconoce en el resultado. Cuando se venden las
rsién clasificadas previamente como propiedades, planta y equipo, cualquier monto incluido en la
n se transfiere a la utilidad retenida.

lorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El costo de los inventarios se basa

medio ponderado, e incluye los desembolsos en la adquisicion de inventarios, costos de produccion

costos incurridos en su traslado a su ubicacion y condiciones actuales. En el caso de los inventarios

sroductos en proceso, los costos incluyen una parte de los costos generales de produccidn con base

tiva normal. El costo del inventario pedria incluir también transferencias desde el patrimonio de

b pérdida por las coberturas de flujo de efectivo calificadas de adquisiciones de inventarios en

izacién es el valor de venta estimado durante el curso normal del negocio, menos los costos de
tos estimados necesarios para efectuar la venta.
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Deterioro
Activos Financieros

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es evaluado en cada fecha de
balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero estd deter:orado si existe
evidencia objetiva que ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del actxve, y que ese evento

de pérdida haya tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede est!marse de manera
fiable.

?,

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de patrimonio) estan detenorados puede
incluir mora o incumplimiento por parte de un deudor, reestructuraciéon de un monto adeudado a Odinsa S.A. en
términos que Odinsa S.A. no consideraria en otras circunstancias, indicios de que un deudor o emlsor se declarara en
insolvencia, cambios adversos en el estatus de pago de emisores o prestamistas, desaparicion de un mercado activo para
un instrumento y datos observables que indican un descenso medible en los flujos esperados de efec”ﬁvo de un grupo de
activos financieros. Ademas, para una inversidn en un instrumento de patrimonio, una d;smmuc:on significativa o
prolongada de las partidas en su valor razonable por debajo del costo, representa evidencia objetnva de deterioro.

Odinsa S.A. considera la evidencia de deterioro para estos activos en un nivel tanto individual como colect!vo Todos las
partidas por cobrar e instrumentos de inversién medido a costo amortizado significativos son evaluados por deterioro
especifico. Todas las partidas por cobrar e instrumentos de inversion medidos al costo amomzado individualmente
significativos que no se encuentran especificamente deteriorados son evaluados por deterioro colectsvo que ha sido
incurrido pero no identificado. Las partidas por cobrar e instrumentos de inversién medidos al costo amort»zado que no
son individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando las partidas por cobrar y los

instrumentos de inversion que cumplen el modelo de negocio establecido por Odinsa S.A. tienen caracteristicas de
riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo Odinsa S.A. usa las tendencias histéricas de probabilidades de incumplimiento, la

oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida, ajustados por los juicios de
relacionados con si las condiciones econémicas y crediticias actuales hacen probable que las pé
mayores o menores que las sugeridas por las tendencias historicas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo amortizado <

diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estima

la tasa de interés efectiva del activo original. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflej

correctora. Cuando el Grupo considera que no hay posibilidades reales de recuperacion del activo, los

se dan de baja. Si el monto de pérdidas por deterioro disminuye sustancialmente y esta dismi

relacionada objetivamente a un evento que ocurrié luego que el deterioro fue reconocido, las pérd
previamente reconocidas se reversan a través de ganancias y pérdidas.

Activos no financieros
A cada fecha de reporte, el Grupo revisa el monto en libros de sus activos no financieros (distintos de

inversion, inventarios y activos por impuestos diferidos) para determinar si hay algun indicio de deteri
indicio, se procede a estimar el monto recuperable del activo. En el caso de las plusvalias y de los acti

posean vidas Utiles indefinidas o que aun no se encuentren disponibles para ser usados, los import

estiman en cada fecha de balance.

la administracidn
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oro, los activos son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que genera entradas de flujos de
tado de su uso continuado, que es ampliamente independiente de los flujos de otros activos o
as de Efectivo (UGE's). La plusvalia surgida en una combinacidn de negocios se distribuye a las
(GE's que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacién.

f

ble de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor
s costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del
lor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos de
rioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados en grupos mas
bs que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
os flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos (la “unidad generadora de

rdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas
nidades generadoras de efectivo son distribuidas primero, para reducir el valor en libros de cualquier
a las unidades y para luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad (grupos de
base de prorrateo.

terioro en relacion con la plusvalia no se reversa. En relacion con otros activos, las pérdidas por
15 en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de balance en busqueda de cualquier indicio
va disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en
das para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa sélo en la medida
os del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion o
ubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

entes disponibles para la venta

entes, 0 grupo para disposicién que comprende activos y pasivos, que se espera sean recuperados
avés de ventas en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo son clasificados como
enta.

bos para disposicion, son valorizados al menor entre el valor en libros y el valor razonable, menos el
quier pérdida por deterioro en un grupo para enajenacion es primero distribuida a ta plusvalia, y luego
bs restantes en base a prorrateo, excepto en el caso de que ninguna pérdida haya sido distribuida a los
vos financieros, los activos diferidos, los activos de beneficios a los empleados, la propiedad de
tivos biologicos, que siguen siendo valorizados segun las politicas contables de Odinsa S.A. Las

oro en la clasificacion inicial de disponibles para la venta y con ganancias o pérdidas posteriores a la

reconocidas en el resultado. Las ganancias no son reconocidas si superan cualquier pérdida por

va.

dos como mantenidos para la venta, no se vuelven a amortizar o depreciar y cualquier inversion
nte el método de participacidn deja de estarlo.
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Contratos de construccién en progreso

Los contratos de construccion en curso representan el monto bruto que se espera cobrar a los ¢
llevado a cabo a la fecha. Se valorizan al costo incurrido mas las ganancias reconocidas a la fecha, me
parciales y las pérdidas reconocidas.

Los contratos de construccion en curso son presentados como parte de los deudores comerciales
cobrar en el estado de situacidn financiera para todos los contratos en los que los costos incurrid
reconocidas exceden las facturas de avance y las pérdidas reconocidas. Si las facturas de av
reconocidas sobrepasan el ingreso reconocido més la utilidad reconocida, la diferencia se presenta ¢
en el estado de situacidn financiera.

Beneficios a Empleados
Beneficios a empleados corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas con base no descontac
como gastos a medida que el servicio relacionado se provee. )

Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar bajo el bono en efectivo a corto p
participacion de los empleados en las utilidades si Odinsa S.A. posee una obligacion legal o constru

este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién pu
fiabilidad.

Beneficios por terminacion

r

ODINSA

ientes por el trabajo
nos las facturaciones

y otras cuentas por

0s mas las utilidades

ance y las pérdidas
omo ingreso diferido

da y son reconocidas

lazo o los planes de
ctiva actual de pagar
ede ser estimada con

Los beneficios por terminacién son reconocidos como gasto cuando Odinsa S.A. se ha comprom

etido, sin posibilidad

realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado antes de la
edad normal de jubilacién, o para proveer beneficios por terminacién como resultado de una éferta realizada para
incentivar la renuncia voluntaria. Los beneficios por terminacion en el caso de renuncia voluntaria sén reconocidos como
gasto si Odinsa S.A. ha realizado una oferta incentivando la renuncia veluntaria, y es probable que ié oferta sea aceptada
y el nimero de empleados que lo hace puede ser estimado con fiabilidad. Si los beneficios son pagaderos mas de 12

meses después del periodo presentado, estos son descontados a su valor presente,
Provisiones

Una provisidn se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, Odinsa S.A. posee una obligacién
puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de benefic
resolver la obligacion. Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espe
antes de impuestos que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tier
especificos de la obligacion. El descuento se reconoce como costo financiero.

Garantias

Una provisién de garantia es reconocida cuando los productos o servicios subyacentes son vendidos.

en los datos.sobre garantias histéricas y una evaluacién de todas las posibles consecuencias de
asociadas.

legal o implicita que
05 econdémicos para
ra a futuro a la tasa
po y de los riesgos

La provision se basa

sys probabilidades
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Ingresos
Bienes vendidos

Los ingresos por ven
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vendidos, el importe
los beneficios econd
medidos con fiabilid
fiable, el descuento s
valor razonable de ¢
comerciales.

La oportunidad de la
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I lugar

itica medioambiental publicada y los requerimientos legales aplicables publicados por Odinsa S.A,,
ovision para la restauracion del terreno y el gasto relacionado, cuando éste se encuentra

ta de bienes son reconocidos cuando la venta constituya una operacidn de intercambio definitivo,

omo la transfencia de los riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad de los bienes
al comprador, no teniendo para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes

de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad y sea probable que se reciban
micos asociados y los costos incurridos y por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser
ad. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
e reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas. El ingreso es reconocido al

ontrapartida recibida o por recibir , neto de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas

s transferencias de riesgos y ventajas varia dependiendo de los términos individuales del contrato de

venta. Por ejemplo, en el caso.de los envios al extranjero la transferencia ocurre cuando los bienes son recibidos por el

cliente.

Servicios

El ingreso por prest
transaccion a la fech
las cuales suponen
actividades ordinaria
asociados con la tran
medido con fiabilida
puedan ser medidos

acion de servicios es reconocido en el resultado en proporcion al grado de realizacion de la

a del balance. El grado de realizacion es evaluado de acuerdo a estudios del trabajo llevado a cabo,
que se cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones: El importe de los ingresos de

s puede medirse con fiabilidad, sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos

saccion, el grado de realizacion de la transaccion final del periodo sobre el que se informa, pueda ser

d y los costos incurridos en la transaccién, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla,
con fiabilidad.

Contratos de construccion

Los ingresos del con
reclamos e incentivc
manera fiable. Tan
ingresos asociados ¢

Cuando el resultado
son reconocidos soélc
de un contrato se reg

Los costos del contr
del contrato.

trato incluyen el monto inicial acordado en éste mas cualquier variacién en el contrate de trabajo,
s monetarios, en la medida que sea posible que resuiten en ingresos y puedan ser valorizados de
bronto el resultado de un contrato de construccion pueda ser estimado con suficiente fiabilidad, los
on el mismo serdn reconocidos en resultados en proporcion al grado de realizacién del contrato.

de un contrato de construccidon no puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de éste

en la medida que los costos del contrato puedan ser recuperados. Una pérdida esperada por causa

onoce inmediatamente en resultados.

1to se reconocen cuando se incurren a menos que creen un activo relacionado con la actividad futura
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Comisiones

Cuando el Grupo actUa como agente en vez de como principal en la transaccion, los ingresos recon
al monto neto de la comision hecha por el Grupo.

Acuerdos de concesién de servicios

Los ingresos relacionados con servicios de construccién o mejoramiento bajo un acuerdo de conce
reconocidos sobre la base del grado de realizacién del trabajo llevado a cabo, consistentemente cor
del Grupo sobre el reconocimiento de ingresos en contratos de construccion. Los ingresos se recono
el cual los servicios son prestados por el Grupo. Cuando el Grupo presta mas de un servicio en un a
de servicios la contraprestacion recibida se asigna por referencia a los valores razonables relati
prestados.

Subvenciones del gobierno

Las subvenciones del gobierno se reconocen inicialmente como ingresos diferidos al valor razonabl

seguridad razonable de que seran percibidas y que el Grupo cumplird con todas fas condiciog

subvencion. Las subvenciones que compensan al Grupo por gastos en los que se ha incurrido
resultados como otros ingresos sistematicamente en los mismos periodos en que los gastos so

subvenciones que compensan al Grupo por el costo de un activo son reconocidas en resultado

durante la vida Gtil del activo.

Ingresos por arrendamientos

Los ingresos por arrendamientos de propiedades de inversién son reconocidos en resultados a trav
durante el periodo de arrendamiento. Los incentivos de arrendamiento otorgados son reconocidos co

los ingresos por arrendamiento totales, durante el periodo de arrendamiento. Los ingresos po
propiedades subarrendadas se reconocen como otros ingresos.

Arrendamiéntos
Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento

Al inicio de un acuerdo, el Grupo determina cuando el acuerdo es o contiene un arrendamiento. Un

sujeto de un arrendamiento si el cumplimiento del contrato depende del uso de ese activo espe
transfiere el derecho a usar el activo si el contrato le transfiere al Grupo el derecho de controla

subyacente.

En el momento de la suscripcién o reevaluacién del contrato, Odinsa S.A. separa los pagos y otra
requeridos por el contrato en los que corresponden al arrendamiento y los que se relacionan con

sobre la base de sus valores razonables relativos. Si el Grupo concluye que para un arrendar
impracticable separar los pagos de manera fiable, se reconoce un activo Yy un pasivo por un monto igu

del activo subyacente. Posteriormente, el pasivo se reduce a medida g
financiero imputado sobre el pasivo usando la tasa de interés incremental

9]

ue se hacen los pagos y se

pe
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os

0s por el Grupo bajo arrendamientos que transfieren al Grupo practicamente todos los riesgos y
con la propiedad son clasificados como arrendamientos financieros. En el reconocimiento inicial, el
ide por un importe igual al menor entre su valor razonable y el valor presente de los pagos minimos
_uego del reconocimiento inicial, los activos son contabilizados conforme a la politica establecida

o0s bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos y no se reconocen en el
nanciera del Grupo.

jamientos

s bajo arrendamientos operacionales se reconocen en resultados bajo el durante el periodo del
ncentivos por arrendamiento recibidos son reconocidos como parte integral del gasto total por
te el periodo de éste.

por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financieros son distribuidos entre los gastos
-cion de los pasivos pendientes. Los gastos financieros son registrados en cada periodo durante el

iento para asi generar una tasa de interés periodica sobre el saldo pendiente de los pasivos.

eros y costos financieros

financieros del grupo estan compuestos por:

es0s por intereses

tos por intereses

esos por dividendos

dendos en acciones preferenciales emitidos clasificados como pasivos financiero.

ganancia o pérdida neta en la disposicién de activos financieros disponibles para la venta

janancia o pérdida neta en fa disposicién de activos financieros medidos a valor razonable
janancia o pérdida por diferencia en cambio en activos y pasivos financieros

janancia en la revaluacion a valor razonable de cualquier interés preexistente en una adquirida en

combinacion de negocios
pérdidas en valor razonable de la consideracién contingente clasificada como un pasivo financiero
pérdidas por deterioro reconocidas en activos financieros (diferentes a cuentas por cobrar)

ganancia o pérdida neta en instrumentos de cobertura reconocidos en resultados

eclasificacién de ganancias netas reconocidas previamente en otro resultado integral

ses se reconoce utilizando el método del interés efectivo. Los ingresos por dividendos se reconocen
fecha en la que se establece el derecho a recibir los pagos para el Grupo.

anancias

to a las ganancias esta compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos. Los impuesto
nuestos diferidos son reconocidos en resultados en tanto que estén relacionados con partidas
nente en el patrimonio o en el otro resultado integral.
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Elimpuesto corriente es el impuesto que se espera pagar o cobrar por la renta imponible del ejercicig
impuesto por pagar o por cobrar de periodos anteriores. Es calculado utilizando las tasas impositivas
de ser aprobadas a la fecha del balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios
impuesto corriente por cobrar también incluye cualquier pasivo por impuesto originado de la declara

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en |
pasivos para propdsitos de informacién financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. L
diferidos no son reconocidos para:

El reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacié
no afectd ni a la ganancia o pérdida contable o imponible;

Las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y en negocios conjun
el Grupo pueda controlar el momento de la reversién de las diferencias temporarias y prob
reversadas en el futuro;

Las diferencias temporarias tributables que surgen del reconocimiento inicial de una plusvali

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas, los créd

ODINSA

y cualquier ajuste al
aprobadas o a punto
anteriores. El

cion de dividendos.

bros de los activos y

0s impuestos

n de negocios, y que

tos en la medida que

ablemente no seran

tos tributarios y las

diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que las ganancias imponibles futuras estén

disponibles contra las que pueden ser utilizadas.
Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en |3
probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias
son reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejar
fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se i
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. En el caso de las propiedades de inversi

medida que no sea

temporarias cuando
del balance.

3 las consecuencias
nforma, recuperar o
5n medidas al valor

razonable, la presuncion de que el importe en libros de las propiedades de inversién se recuperara mediante la venta no

ha sido refutada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados solo si existe un derecho legal ex
pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las ganancias ap
autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pr

pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran
tiempo.

Operaciones discontinuadas

Una operacion discontinuada es un componente del negocio de Odinsa S.A. que representa un giro i
geografica de operaciones separada que ha sido vendida o es disponible para la venta, o correspon

igible de ajustar los
icados porla misma
etenden liquidar los
realizados al mismo

mportante o un area
de a una subsidiaria

adquirida exclusivamente con intencion de venderla. Si ocurre con anterioridad, la operacion se denomina discontinuada

hasta la fecha de la venta o cuando cumple con los requisitos para ser clasificada como disponible pz
una operaciori se clasifica como discontinuada, el estado del resultado integral comparativo es m¢

operacion hubiese sido discontinuada desde el inicio del periodo comparativo.

ra la venta. Cuando
dificado como si la
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e valores razonables
y revelaciones contables de Odinsa SA requieren que se determine el valor razonable de los activos
y no financieros. Se han determinado los valores razonables para propdsitos de valorizacion yjo

ase de los siguientes métodos. Cuando corresponde, se revela mayor informacidn acerca de los
5 en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a,ese activo o

y Equipo

de las partidas planta, equipo, instalaciones fijas y accesorios se basa en los enfoques de mercadoy
recios de mercado para activos similares cuando estan disponibles y el costo de reposicidén cuando
es

los activos intangibles se basa en los flujos de efectivo descontados que se espera deriven del uso
activos.

nversion

na compafia de peritos independientes que tenga una capacidad profesional reconocida y

en la localidad y categoria de las propiedades de inversion objeto de valoracion, lleve a cabo la
piedades de inversion de Odinsa SA cada afio. Los valores razonables se basan en los valores de

sponden al monto estimado en el que las propiedades podrian intercambiarse a la fecha de

omprador y un vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua

ado mercadeo en la que ambas partes han actuado con conocimiento y voluntariamente,

recios vigentes en un mercado activo, la valoracién se prepara teniendo en cuenta el monto total
ctivo estimados que se espera recibir del arriendo de la propiedad. Entonces, para llegar a la

iedad, se aplica una tasa de rendimiento que refleje los riesgos especificos inherentes a los flujos

hales.

flejan, cuando corresponde, el tipo de arrendatarios que habitan la propiedad o los responsables por

romisos de arriendo, o los que probablemente la habiten después de dejar alojamiento disponible, la
ponsabilidades de mantenimiento y seguros entre Odinsa SA y el arrendatario; y la vida econdmica
edad. Cuando se encuentran pendientes de revision o renovacion de arrendamiento en las que se
de reversiones, se asume que todas las notificaciones y, cuando corresponda, contra notificaciones
nte enviadas dentro de los plazos establecidos.

e los inventarios se determina sobre la base del precio de venta estimado en el curso normal del
rostos estimados de terminacion venta, y un margen de utilidad razonable basado en el esfuerzo que
ducir y vender dichos inventarios
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor prese
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del balance. Este valor razd
para propositos de revelacion.

Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propdsitos de revelacidn, se calcula sobre la base del valor
futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del balance. En
componente de pasivo de los documentos convertibles, |a tasa de interés de mercado se determi
pasivos similares que no tienen opcién de conversion. Para los arrendamientos financieros, la tasa de
se determina por referencia a contratos de arrendamiento similares.

NOTA 4: JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE DE ESTIM'ACI(JN

En la aplicacién de las politicas contables de Grupo, las cuales se describen en la nota 3, base de pré
contables significativas, la administracion debe hacer estimaciones y presunciones que afectan las
activos y pasivos, las revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados fin
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo de reporte. Los estimados y presunciones asoc

experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales po
estimaciones.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente por la Administracién. Las revisio
contables se reconocen en el periodo de la revisidn, si la revisién solo afecta ese periodo, o en periodo
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4.1. Juicios esenciales al aplicar las politicas contables.

A continuacion se presentan los juicios esenciales, aparte de aquellos que involucran los estim
Administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables de Grupo y que tienenune
los montos reconocidos en los estados financieros consolidados (ver numeral 4.2 fuentes clave de i
estimaciones).

4.1.1 Informacién a revelar sobre juicios y suposiciones significativas realizados en relacién cor
otras entidades

El Grupo posee inversiones patrimoniales en compafias que bajo NIIF clasificé como subsidiarias,

conjunto, de acuerdo con el grado de relacion mantenido con la participada: control, influencia sigr

negocio conjunto. El grado de relacién se determiné de acuerdo con lo establecido en la NIIF 10

consolidados, NIC 28 - inversiones en asociadas y negocios conjuntos y NIIF 11 - acuerdos conjunta

describen los juicios y suposiciones significativas aplicadas al efectuar esta clasificacién:
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des sobre las cuales Grupo tiene el control

de control, El Grupo evalia la existencia de poder sobre la entidad, la exposicidn, o derecho, a
es procedentes de su implicacidn con la entidad y la capacidad de utilizar su poder sobre la entidad
orte de los rendimientos. E! juicio es aplicado al determinar las actividades relevantes de cada entidad
ma de decisiones sobre estas actividades. Para esto, se evalla el propdsito y disefio de la entidad, se
dades que mas impactan su rendimiento y se evalla cdmo se toman las decisiones sobre las
es. En la evaluacion de la toma de decisiones se consideran los derechos de voto existentes, los
otenciales, los acuerdos contractuales suscritos entre la entidad y otras partes, y los derechos y
ynar y destituir los miembros clave de la gerencia, entre otros aspectos. El juicio también es aplicado
e rendimientos variables y la exposicion a estos. Los rendimientos variables incluyen, sin limitarse 3,
istribuciones de beneficios econdémicos procedentes de la entidad, remuneracién por administrar los
a entidad, comisiones y exposicién a pérdidas por proporcionar apoyo de crédito o liquidez.

es sobre las cuales Grupo tiene influencia significativa

i la evaluacion de influencia significativa. Se entiende que Grupo tiene influencia significativa sobre la
he el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacidn de la misma. Para ello,
a existencia y efecto de los derechos de voto potenciales que sean ejercitables o convertibles, en ese
jo los derechos de voto potenciales poseidos por otras empresas, para evaluar si ejerce influencia
na inversion. Tampoco debera considerar los que no puedan ser ejercidos o convertidos hasta una
que haya ocurrido un suceso futuro.

como operacion conjunta o como negocio conjunto

1a la existencia de un acuerdo conjunto mediante la evaluacion del acuerdo contractual en que dos o
control conjunto en un acuerdo, El Grupo aplica juicios y supuestos significativos que le permitan
erdo es un negocio conjunto o una operacion conjunta; es decir, i) si existe una operacidén conjunta a
3a un vehiculo separado, por ejemplo, si al Grupo se le otorga derecho a los activos y obligaciones con
s relativos al acuerdo, y no, derecho a los activos netos del acuerdo; o i) si existe un negocio conjunto,
o contractual que esté estructurado a través de un vehiculo separado o no y le otorga derechos sobre
[ acuerdo, y no derecho sobre los activos y obligaciones relacionados con el acuerdo. Grupo debera
ntes aspectos para reconocer un negocio conjunto cuando éste se constituya a través de un vehiculo
2 legal del vehiculo separado, ii) las cladusulas del acuerdo contractual, y iii) cuando corresponda, otros
cias.

onal

tiliza su juicio en determinar su moneda funcional. La determinacién de la moneda funcional de la

e sus inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos se determina evaluando el principioy
blecidos en fa NIC 21 - efecto de las variaciones en el tipo de cambio de la moneda extranjera.

4.1.3 Unidades generadoras de efectivo

En la realizacidon d
individualmente fluj
activos o grupos de
grupo identificable
medida, independie

e las pruebas de deterioro de valor de los activos no financieros, los activos que no generan

os de entrada de efectivo que sean ampliamente independientes de los flujos generados por los otros

activos, se deben agrupar a la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo, que es el

de activos mas pequefio que genera entradas de efectivo a favor de la empresa, que son, en buena

ntes de los flujos de efectivo derivados de otros activos o grupos de activos. La Administracion utiliza
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su juicio en la determinacion de las unidades generadoras de efectivo para efectos de las pruebas de
acuerdo con lo establecido en la NIC 36 - deterioro del valor de los activos.

La determinacién de las Unidades Generadoras de Efectivo - UGEs- se realizé a partir de la defini
Compafiia indistintamente de donde operen o dispongan de activos para desarrollar su objeto sg
relevancia de cada negocio y su capacidad de generar flujos de efectivo, las UGE's estan asociadas
agrupa las diferentes inversiones de cada negocio. Para potenciar sus negocios el Grupo determina la
a invertir por industria, y efecta sus analisis de capacidad de retorno de inversion desde la mis
efectos de los analisis de permanencia en un negocio siempre considera el sector en el que particip
forma individual. No obstante, cada negocio analiza sus UGE’s de manera independiente, confor
activos o negocios que sinérgicamente aportan al negocio.

4-1.4 Reconocimiento de impuesto diferido activo procedente de pérdidas o créditos fiscales no u

La Administracion aplica su juicio para reconocer un activo por impuestos diferidos al evaluar la exi
ganancias fiscales de periodos posteriores para su compensacion, de acuerdo con la con la NIC 1
ganancias. En Colombia se considera que las pérdidas fiscales generadas hasta el afo 2016 no expiran

4.1.5 Determinacion de las tasas de cambio promedio para la conversién de los estados financiero

Los ingresos, costos y gastos consolidados de las subsidiarias cuya moneda funcional difiere de la m
matriz, se convierten a la moneda de presentacién utilizando la tasa de cambio promedio para el pe
informa. La Administracién considera que las tasas de cambio promedio se aproximan a las tasas vige
transaccion.

.2. Fuentes clave de incertidumbres en las estimaciones

A continuacion se discuten las presunciones basicas respecto al futuro y otras fuentes claves de i

estimaciones al final del periodo sobre el cual se reporta, las cuales implican un riesgo de ajustes mate
en libros de los activos y pasivos durante el préximo periodo.

4.2.1 Evaluacion del deterioro de valor del crédito mercantil

El Grupo realiza como minimo anualmente pruebas de deterioro de valor del crédito mercantil. La ev
de valor del mismo requiere la estimacién del importe recuperable de la unidad generadora de
unidades generadoras de efectivo a las cuales éste ha sido asignado. La estimacion del importe re
estimacion de los flujos de efectivos futuros de la unidad generadora de efectivo o grupos de unid
efectivo, y la estimacion de supuestos financieros como la tasa de inflacion, la tasa de descuentoy la
perpetuidad. -

4.2.2 Impuesto a las ganancias

El Grupo reconoce montos de impuesto a las ganancias corriente y diferido en los estados financier
volumen de las operaciones. La determinacidn del impuesto corriente y diferido se basa en la mejo
Administracion de las leyes vigentes y aplicables y las mejores practicas de las jurisdiccionesen las que

4.2.3 Posiciones fiscales inciertas

Las posiciones fiscales inciertas son posturas fiscales donde el tratamiento fiscal no es claro, o puede
las autoridades fiscales. El Grupo podria tener posiciones fiscales inciertas principalmente por la exclus
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avados en las declaraciones de impuestos o como gastos que no se consideran deducciones. No se
or las posiciones fiscales inciertas remotas o posibles. El analisis de probabilidad se basa en opiniones
de la requlacion tributaria vigente en la jurisdiccion aplicable.

la vida Otil y valores residuales de las propiedades, planta y equipo

minimo anualmente la estimacion de las vidas Utiles y valores residuales de las propiedades, plantay

ste evidencia de cambios en las condiciones o en la utilizacidn esperada de un elemento de la
2quipo, la Administracion realiza una nueva estimacion de la vida 0til del elemento. La estimacién de

propiedades, planta y equipo se determina con base en el desempefio histérico del activo, expectativa
r la Administracion y las restricciones legales existentes para uso. La estimacion de las vidas Utiles
a Administracion.

e de propiedades, planta y equipo se indica la estimacion de la vida util.
e de propiedades de inversion

6n del valor razonable el Grupo optd por contratar a expertos independientes con capacidad
da y experiencia en la valuacién de bienes inmuebles.

valoracién, estos expertos seleccionan uno de los tres enfoques mencionados en la NIIF 13 valor
o con las caracteristicas del inmueble y su uso:

mercado
costo
ingreso

ara litigios y demandas

ndas a los cuales estd expuesto el Grupo son administrados por el drea legal, los procesos son de
l, penal, tributario y administrativo. El Grupo considera que un suceso pasado ha dado lugar a una
si, teniendo en cuenta toda la evidencia disponible a la fecha sobre la que se informa, es probable que
n presente, independiente de los hechos futuros. Se reconoce la provisién cuando la probabilidad de
ra es superior a la que no ocurra. Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya

existencia sera confirmada solamente por la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos que no
estan enteramente bajo el control de Grupo, no se reconocen en el estado de situacion financiera, pero se revelan como
pasivos contingentes. La ocurrencia o no ocurrencia de hechos que se estimen como remotos no se registran ni se revelan.

[

Para determinar la ﬂ:osibi!idad de ocurrencia de una obligacion presente, se involucra el juicio profesional de los abogados
especialistas intemés y externos. En la estimacion de la provision por los litigios y demandas la Administracién considera
supuestos como, sm limitarse a, tasa de inflacidn, tasacion de los abogados, duracidn estimada del litigio o demanda,
informacion estadisi’tica de proéesos con caracteristicas similares, entre otros.

4.2.7 Activos y pasiivos contingentes

Ciertas condiciones
resultar en una pérd
o puedan ocurrir. T
contingencias de p

contingentes pueden existir a la fecha en que los estados financieros son emitidos, las cuales pueden
ida para la Compafifa pero Unicamente seran resueltas en el futuro cuando uno o mas hechos sucedan

ales contingencias son estimadas por la Administracion y sus asesores legales. La estimacion de las
érdida necesariamente envuelve un ejercicio de juicio y es materia de opinién. En la estimacién de

contingencias de peérdida en procesos legales que estan pendientes contra el Grupo, los asesores legales evalvan entre
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ot

otros aspectos, los méritos de los reclamos, la jurisprudencia de los tribunales al respectoy el estado
€aso por caso.

4.2.8 Deterioro de valor de cuentas por cobrar

EL Grupo evalua al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva sobre e
cuenta por cobrar o un grupo de ellas. La Administracion considera supuestos como, sin limita
financieras del deudor, infracciones en cldusulas contractuales, probabilidad de quiebra o reestruct
del deudor, entre otras.

4.2.9 Deterioro de valor de los activos - propiedad, planta Yy equipo e intangibles

El Grupo evalta en cada fecha de cierre anual del estado de situacidn financiera o en cualquier m

algun indicio de deterioro del valor de los activos. Si existe tal indicio, se estima el valor recuperable
Unidad Generadora de Efectivo.

Para evaluar la procedencia de realizar la prueba de deterioro completa, el Grupo haré anualmente u
indicadores de negocio que afectan el valor razonable de los activos en cada mercado. La matriz
define para cada geografia 0 mercado en el cual se desarrollan los negocios y se revisan periddicame
su validez. Los indicadores generales son:

Indicio observable de que el valor de los activos ha disminuido durante el periodo significati
lo que cabria esperar como consecuencia del paso del tiempo o de su uso normal.

Cambios en el entorno legal, social, ambiental o de mercado que puedan disminuir el valor de
Variacion en precios que afecten sus ingresos futuros.
Variacion de su capacidad de generacién de ingresos.
Variacién de su costo total.

La prueba de deterioro de valor tiene como propésito determinar el valor recuperable, que correspon
el valor razonable menos los costos de disposicion y el valor en uso.

4.2.10 Planes de pensidn y otros beneficios definidos post-empleo

El pasivo por planes de pensidn y otros beneficios post-empleo se estima aplicando la técnica de
proyectada, que requiere el uso de supuestos financieros y demograficos, entre estos y sin limitarse
indices de inflacién, expectativa de incremento salarial, expectativa de vida y tasa de rotacid
estimacion del pasivo, asi como la determinacién de los valores de los supuestos utilizados en la valor,
un actuario externo independiente, considerando las condiciones de mercado existentes en la fecha d

Dado el horizonte de largo plazo de estos planes de beneficios, los estimados estan sujetos a un gra
Cualquier cambio en los supuestos actuariales impacta directamente el valor de la obligacion
beneficios post-empleo.

4.2.11 Activos identificables y pasivos asumidos en combinacion de negocios

En la fecha de adquisicion, los activos identificables, pasivos asumidos y cualquier activo o pasivo con
una combinacién de negocios se incluyen por el método de consolidacidn global en los estados fina
sus valores razonables. En la medicidn del valor razonable, la Administracién realiza supuestos
operativos futuros, y supuestos clave como la tasa de descuento y la tasa de crecimiento a perpetuid
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En cada fecha de pre
de informacion dispa
mediciones reales.

4.2.14 Reconocimier
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activos y pasivos adquiridos, asi como la determinacion de los valores de los supuestos utilizados en
ada por un valuador externo independiente. Cualquier cambio posterior en los estimados afecta el
mpre qué el cambio califique como un ajuste del periodo de medicién. Cualquier otro cambio se
de resultados.

smantelamiento, retiro o rehabilitacion

hantelamiento, retiro o rehabilitacion se reconoce por el valor presente de los costos esperados para
utilizando flujos de efectivo estimados. En el proceso de medicion del valor presente de la obligacion
liza estimaciones sobre los desembolsos futuros para realizar las actividades de desmantelamiento,
n, las fechas estimadas en las que se realizaran los desembolsos y la estimacion de supuestos
rasa de inflacidn y la tasa de descuento. Dado el horizonte de largo plazo de las obligaciones de
5s estimados estan sujetos a un grado de incertidumbre y pueden afectar las cifras de los estados
dos.

to de ingresos

sentacion de los estados financieros se realizan estimaciones de los ingresos causados sobre las bases
nible. Normalmente, estas estimaciones no presentan variaciones significativas con las posteriores

1to de costos

se registran con base en causacion. En cada fecha de presentacion de los estados financieros se
de los costos causados sobre las bases de informacion disponible. Normalmente, estas estimaciones
nes significativas con las posteriores mediciones reales.

[IVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

estado de flujo de efectivo, el efectivo y sus equivalentes incluye el neto de sobregiros bancarios
total de esta al final del periodo en que se informa, como se muestra en el estado de flujos de efectivo
ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera consolidado de la

Diciembre
2016

Efectivo y bancos

253.899.115

Equivalentes al efecti

vo ()

Total efectivo y equ

311.590.615

valentes de efectivo

Corriente

| 523647.103

No Corriente 0
Efectivo y bancos incjuidos en un grupo de activos mantenido para la venta 0
Total efectivo y equivalentes de efectivo 835.237.718
El siguiente es el valor del efectivo y equivalente restringido no disponible para el uso:

Efectivo de uso restringido corriente® . 565 127.968 523.647.103
Efectivo de uso restringido no corriente!® .. 0
Total efectivo y equivalente de efectivo de uso restrirlgido - 565127.968 523.647.103
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(1) Los equivalentes de efectivo corresponden a recursos disponibles para Grupo, gestionados a trav
$ 33.964.762 (2016 $ 57.208.463); Fondos rotatorios moneda nacional por $ 133.771 (2016 $ 470.30
moneda extranjera por s g.712 (2016 $12.730).

(2) El efectivo de uso restringido corriente para Grupo corresponde a: $ 565.127.968
Boulevar Turistico del Atlantico S.A. por $ 194.743.220 (2016: $ 192.157.376) restring
multilaterales, las cuales deben ser depositadas en cuentas de ahorro en una entidad financie
ser utilizadas para operacién, mantenimiento y pago de deuda, entre otros; Autopista ¢
Limited por $ 124.543.720 (2016 $ 122.223.887) corresponde al efectivo recibido por el reemt
mantiene restricciones a ser utilizadas en ciertas actividades de operacién, de acuerdd
fideicomiso. Estos fondos se depositan en el banco de Nueva York Mellon y generan
mensualmente a una tasa anual de 0.009%; Autopistas del Café S.A. y fideicomiso y Con
Llanos S.A. por s 68.397.502. ¥ $ 177.443.526 Respectivamente (2016: $50.676.429. v $
recursos de las subcuentas constituidas en el proyecto que son de disposicién exclusiva del
Nacional de Infraestructura, ANI), con actas en las que certifique el cumplimiento de las
liberacién.

]

(3) El efectivo de uso restringido no corriente para Grupo corresponde a: $ 0

Durante el primer trimestre del afio 2017, no hubo transacciones relevantes que no implicaron movimie

NOTA 6: ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTAY O
DISCONTINUADAS

6.1 Activos no corrientes mantenidos para la venta

A 31 de marzo 2017 los activos no corrientes mantenidos para la venta, corresponden principalment
Generadora del Atlantico y Generadora del Pacifico; estas inversiones se clasificaron como mant

r
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55 de fideicomisos por
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ido por instituciones
ra extranjera y deber3

el Nordeste Cayman
olso de los bonos que
con el contrato de
intereses pagaderos

cesionaria Vial de los

158.589.411) por los
concedente (Agencia
condiciones para su

nto de efectivo.

PERACIONES

e a las inversiones en

enidas para la venta

teniendo en cuenta que Grupo tiene un plan de venta definido dentro de los proximos 12 meses, mediante el compromiso

de venta el cual esta formalizado con una oferta vinculante.

Los activos y pasivos a 31 de marzo 2017 se detallan a continuacién:

Diciembre 2016

Activos
Propiedad, planta y equipo 228.964.010
_Deudores 60.178.995
Inversiones 0
Otros activos 9.052.601
Inventarios 5.297.973
Intangibles 73.245
Activos financieros no corrientes 0
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) 38.791.828
Activos 342.358.651
Pasivos
Obligaciones financieras 106.770.278
Pasivos comerciales . 63.041.579
Impuestos 20619385 18.221.803
Obligaciones laborales .605.809 2.841.169
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Provisiones 0
Pasivos 190.874.829
Total activos netos 145695449 151.483.823

Operaciones discontinuadas

En el mes de noviemt}
a las inversiones en
divisidn durante el 20
es decir, la construcci

NOTA 7: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

La propiedad planta

ony las concesiones.

equipo a 31 de marzo 2017 se detallan a continuacion:

ore de 2016, el Grupo clasificd su division de Energia como operacién discontinuada, que corresponde
Generadora del Atlantico y Generadora del Pacifico las cuales se tienen un plan para vender esta
17, debido a la decisidn estratégica de enfocarse principalmente en las competencias clave del Grupo,

Marzo 2017 Diciembre 2016
Terrenos 1,683,757 1,683,757
Construcciones en curso, equipos en montaje y transito 0 0
Construcciones y edificaciones 14,493,693 14,626,699
Maquinaria y equipo de produccion 8,639,870 9,111,605
Muebles y equipos de oficina, computo y comunicaciones 6,324,644 6,500,789
Minas, canteras y yagimientos 0 0
Equipo de transporte terrestre 8,444,605 8,298,009
Flota fluvial 0 0
Acueducto, plantas, redes y vias de comunicacion 0 0
Otros activos 188,686 196,576
Anticipos 0 0
Total propiedades, planta y equipo, neto 39,775,255 40,417,435

Los movimientos de

costo, la depreciacion acumulada de las propiedade, planta y equipo son:
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Los activos que se encuentran pignorados al 31 de marzo de 2017 ascienden a unos $17.685.603

diciembre de 2016) y corresponden a los activos adquiridos bajo la modalidad de leasing y créd

Proyectos ADN S.R.L.

Grupo no posee compromisos contractuales para la adquisicidn de propiedades, planta y equipo,
obtuvo compensaciones por parte de terceros por propiedades, planta y equipo deteriorados

abandonados. Se poseen adecuadas pdlizas de seguros para proteger sus activos productivos, cub
dafios materiales causados por incendio, terremoto, corriente débil, desastres naturales, terrorismo y

Grupo no ha tenido ningdn cambio de estimacién contable que tenga incidencia significativa en el pe

valor residual, vidas Utiles, métodos de depreciacion.
NOTA 8: INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

8.1 Informacién general de las asociadas y negocios conjuntos

P

ODINSA

$18.425.328 al 31 de
ito hipotecario de JV

adicionalmente, no se
de valor, perdidos o
riendo principalmente
otros riesgos.

riodo que me afecte el

Pa:;crm:;on Clasificacion Valorjen libros
Razén social asociada o negocio Pais dela :
conjunto Marzo Diciembre . . Diciembre
inversion
2017 2016 2016
rolding Quipor Uruguay — 50,00%  50,00% 2‘5%3?131 799.917.937
Aerotocumen S.A. Panama 50,00% 50,00%  egocios 2.042.096
comuntes . . T
Concesion La Pintada S.A.S Colombia 78,85% 78.,85% Asociadas 48.988.315
Concesién Santa Marta . o o .
Paraguachon Colombia 35,80% 3580%  Asociadas 11876503
Consorcio Constructor Nuevo . o o Negocios
Dorado Colombia 35,00% 35,00% conjuntos 11806478
. . Repubilica o o Negocios
Consorcio Dovicon 0&M Dominicana 40.50%  40,50% conjuntes ... = ° 15991
Consorcio Farallones (1) Colombia  50,00% 78,85% \egocios 76.598.907
conjuntos
. . . . Negocios
0,
Consorcio Mantenimiento Opain Colombia 35,00% 35,00% conjuntos 1197 469
Consorcio Odinsa Mincivil Condor ~ Colombia ~ 35.00% 35.00% Negocios 100.362
conjuntos
Consorcio Odinsa Valorcon (2) Colombia 0% 50,00% \egocios 122.878
conjuntos
Consorcios Imhotep Colombia  50,00% 5000% Negocios 4.424 536
conjuntos
e 5 p ;
Dovicon S.A. Republica 50,00% 50,00% Negocios 4513
Dominicana conjuntos
. Republica o s Negocios
JV Dovicon EPC S.A.S. Dominicana 40.50%  40,50% conjuntos 27827
JV Dovicon O&M S.A.S Republica 4500, 40,509 ~ Negocios
R Dominicana ! ’ conjuntos 6
OPAIN SA Colombia 35,00% 3500%  Asociadas

33.494.124
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Participacion Val lib
. . . . nominal Clasificacion alor en fibros
Razén social asociada o negocio ; -
) Pais L dela -
conjunto Marzo  Diciembre inversion Diciembre
2017 2016 2016
Summa SAS Colombia 2500% 33,33%  Asociada 125.000
990.742.935

Todas las asociadas

y negocios conjuntos se contabilizan utilizando el método de la participacion patrimonial en los

estados financieros separados y consolidados. Ninguna de las inversiones esta listada en el mercado de valores nacional o

extranjero, no existe
(1) El pasado 18

un precio'de mercado cotizado para la inversién.
de Enero de 2017 se realizé un acuerdo complementario al acuerdo de modificacion integral del

Consorcio Farallones o en el Contrato Epc, con Construcciones el Condor S.A. donde se establece que vendemos

el 28.85% de

fa participacion de Odinsa en este Consorcio, por un monto de $24.281 millones de pesos, pagaderos

trimestralmente conforme al desarrollo de la fase de construccion de la Etapa Pre operativa del Contrato Epc.

(2) Se realizd

fa liguidacion de este Consocio, debido que se termind su etapa operativa.
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NOTA 9: SUBSIDIARIAS

9.1 Composicion de Grupo

s

ODINSA

A 31 de marzo 2017, Grupo Argos consolida las compafias detalladas a continuacion:

. Participacién
. accionaria

A . N . Moneda Diciembre
Nombre de ia subsidiaria Actividad principal Pais funcional 2016
. Concesionaria del proyecto Vias Republica Pesos o
Autopista del Oeste Dominicana. Dominicana  dominicanos 79.92%
Coneasion & caro 8 overadiony
mantenimiento de tres carreteras que
. comunican a Villavicencio con . Peso N
Autopistas de los Llanos S. A. Granada, Puerto Lopez, Cumaral y Colombia colombiano 68,46%
Veracruz por medio del contrato 446-
de 1994.
Concesion encargada de los
estudios, disefios definitivos, las
. . obras de rehabilitacién, la operacion y . Peso o
Autopistas dei Café S. A. el mantenimiento de la carreta Colombia colombiano 59.67%
Armenia — Pereira — Manizales por
medio del Contrato 113 de 1997' ......................................................
Autopistas del Nordeste Cayman LTD. nggﬁz corporativo especial de Islas Cayman amDecr‘ilcaz:mo 67,48%
Concesion a cargo de la construccion
de la Carretera Santo Domingo -
Rincén de Molinillos para su posterior
. gestién a través de una concesiodn. Republica Délar
Autopistas del Nordeste S.A. La empresa firmé un contrato de Dominicana americano
concesién con el Gobierno
dominicano el 18 de julio de 2001 por
un periodo de treinta anos.
Vehiculo de inversion de Corporacién . .
Black Coral Investment Inc. Quiport, sociedad concesionaria del lslg;t\; gig‘;g;es am%?if;no
Aeropuerto de Quito.
Concesién a cargo del desarrollo,
construccién y rehabilitacion de la
Autopista Nagua - Sanchez - Samana . )
Boulevard Turistico del Atlantico S.A. - El Limén y Las Terrenas, estd en la DRepAuphca DoAlar
ominicana americano
segunda etapa del Contrato de
Concesién en Administracion de
peaje.
Florines
. Servicios de construccion en el arubenses
Caribbean Infraestructure Company corredor vial de Aruba. Aruba
Disefio y construccién,
administracion, operacion y : -
g mantenimiento del corredor vial . Peso o
Concesion Vial de los Liangs SA.S. Granada -~ Villavicencio — Puente Colombia colombiano - 5100/° 51,00%
Arimena y Anillo Vial de Villavicencio .
yaccesosalaCiudad. oo
Ejecutar el disefio, rehabilitacién y
Consorcio Grupo Constructor construccion de las obras basicas Peso , o
Autopistas del%afé complementarias y no previstas del Colombia colombiano . BGe7% 59,67%
uiopis contrato de concesion suscrito entre - .
el INCO y Autopistas el Café S.A.
g Contratista para el desarrollo del : Peso : : o
Consorcio Viai de los Liands proyecto Concesion vial de los Llanos Colombia colombiano : 51,@9{9 51,00%
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SAS.

Constructora Bogota Fase Hl -
Confase S.A.

Sociedad encargada del
mantenimiento Rutinario de los cuatro
tramos asignados por el IDU en obras
del Parque Bicentenario en Bogota
por medio del contrato 136-2007

Colombia

Peso

colombiano 51,00%

Generadora del Atlantico S.A. (1)

Su operacion principal es la
operacién y mantenimiento de una
planta de generacion de energia
eléctrica en la Provincia de Colén,,
Republica de Panama, con una
capacidad de 100 MW en ciclo simple
¥ 150 MW en ciclo combinado.

Panama

Balboas 59.67% 59,67%

Generadora el Pacifico S.A. (1)

Su objeto es el desarrollo,
financiamiento, explotacién de
proyectos del giro eléctrico. La
Sociedad participa del Sisterna
Interconectado Central de la
Republica de Chile, con su central de
Generacion Termoeléctrica, ubicada
en Copiapd, con capacidad instalada
de 96MW

Chile

Délar
americano

Green Coral Corporation. {antes Aecon
Investment)

Vehiculo de inversién de Corporacién
Quiport, sociedad concesionaria del
Aeropuerto de Quito.

Barbados

Délar
americano

JV Proyecto ADN, S.R.L.

La sociedad tiene por objetivo
principal la construccién de
desarrollos viales, la contratacion y
subcontratacion de obras de
ingeniera con empresas nacionales e
internacionales, actualmente es la
compafiia que realiza el
mantenimiento de las vias del
Contrato de Concesién de Autopistas
de Nordeste.

Republica
Dominicana

Peso
Dominicano -

JV Proyecto BTA, S.R.L.

La sociedad tiene por objetivo
principal la construccién de
desarrollos viales, la contratacion y
subcontratacién de obras de
ingeniera con empresas nacionales e
internacionales, actualmente es la
compaiflia que realiza el
mantenimiento de las vias del
Contrato de Concesién de Boulevard
Turistico del Atlantico S.A.

Republica
Dominicana

Peso
Dominicano

La Concepcion Advirsors Inc.

Vehiculo de inversion, prestamista
directo a Generadora de Energia del
Atlantico S A,

Islas Virgenes
Britanicas

Balboas

Marjoram Riverside Company S.A.

Islas Virgenes

Vehi inversion. itani
ehiculo de inversion Briténicas

Délar
americano

N.V. Chamba Blou

Subsidiaria Su operacién es la
construccion del proyecto Green
Corridor, es el contratista de la
entidad Caribbean Infraestructure

Aruba

Aruba

Odinsa Holding. Inc.

Holding de Inversiones del Grupo
Odinsa.

Islas Virgenes
Britanicas

Délar
americano

Odinsa Proyectos e Inversiones S.A.

Encargada de la operacién,
explotacién, organizacién y gestion
total del servicio de recaudo de ias 39
estaciones de peaje que se
encuentran ubicadas a lo largo de la
red vial nacional por medio del
contrato de Concesién No. 250 de

Colombia

Peso
colombiano.
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2011, el cual actualmente se
encuentra suspendido por la Agencia
Nacional de Infraestructura - ANI

Proveedor de servicios para

Odinsa Servicios S.A.S sefializacion vial en las vias Colombia c oI:;Z?ano
concesionadas.
. . . Islas Virgenes Dolar
uadrat Group Inc. Vehiculo de inversién A .
Q P Britanicas americano
iculo de inversion rporacion . .
Red Coral Investment inc. (antes Aecon Veh culo d . de CO pora Islas Virgenes Délar
) Quiport, sociedad concesionaria del Y "
Airports Investments Inc.) Britanicas americano

Aeropuerto de Quito.

{1) Estas companias estan clasificadas como activos no corrientes mantenidos para la venta.

NOTA 10: PROVISIONES

Litigios y Degmantela- Ambientales Contratos pfras Total

demandas (1) miento (2) (3) onerosos (4) Provisiones (5)
1° de enero de 2017 2.484.531 3.669.449 108.719.635 114.873.615
Provisiones nuevas, otras provisiones
Provisiones existentes 183.186 183.186
Utilizacién de provisiones -2.472.096 -2.472.096
Reversiones realizadas
Combinaciones de negocios
Ajuste por la tasa de descuento
incremento por ajustes que surgen por
el paso del tiempo
Pérdida de control de una subsidiaria
Efecto de conversién 1.232.470 1.232.470
Transferencias y otros cambios
31 de Marzo 2017 12.435 3.852.635 107.487.165 111.352.235
Corriente 12.435 121.747 134.182
No corriente 3.852.635 107.365.418 111.218.053
Total provisiones 12.435 3.852.635 107.487.165 111.352.235

(5) Autopistas del Nordeste Cayman Ltda y Boulevard Turistico del Atlantico S.A., tiene la obligacion contractual de
realizar mantenimientos mayores cada 10 afios a las vias de la concesion, que incluye tratamiento de pavimento,
sefializacion y todos los procedimientos de mantenimiento necesarios para mantener un indice de pavimento requerido

por el estado, y una carretera en Optimas condiciones.
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NOTA 11: CAPITAL SOCIAL

El saldo del capital social de Odinsa S.A. a 31 de marzo de 2017, comprende:

Marzo 2017 Diciembre 2016

Capital autorizado:

200.000.000 acciones ofdinarias de valor nominal de $100 20.000.000 20.000.000

Capital suscrito y pagado:

196.046.822 acciones ordinarias de valor nominal de $100 16.604.682 19.604.682

NOTA 12: RESERVAS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

Marzo 2017 Diciembre 2016

Reserva legal 78.498.174 78.498.174

Reservas estatutarias Boceas

Reservas estatutarias dividendos

Reservas estatutarias readquisicién Boceas

_Otras reservas ocasionales 994,135 452 420.569.618
Total reservas : 1.072.633.626 499.067.792

12.1 Reservas

Reserva legal: La compaiiia estd obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus utilidades netas anuales, hasta que
el saldo de esta reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes de la liquidacion de la
matriz, pero debe utilizarse para absorber o reducir pérdidas netas anuales. Son de libre disponibilidad por ia asamblea
general de accionistas las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado.

Otras reservas ocasionales: La Asamblea General de Accionistas del 28 de marzo de 2017 apropio de las utilidades y como
reservas para futuras inversiones por valor de $575.201.764.

El saldo de las otras reservas ocasionales comprende:

Marzo 2017 Diciembre 2016

_Reserva para futuras inversiones - 994.135.452 420.569.618
Reserva para futuros ensanches
Total reservas inversiones y futuros ensanches 994.135.452 420.569.618

Reserva para readquisicion de acciones

Reserva a disposicion del maximo érgano social

Total otras reservas

Total otras reservas ocasionales 994.135.452 420.569.618

57



P e

ODINSA

12.2 Otro resultado integral

Marzo 2017 Diciembre 2016
Coberturas de flujos de efectivo (33.761.311) (43.672.398)
Diferencia en cambio conversion negocios en el extranjero 122.186.095 165.812.486
Otros resultados integrales de operaciones discontinuas (1.651.081) (1.116.630)
Total otro resultado integral 86.773.703 121.023.458

NOTA 13: OTROS COMPONENTES DEL PATRIMONIO

Cuando cambie la proporcidn de patrimonio mantenido por las participaciones no controladoras, una entidad ajustara los
importes en libros de las participaciones controladoras y no controladoras para reflejar los cambios en sus participaciones
relativas en la subsidiaria. La entidad reconocerd directamente en patrimonio la diferencia entre el importe por el que se
ajusten las participaciones no controladoras y el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida y atribuida a los
propietarios de la controladora.

NOTA 14: DIVIDENDOS

Dividendos decretados

La Asamblea General de Accionistas de la matriz, celebrada el 28 de marzo de 2017, decreto dividendos en efectivo sobre
las acciones ordinarias de $386.518 pesos anuales por accidn, pagaderos en cuatro cuotas trimestrales de $96.630 pesos
por accion a partir de abril de 2017 y un valor total de $194.438 millones de pesos.

Adicionalmente, se destinaron reservas para futuras inversiones $575.201.

Dividendos en efectivo

Dividendos decretados en 2016 Acciones $ anuales por accion (Millones)
Dividendos ordinario — Qdinsa SA 196.046.822 484 58 95.000
Dividendos ordinario — Odinsa

Servicios 400 307.612,50 123
Dividendos ordinario — Odinsa Pl 41.023.280 32.39 1329
Dividendos ordinario — AKF 1.250.000 33.438,21 41.798
Dividendos ordinario - CGCAKF 1.250.000 44 950,73 56.188
Total 239.570.502 386.518,40 : 194.438

NOTA 15: PARTICIPACION NO CONTROLADORA

Marzo 2017 Diciembre 2016

Saldo al inicio del afto ' 382.475.273 259.716.978
Participacion en las ganancias del afno 13.063:873 -160.322.592
Otro resultado integral del periodo ~11.041.801 -2.862.269

Dividendos decretados en efectivo - -

Combinacién de negocios I - -

Compras y ventas a las participaciones no controladoras

Participacion por otros movimientos patrimoniales -24.504.256 :285.944.156

Saldo al final del afio 359.994.089 382.476.273
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NOTA 16: INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

A continuacion se presenta un anélisis de los ingresos de actividades ordinarias del Grupo:

P
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Marzo
2017 2016
Recaudo de peajes (1) . 68:858.000 43.573.698
Construccion (2) 30:175.117 82.004.303
Arrendamientos , 443.133 661.636
Comercio al por mayor y por menor 76.679 71.119
Ingresos por transportes, almacenamiento y comunicacion - 23.604.915
Préstamos a compafias (3) 41.788.138 7.601.368
Total ingreso de actividades ordinarias 141.341.067 167.517.041

1) Corresponden a ingresos por recaudo de peajes provenientes de las siguientes compafifas: Autopistas del Nordeste
Cayman $ 10.235.621, Boulevard Turistico del Atlantico s 14.531.057, Autopistas del Café s 39.011.129, Concesion Vial de

los Llanos $ 5.080.193.

2) Corresponden a ingresos por concepto de construccién de edificaciones y obras civiles recibid

os principalmente de

Autopistas del Nordeste Cayman s 730.999, Autopistas del Café s 3-374.696, Consorcio Grupo Constructor Autopistas del

Café $ 11.635.762, Concesidn Vial de los Llanos s 7.591.353, Consorcio Vial de los Llanos $
Infraestructure s 2.008.491

3-339.439, Caribean

3) Corresponden a ingresos recibidos por concepto de intereses de préstamos intercompafias principalmente de
Autopistas del Nordeste Cayman $ 16.923.039, Boulevard Turistico del Atlantico s 19.065.858, Odinsa S.A $4.319.940.

NOTA 17: GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion a 31 de diciembre, comprende:

. Marzo
o017 2016

Gastos del personal -10.140.695 8.198.921
Servicios 3.636.708 2.414.054
Amortizacion de activos intangibles 12.443.260- 952.834
Honorarios 6.277.082 4.789.094
Impuestos +1.220.400 1.741.973
Mantenimiento y reparaciones 1.236.822 1.124.254
Seguros (1) 21:421.851 432.528

Deterioro (2), = 716,407 -
Gastos de viaje --1,311.811 348.679
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 1.343.863 891.858
Arrendamientos 862.162 301.752
Gastos legales 285.889 108.675
_.Contribuciones y afiliaciones 530,498 147.581
Adecuacion e instalacig 24.102 335.817
Diversos ‘ 2:.519.590 1.331.241
Total gastos de administracién (*) 43.971:.140 23.119.261
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NOTA 19: OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETOS

Los otros ingresos (egresos) netos, a 31 de marzo, comprende:
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Marzo
2017 2016

Recuperaciones (1) 18.075.870 . 255367
Diversos 5.283.998 84.257
Servicios 48.330 15.644
Utilidad en venta de inversiones 9.245.355 -
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo 20.294 18.568
Indemnizaciones 16.514 4.598
Comisiones 309 5734
Arrendamiento Maquinaria 289.504 613.046
Diferencia en cambio 3.754.474 24.893
Total otros ingresos netos 36.734.648 1.022.107

2017 2016
Pérdida en venta de Inversiones - - 65.030
Retiro de otros activos ) --801.686 -
Gastos extraordinarios ~988:571 - 535.344
Donaciones - 59.302 - 528
Otros -6.587.763 -1.938
Diferencia en cambio -2.011.748 -270.813
Total otros egresos, netos -=10.449.070 - 873.653
NOTA 20: INGRESOS (EGRESOS) FINANCIEROS, NETO
Los ingresos y gastos financieros netos a 31 de marzo, comprenden:

Marzo

2017 2016
Ingrescs por intereses gravados 3.702.487 3.040.743
Otros ingresos financieros 3.258.665 1.5607.073
Ingresos por valoracion de inversiones 360.950 -
Total ingresos financieros 7.322.102 4.547 816
Intereses (")
Otros gastos financieros 47.805.551 25.749.367
Gastos y comisiones bancarias 475.647 229.386
Perdidas por valoracion de inversiones 12.863 1.236.816
Total gastos financieros 48.294.061 27.215.569

Marzo
2017 2016

Ingresos por diferencia en cambio 3.754.474 24,893
Gastos por diferencia en cambio 2.011.748 270.813

Total diferencia en cambio
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NOTA 21: GANANCIAS POR ACCION

Marzo
2017 2016
Ganancias por accién basicas:
Provenientes de operaciones continuadas* 334 75
Ganancias por accion basicas totales 334 75

*Cifras expresadas en pesos colombianos (pesos por accién)

21.1 Ganancias por accidn basicas: las ganancias y nimero promedio ponderado de acciones ordinarias usados en el
calculo de las ganancias por accion basicas son los siguientes:

Marzo
. , 2017 2016
,,,,,, Ganancias usadas en el calculo de ganancias por accion basicas 334 75
Ganandas usadas en e! calculo de ganancias por accion basicas provenientes de 334 75
operaciones que contindan
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias 196,046,822, 196,046,822

para propésitos de las ganancias por accién basicas

NOTA 22: INFORMACION POR SEGMENTOS

El Grupo presenta informacion financiera diferenciada para los siguientes segmentos de operacidn:

SEGMENTO

NATURALEZA / DESCRIPCION

Concesiones

Representa el segmento en donde existen contratos de concesién firmados con la nacidn para
el disefio, construccion y operacién de infraestructura vial.

Construccion

Segmento que agrupa la realizacidn de contratos de obra directamente por Odinsa y/o a
través de negocio conjuntos.

Operacién

Segmento que agrupa la realizacion de contratos con el estado para el recaudo de peajes.

Energia

Segmento que agrupa las empresas que generan y distribuyen energia para el Estado.

Otras en el exterior
(Quiport + ADN + BTA)

Segmento que agrupa las inversiones en el exterior que se dedican a inversiones, préstamos e
infraestructura vial. ’

Otros directos Odinsa

Segmento corporativo y de estudio e inversidn en nuevos proyectos.

Aeropuertos

Representa el segmento de participacion en concesiones aeroportuarios en Ecuador.

La definicion de los segmentos se basa en la estrategia de la Compafiia. Se trata de aislar por tipo de infraestructura las
sociedades que gestionan los contratos de concesiones diferenciando entre Aeropuertos y Vias.

Se manejan en un segmento aparte aquellos Consorcios o Negocios conjuntos que se crearon con el propdsito de ejecutar
actividad de construccion, como servicios fundamentales para las mismas concesiones. Esos consorcios surgen
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normalmente al principio del proyecto, asumiendo el riesgo de construccidn, mediante la firma de un contrato EPC
(Engineering, Procurement and Construction). Algunos consorcios pueden prolongarse hacia etapas de mantenimiento u
operacion. '
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2.2 Informacién geografica

Los ingresos provenientes de los clientes externos de las operaciones que contintan del Grupo por ubicacidn geografica
son los siguientes:

Marzo
2017 2016
Colombia 62.206.310 135.601.828
Islas Virgenes 20.005.305 29.385.962
Aruba 28.146.814 23.577.091
Republica Dominicana 63.240.534 -
Total ingresos provenientes de clientes externos 173.598.964 188.574.882

Para estos fines, la base utilizada para atribuir los ingresos de clientes externos a paises es la ubicacion de cada una de las
subsidiarias. A 31 de marzo 2017 y 31 diciembre de 2016, Grupo no tiene ningin cliente que represente el 10% o mas de los
ingresos consolidados. |

NOTA 23: INFORMACION DE PARTES RELACIONADAS
23.1 Transacciones con partes relacionadas

Durante el afio, las compafiias de Odinsa S.A. realizaron las siguientes transacciones y presentan los siguientes saldos por
cobrar o pagar con partes relacionadas.

Venta de bienes y otros Compra de bienes y otros
ingresos gastos
Marzo Marzo
2017 2016 2017 2016

Controladas (i)
Asociadas (if) 1.432.843 7.568.502 2.228.632
Negocios conjuntos (iii) 508.612 480.199
Personal clave de la Gerencia (iv)
Otras partes relacionadas (v) 4.486.811
Total partes relacionadas 1.941.455 8.048.701 4.486.811 2.228.632

(ii) Corresponde a ingresos por construccién e intereses por préstamos. Respecto del periodo anterior los ingresos fueron
recibidos por concepto de prestacién de servicios de construccidn e intereses sobre préstamos a companias que no hacen
parte del perimetro de consolidacidn, los gastos y costos estan representados en arrendamientos, prestacion de servicios y
honorarios por junta directiva.

(iii) Corresponde a ingresos por arrendamientos e intereses sobre préstamos. Respecto del periodo anterior corresponden
a ingresos por intereses sobre préstamos.

(v) Son del periodo anterior y corresponde en mayor proporcion a intereses por deuda subordinada que ADNy BTA tienen
con socios diferentes a los del perimetro de consolidacién de Odinsa 3.918.831, la parte restante son honorarios por
conceptos juridicos y arrendamientos.
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importes por cobrar Importes por pagar
Marzo Marzo

2017 2016 2017 2016
Controladas (i) 108.013 108.013 93.739.032
Asociadas (ji) 193.504.691 209.820.884
Negocios conjuntos (iii) 110.465.407
Personal clave de la Gerencia (iv) '
Otras partes relacionadas (v) 219.335.045 291.835.165 256.522.268
Total partes relacionadas 412.947.749 320.394.304 385.574.197 256.522.268

(i) Corresponde a cuentas por pagar a casa matriz por concepto de dividendos, las cuentas por cobrar corresponden a
préstamos por cobrar a casa matriz Grupo Argos. Respecto del periodo anterior corresponde a cuentas por cobrar a casa
matriz por concepto de préstamos.

(ii) Corresponde a cuentas por cobrar por préstamos a Corporacion Quiport S.A. Respecto del periodo anterior corresponde
a cuentas por cobrar sobre préstamos.

(iiiy Corresponde a cuentas por cobrar sobre préstamos.

{v) Las cuentas por pagar en mayor proporcion corresponden a intereses por pagar de Concesidn Vial de los Lianos a sus
socios por 84.897.394 e intereses por pagar de ADN y BTA a sus accionistas por deuda subordinada 142.469.520, las
cuentas por cobrar corresponden a préstamos. Respecto del periodo anterior las cuentas por pagar corresponden en mayor
proporcion a pasivos con socios diferentes a Odinsa de Concesion Vial de los Llanos 84.897.394 y de las compafiias ADN y
BTA a socios diferentes a Odinsa 144.405.877.

23.2 Remuneracién al personal clave de la gerencia

La remuneracién otorgada al personal clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

Marzo
2017 2016

Beneficios a los empleados a corto plazo

Beneficios post-empleo 5.781 17.443

Otros beneficios a largo plazo

Beneficios por terminacion

Pagos basados en acciones

Remuneracion al personal clave de la gerencia 2.371.261 1.228.895

Total remuneracion al personal clave de la gerencia 2.377.042 1.246.338

Los valores detallados en la tabla corresponden a los valores reconocidos como gastos durante el periodo.

NOTA 24: HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de marzo de 2017 vy la fecha de emision de los estados financieros consolidados de Grupo, los siguientes hechos
posteriores considerados significativos no sujetos a ajuste han tenido lugar:

- El 12 de Abril de 2017 efectuaron la transferencia de recursos por la venta de la Participacién en Generadora del Atlantico,
la cual se encontraba clasificada como activo mantenido para la venta.
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