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ODINSA S.A.

Estado de Situacion Financiera Separados

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015
(Cifras en miles de pesos colombianos)

ACTIVOS:
Activos corrientes
Efectivoyequivalentesal efectivo
Cuentas comerdales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Activos:porimpuestos corrientes
Otros-activos no finandieros
Yotal‘Activos Correntss:

Activosno'corrientes.
Propiedades, Planta'y Equipo
Propiedades de inversion
Activos intangibles .
Inversiones contabilizadas: por el método de 14 participacién
Activos porimpuestos diferidos
Otros activostinanteros
Otros:activos tie financiercs
Total Activos No Corrientes
Total Activos

f‘ ODINSA

16:2414.232 18.290.116
145.235.400 113.879.400
12.670:346 7.457.615
240201 166.676
174.360.179 139.793.807
18.743.739 20.954.612
30,848,591 30.848.591
949.023 1793272
1.058.267.149 965.597.535
28.990.510 26581603
539.491 482.367
7.28L755 7.359.953
LI45.620258  1053.617.933
1319980438 1193411740
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PATRIMONIO Y PASIVOS
PATRIMONIO
Capital emnitido
Prima de emisidn
Resultadosdelejercicio:
Ganancias acumuladay
Reservas .
Otros Resuitadus.integrales
Total Patrimonio

PASIVOS

Pasivos corrientes.
Obligaciongs.firiantieraséornt
Pasivos para obligatiaries1ab
Cuenitas por pagar.comerdialesy
Pasivos por impuestos cortienites’
Otros pasivog niofinanderos.
Titulgs emitidos

Totsl Pasivos Corrientes

trasicuentas por pagar

Pasivos no corrientes
Obligationes financigraso:t es.
Cuentas comefciales pof pagar y-otras cuentas por pagar
Pasivos porimpuestos diferidos
Titulos emitidos:
Otros pasivos rip finahicieros
Otras provisiones

Total Pasivos No-Corrientes

Total Pasivos

pasivos y Patrimonio totales:

Eduardo Bettin-Valigjo
Representante Legal -

19.604.682 19.604.682
354,528,587 354,528.587
138.502.749 133,190.039
{273.357.928) {274.446.164)
489.067.791 369.977.525
123.954.376 111.459,562
$62.300.257 714.314.231
143,569,935 132.724.661

13877.303 3,888,937

65.629.096 54.822.116

6.716:620 1:131.102
4,900.662 8.915.479
317602 340.011
224.011.219 201.822.307
140.500.030 171.564.121
B 2.498.850
9.488:921 12.499.224
79,000,000 79.000.000
14,280,012 10.129.029

, g 1.582.979
233.668.962 277.275.203
457.580:181 479.097.509
1.319,580.438 1.193.411.740

PﬁcétgrhbuseCo‘o ers Ltda
{Ver certificacién adjunta)
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ODINSA S,A.

Estados de Resul tadjcs’fnteg’féles Separados

A 30 de septiembre de 2015 v a 30 de septiembre de 2015
{Cifras en miles de pesos colombianios)

ingresos de actividades ordinarias 18.676.881 56.641,597
Costode ventas {4:010.113) {47.586.101}
Participacion enlas ganancids {pérdidasy deéiasodiadasy negouos ronjuntos que so 177.235.747 144.143.302
contabilicen utilizands el métodode 12 participacion
Ganandsbruta 192.902.515 153,198.798
QOtros ingresos 3.303.874 20.734.861
Gastos de administracidn : ) {29.042.739) {29.106.618)
Otros gastos ) ) {3.597.925} {1.924.864}
Ganantia {pérdida) por acﬁﬁdadé&'de"opéfz'd'éﬁf 163.565.724 142.952.177
Ingresos financieros. : : ' 2805381 395.203
Castos finanderos : ) L ) : -{29.100.393) {25.648.746}
ingreso Finandero; neto . R {26.295.012] {25.253.543)
Gananda (pérdida), antes dit impuestss 137.270.712 117.698.633
Gasto porimpuesto 4 {35 Gandncids ' : . 1232037 {6.176.152)
Ganancla {pérdida) . ) ‘138.502.749 111.522.481
Otros Resultades Integrales , _
Diferencias aneambio parco!wersron para Speratit {31.753,019) 175.189.357
Partitipacion de otra. resu!tado 4
contabilizados 3t idtedede pa {12726, 133)‘ {61.456.807}
‘Otro Resuitado Integral del afio; néts ﬂe mﬁpuestos (24 4731531 113.732.550
Resuftado integral tatsi defafto. : : 114,023,597 225,255.031

Eduardo’ Bettfﬂ Vaﬂe}o
Representante Legal

Rev or Fiscal
Mxembro de

PncewaterhouseCo ers Lida
{Ver certificacion adjunta)
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ODINSA

ODINSAS A

{kxtabode Cambits.en el Patrimonio Separads
31 30da sigpticmbire de 3 015

{Con dfmeump:raﬁws bor &l 550 que torming ef 31 de didembre 2015)
{Expresades en miles de pesor)

Capital | Primaen Raserva. Otros

seusaim’v eslocadén isery pardinversion  Resiltadodel  Resuitadns  Resvltados Total

E@ ~demdones - ) g@ _ydonaciones: ) EHerddo. fad Integrait patrimonic
Saldo inidal al 31 de diclembrede 2018 AS3EEI - IBATENG 0 7RAIIE  2Ss0279 85.45L522  -2SLIFGSIS 70888373 SS.TSR
Resultadointegral: L o
Aprogiaciones RIS - 5 R -+ U 10618872 85461922  -16689.68 o 85721
Gtroresuldointegral 6 g o o o 0 WAL wwLIss
Resultads del ejercitic: o 8 3 : o 1331006 o 0 13319003
Impuesto ala iqueza i s T 0 A5R0280 -0 0 0 4,640,280
Saldo firial 31 31 de ditlemibre do 2015 msus.szz CSASAST | JEAmUS | WISl | (RINES | el | Ansase | 7R3iezd
Resultado fitegraly
Aprapisciones: . 6 0 0 301153
Paigipation to controladors: 0 o 0. k:
Otro resultadd integral o K 12.494813 12494813
Resultado def ejércicio SR A ) o 138502, 748
Ssido final 2} 30de septiemble’de 016 19.608682 - (MASN.cB7 TRAmTE 13954375 B62.300.257

Eduardo Betﬂn Vaﬂe;o
Represehtante Legal

‘PricewaterhouseCoopé

“{Ver certificacion adjunta)
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G»OD!NSA

_ODINSA S.A,

£ Expreszdos en viles g€ posds- coiombnanot)
2648 2015

Flujos de Efectivo de adlividadés da: operac«én
Wtilidad neta del &fio 8 13B.502.749 433.190.038 .
Ajusies paraconéiliar ia. uti ] -
praviste por tas.actividades de. o)

Gas1d dof impuesto a las gan 18 retonocide en ERI (5.045,423) 10.159.088
Ingreso por método. de patticipacisa (177.235.7a7) (156.666.747)
tilidad 4 Pérdida porverta de prepladades. planta ¥ edquipe 755.508 {124.034)
Utilidad / Pérdida por Wint dé ifversiches ¢} (578.307)
fos atlivas ﬁnancrmt mamenido parahe oc;.ar 5.929 {2.714.347)

udores: e’mwrsvcnas a 2.257.983
e moneda ex{rsmera no realizadas BSC.650 o

Pérdida por dutenoro &y resuﬂad
Ajuste por perdidas. (ganancra

Depreciacidn: ¥ amortizaciones 621,982 1.595.470
Ardontizadicnes de intangibles dife ) ) 1:540.500 5.450.038
Otrog ajustes para conciliaria _ganancia o ) s 28.882.448
{30.664.841) 11.451.639
Cambios en los activos|y yeracionsles.
Cuentas comercxa!as poOT CobraT y bifas cuentas por cobrar {2.762.508) {(24.177.069)
Ctros actives - Impusstos ) o] 5.775.638
Cuentas comerciales: por pagar y otras cuentas por pagar 7.285.496 {5.127.507)
Pasivos gstimados ¥ provsiones 0. 1.582.978.
Ingresos difaridos ) B ({5.808.343)
Otros pashos {11.446:873) {3.845.275}
Efoctivo neto por lie activi # 1 (46.778.564) (S0.147.940)
Interases recibidos 863.406 817.988.
impuesto a-la nqueza ‘pagadst : »jyd._ogs_,?‘zoj_ (4.540.281)
Flujo’ foctive por: acl‘ni}dadc: do cpuracson {50.215.028) {94.170,233)
Flujos:de. efectivo por- actiidades ds. nve

-Oiddendos. Recibidosen:Esecti 80.7144(7{1 '85_66{).98(}
Adquvsrcién de: proptedadas » 533,373 (877,412
Producto ge ta venta de: prapmda lanta.y, i [+8 1.418.791
Aﬁqu:mcuﬁn de propmdadesd HYSTS i ) fe] (2.592.141)
Adquisicidn de. lnwngibles (’698;251) . {109,888)
Adqmsmlén de. oims aeh\os A S {56.031}
(7 408,31 7) {180.885.370y

15.403.828 149.692 864

67.980.373 72.640.913

g [} 71.235.043
Dewolucidn de: retegarantias y. oty 348 a 11,987,721y
Intereses pagados: B (108412203 (34.976:169)

Efectivo neto U'sado‘rév'\sfra's"é tiwdades . de i (18,841,229) 24,271,153

(2.075.884) 2.750.833

18.290.118 15,538.283

16.214.232 18.290.118

Eduardo Bettin Vallejo
Representante Legal
/
‘ Pncewaﬁerhouse(:oopb{s Ltda
{Ver certificacion adjunta)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS
A 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2016 (Cifras en miles de pesos)

1. ENTIDAD QUE REPORTA

Odinsa S. A. (la Compaiiia) fue constituida por Escritura Publica No. 1920, de julio 16 de
1992, de la Notaria 42 de Bogota y su termino de duracion expira el 31 de diciembre del
afo 2100. ’

El objeto social principal de la Compariia es el estudio, realizacién, financiacion y
explotacion, por si misma o en asocio con terceras personas, de todas las actividades y
obras propias de la ingenieria y la arquitectura, en todas sus manifestaciones, modalidades
y especialidades, dentro o fuera del pais. La promocién, creacion y desarrollo de entidades
financieras o no, que tengan por objeto realizar o apoyar las actividades relacionadas con
la ingenieria; la arquitectura o la industria de la construccion. La inversion, a cualquier titulo,
de sus propios recursos en otras personas juridicas, fondos o patrimonios auténomos, con
el fin de obtener rentabilidad. Suscribir y ejecutar contratos de concesién con entidades
estatales o privadas de cualquier orden. La explotacion econémica de actividades de
recaudo de cualquier naturaleza y sus actividades conexas. La prestacion de servicios de
valor agregado y telematica, instalacion, operacién y mantenimiento de proyectos de
servicios de telecomunicaciones, de telefonia, de conectividad a internet y servicios
asociados. La estructuracién, gestidén y ejecucion de proyectos relacionados con la
explotacion, produccion, distribucién y comercializacién de hidrocarburos y gas de la
industria petroquimica de la mineria, asi como la explotacién, generacién, distribucion y
comercializacion de todo tipo de energia.

Por ser emisor de titulos valores y tener su capital inscrito en la Bolsa de Valores de
Colombia, la Compafiia, esta controlada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Adopcion Normas de Informacién Financiera

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009 y los Decretos reglamentarios 2784
de 2012, 3023 y 3024 de 2013, la Entidad esta obligada a converger de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia a las normas de internacionales de
informacién financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés) tal y como las emite el IASB
(International Accounting Standards Board) a 31 de diciembre de 2012.

El 29 de diciembre de 2012 el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo expidi6 el Decreto
2784, mediante el cual se reglamentdé la Ley 1314 de 2009 sobre el marco técnico normativo
para los preparadores de informacion financiera que conforman el grupo 1: Emisores de
valores, entidades de interés publico y entidades que cumplan los parametros establecidos
en esta disposicion. g ,

Este marco técnico fue elaborado con base en las Normas Internacionales de Informacion

Financiera -NIIF -, las Normas Internacionales de Contabilidad —NIC-, las interpretaciones
SIC, las interpretaciones CINIIF y el marco conceptual para la informacion financiera,

~ Una empresa de Grupo Argos



emitidas en espafiol al 1° de enero de 2012, por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asi mismo, de acuerdo con el marco normativo
implementado en Colombia, pudieran existir excepciones a la aplicacion plena de las NIIF,
lo cual tendria impacto en la declaracion explicita y sin reservas sobre su aplicabilidad.

La Entidad pertenece al Grupo 1, cuyo periodo obligatorio de transicién comienza con la
preparacion del estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2014 y la
emision de los primeros estados financieros comparativos bajo NIIF al 31 de diciembre de
2015.

Segun el cronograma de aplicacion, el afio 2013 ha sido un periodo de preparacion y
capacitacién con la obligacién inicial de presentar un plan de implementacion aprobado por
la junta directiva, con responsables y metas de seguimiento y control. El afio 2014 fue el
periodo de transicion y el 2015 el periodo de aplicacién plena del nuevo marco normativo.
De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2784 de 2012, modificado por el Decreto 3024 de
2013, se establece la obligacién de preparar un estado de situacion financiera de apertura
al 1 de enero del 2014 bajo la nueva normatividad, de modo que durante todo el afio 2014
se lleve a cabo la transicion, con la aplicacion simultanea de la actual y la nueva
normatividad contable. ‘

Los Ultimos estados financieros oficiales conforme a los Decretos 2649 y 2650 de 1993 son
con corte al 31 de diciembre del 2014 y los primeros estados financieros bajo la nueva
normatividad seran los del afio 2015 que requieren su comparacién con la informacion de
transicion del afio 2014, bajo el marco técnico normativo establecido en el Decreto 2784 de
2012 y modificado por el Decreto 3023 de 2013.

2. BASES DE PREPARACION
a. Declaraciéon de cumplimiento

Los presentes Estados Financieros de Odinsa S.A., corresponde al periodo intermedio del
tercer trimestre del afio 2016, los cuales han sido preparados de acuerdo al Decreto 2784
de 2012 que contiene las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus
correspondientes  interpretaciones (CINIIF) emitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB), hemos mantenido nuestras politicas y no existen cambios a la fecha
en ellas. :

b. Bases de medicion
En general el costo histérico esta basado en el valor razonable de las transacciones. Valor
razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion. '

c. Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en los Estados Financieros adjuntos estan presentadas en miles de
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pesos colombianos, siendo el peso colombiano la moneda funcional de la sociedad. Todos
los valores estan redondeados en miles de pesos, excepto cuando se indica lo contrario.

d. Uso de estimaciones y juicios

La presentacion de los Estados Financieros conforme a las NIIF requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada
y en cualquier periodo futuro afectado. ’

e. Devengo o Causacion

La empresa prepara sus Estados Financieros, eXcepto para la informacion de los flujos de
efectivo, usando la base de contabilidad de causacion.

f. Importancia relativa y materialidad

La presentacion de los hechos econémicos se hace de acuerdo con su importancia relativa
o materialidad. '

Para efectos de revelacion, una transaccién, hecho u operacion es material cuando, debido
a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las
circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan tomar o en las
evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacion contable.

En la preparacion y presentacién de los Estados Financieros, la materialidad de la cuantia
se determiné con relacién, entre otros, al 5% de la Utilidad antes de impuestos y a nivel de
Ajuste al 5% del 5% de la utilidad antes de impuestos.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1.1. Bases de consolidacion
3.1.2. Combinacion de Negocios

Odinsa contabiliza las combinaciones de negocio usando el método de la adquisicion
cuando el control se transfiere al Grupo. La consideracién transferida en la adquisicion se
mide por lo general a valor razonable, en la medida en que los activos netos son adquiridos.
Cualquier plusvalia generada es probada anualmente por deterioro (ver politica de
deterioro). Cualquier ganancia o compra en condiciones muy ventajosas se reconoce en
resultados de forma inmediata. Los costos de transaccion son llevados al gasto en la
medida en que se incurren, excepto por aquellos relacionados con la emisién de deuda en
instrumentos de patrimonio (ver politica de instrumentos financieros).
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La consideracién transferida no incluye los montos relacionados al arreglo de relaciones
preexistentes, que son reconocidos por lo general en resultados.

Cualquier consideracién contingente por pagar se valora a valor.razonable en la fecha de
la adquisicién. Si la consideracién contingente se clasifica como patrimonio, no se mide
nuevamente y se establece como contabilizada dentro del patrimonio. Por el contrario, los
cambios subsecuentes en el valor razonable de la consideracion contingente se reconocen
en resultados.

3.1.3. Interés controlante

EI INC (Interés no controlante) es medido a su valor razonable en la fecha de la adquisicion.
Una controladora presentara las participaciones no controladoras en el estado de situacion
financiera consolidado, dentro del patrimonio, de forma separada del patrimonio de los
propietarios de la controladora; Los cambios en la participacion de una subsidiaria que no
den lugar a una pérdida de control son transacciones de patrimonio.

3.1.4. Subsidiarias

Las Subsidiarias son entidades controladas por Odinsa. Odinsa controla una entidad cuanto
esta expuesto a, o tiene derechos sobre los retornos variables por su participacién en la
entidad y tiene la habilidad de afectar estos rendimientos mediante su poder sobre la
entidad. Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos en los estados financieros
consolidados desde la fecha en la que comienza el control hasta la fecha de término de

éste.

La sociedad revaluara si tiene o no el control en una participada si los hechos y
circunstancias indican que ha habido cambios en uno o mas de los tres elementos de control
mencionados anteriormente.

A continuacién se relacionan las comparias donde Odinsa ejerce el control directa o
indirectamente al 30 de Septiembre de 2016:

Companiia Directo Indirecto  Total

Odinsa Proyectos e Inversiones S.A. Colombia 89.65% |10.01% |99.67%

Odinsa Servicios S.A.S : Colombia 85.00% 15.00% | 100.00%

Autopistas del Café S.A. y Fideicomiso Colombia 50.67% |0.00% |59.67%

Autopistas de los Llanos y Fideicomiso Colombia 68.46% |0.00% |68.46%

Constructora Bogotda FASE Il - . o o
CONFASE : Colombia 50.00% 1.00% 51.00%
Concesion Vial de los Llanos i Colombia 51.00% 0.00% 51.00%
Concesion La Pintada Colombia 78.85% 0.00% 78.85%
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Generadora del Atlantico S.A. Panama 50.34% 5.14% 59.67%

Generadora del Pacifico S.A. Chile 0.00% 51.22% 151.22%
Caribbean Infraestructure Aruba 100.00% |0.00% 100.00%
N.V. Chamba Blou ‘ Aruba 0.00% 100.00% | 100.00%
. . Islas ° o o
Odinsa Holding INC. Virgenes 100.00% |0.00% 100.00%
S islas o o o
Quadrat Group INC. | Virgenes 0.00% 100.00% { 100.00%
Marjoram Reverside S.A. {?'las 0.00% 100.00% | 100.00%
irgenes

3.1.5. Pérdida de control
Cuando el Grupo pierde el control sobre una subsidiaria:

a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la entidad que ha dejado de ser
subsidiaria del estado de situacién financiera consolidado.

b) Cualquier participacion mantenida en la subsidiaria se mide a valor razonable
cuando se pierde el control y los importes adeudados, y posteriormente contabilizara
de acuerdo con las NIIF correspondientes. Ese valor se considerara como el valor
razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de
acuerdo con la NIIF 9 o como el costo en el momento del reconocimiento inicial de
una inversion en una asociada o negocio conjunto.

¢) Reconocera la ganancia o pé'rdida'asociada con la pérdida de control atribuible a la
anterior participacion controladora.

3.1.6. Inversiones en entidades asociadas y entidades controladas
conjuntamente

Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde Odinsa S.A. tiene influencia
significativa, pero no control, sobre las politicas financieras y operacionales. Se asume que
existe una influencia significativa cuando Odinsa S.A. posee entre el 20% y el 50% del
derecho a voto de otra entidad. Los negocios conjuntos son aquellas entidades en que
Odinsa S.A. tiene un control conjunto sobre sus actividades, establecido por acuerdos
contractuales y que requiere el consentimiento unanime para tomar decisiones financieras
y operacionales estratégicas al igual que tiene derecho a los activos netos del acuerdo y no
derechos sobre sus activos y obligaciones por sus pasivos.

Las inversiones en entidades asociadas y los negocios conjuntos se reconocen
inicialmente al costo, que incluye los costos de transaccion y en su medicion posterior se
aplicard el método de participacién. Después del reconocimiento inicial, los estados
financieros consolidados incluyen la participacion del Grupo en los resultados y el
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resultado integral de las inversiones contabilizadas bajo el método de participacion, hasta
la fecha en que la influencia significativa o el control conjunto cesa.

3.1.7. Operaciones controladas de forma conjunta

Una operacioén controlada de forma conjunta es un negocio conjunto realizado por cada socio
usando sus propios activos para conseguir operaciones conjuntas. Los estados financieros
consolidados incluyen los activos que Odinsa S.A. controla y los pasivos en que incurre en el
curso de la consecucion de operaciones conjuntas, y los gastos en que incurre Odinsa S.A. y
la parte de los ingresos que recibe de la operacion conjunta.

3.1.8. Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos y transacciones inter compafiia y cualquier ingreso o gasto no realizado que
surja de transacciones entre el Grupo, son eliminados durante la preparacion de los
estados financieros consolidados. Las ganancias no realizadas provenientes de
transacciones con sociedades cuya inversion es reconocida segun el método de
participacion son eliminadas de la inversion en proporcion de la participacion del Grupo en
la inversién. Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la misma forma que las
ganancias no realizadas, pero s6lo en la medida que no haya evidencia de deterioro.

3.1.9. Moneda extranjera
3.1.10. Transacciones y Saldos en Moneda E)itranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de Odinsa S.A. en la fecha de la transaccion.

Los importes de los activos y pasivos monetarios, denominados en moneda extranjera, se
convirtieron a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha. Las ganancias o
pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia
entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por
intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda
extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo. Los activos y pasivos no
monetarios denominados en monedas extranjeras que son valorizados al valor razonable,
son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se
determiné el valor razonable. Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante
la reconversion son reconocidas en resultados. Las partidas no monetarias que son
valorizadas al costo histérico en una moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio
a la fecha de la transaccion.

3.1.11. Operacwnes enel extranjero
Los activos y pasivos de operaciones en el extranjero incluido la plusvalia y los ajustes al

valor razonable que surgen en la adquisicién, son convertidos a pesos a las tasas de
cambio a la fecha de balance. Con excepcion de las operaciones realizadas en economias

Una empresa de Grupo Argos



13

hiperinflacionarias, los ingresos y gastos de las operaciones en el extranjero son
convertidos a pesos a las tasas de cambio a la fecha de las transacciones.

Los ingresos y gastos de operaciones en el extranjero en economias hiperinflacionarias
son convertidos a pesos a la tasa de cambio a la fecha de balance. Antes de convertir los
estados financieros de operaciones en el extranjero en economias hiperinflacionarias, sus
estados financieros para el periodo actual son re-expresados para explicar cambios en el
poder adquisitivo general de la moneda local. La revalorizacion se basa en los indices de
precios pertinentes a la fecha de balance.

3.2. Instrumentos financieros

Odinsa S.A. ha clasificado sus activos financieros como medidos subsecuentemente a
su costo amortizado o valor razonable dependiendo del modelo de negocio para el
manejo de los activos financieros y sus flujos de efectivo asociados; se reclasificaron los
instrumentos financieros mantenidos al 1 de enero de 2014 (Balance de apertura), con
base en los hechos y circunstancias del modelo de negocio en el cual se mantenian los
activos a esa fecha. ‘

3.2.1. Activos y pasivos financieros no derivados

Inicialmente el Grupo reconoce sus préstamos, cuentas por cobrar e instrumentos de
deuda emitidos en la fecha en la cual se originan. Todos los demas activos y pasivos
financieros se reconocen a la fecha de su negociacion.

El Grupo da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a recibir flujos
de efectivo del activo expiran, o se transfieren sustancialmente los riesgos y recompensas
asociadas a su tenencia, o ni transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
recompensas de su propiedad y no retiene el control del activo transferido. Cualquier
interés en el activo financiero dado de baja que es creado o retenido el Grupo se reconoce
como un activo o pasivo separado.

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
canceladas, o0 expiran. :

Los activos y pasivos financieros se compensan, y el monto neto se presenta en el estado
de situacion financiera cuando, y solo cuando, el Grupo tiene el derecho legal de
compensar los montos y tiene la intencién de liquidarlos en una base neta o de realizar
el activo y liquidar el pasivo de forma simultanea.

3.2.1.1.  Activos financieros no derivados

El Grupo reconoce inicialmente los activos financieros a la fecha de la negociacion en la
que el Grupo se vuelve una parte en las provisiones contractuales del instrumento.

Los activos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Si el activo financiero
no se contabiliza subsecuentemente como ‘a valor razonable a través de ganancias y
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pérdidas’, la medicién inicial incluye los costos de transaccion directamente atribuible a
la adquisicién u origen del activo. En el reconocimiento inicial, el Grupo clasifica sus
activos financieros como medidos subsecuentemente a costo amortizado o a valor
razonable, dependiendo del modelo de negocio para el manejo de activos financieros y
las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo asociados.

- Activos financieros medidos a costo amortizado

Un activo financiero se mide subsecuentemente a costo amortizado, utilizando el método
del interés efectivo, y neto de cualquier pérdida por deterioro, si:

o El activo se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es el de recolectar
flujos de efectivo contractuales, y

o Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas,
a flujos de efectivo que corresponden a pagos del principal e intereses.

- Activos financieros medidos a valor razonable.

Estos activos son medidos a valor razonable y por tal razén sus cambios incluyen
cualquier ingreso por intereses o dividendos, que se reconocen en ganancias y pérdidas.

No obstante, para inversiones en instrumentos de patrimonio que no se mantengan para
su negociacion, el Grupo puede elegir en el reconocimiento inicial la presentacion de las
ganancias y pérdidas en otros resultados integrales. Para las inversiones medidas a valor
razonable a través de otros resultados integrales, las ganancias y pérdidas nunca se
reclasifican a ganancias y pérdidas, y no se reconoce deterioro en el resultado. Los
dividendos obtenidos de estas inversiones se reconocen en ganancias y pérdidas, a
menos que el dividendo represente claramente un reembolso del costo de la inversién.

3.2.1.2. Pasivos financieros no derivados
Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a valor razonable
incluyendo cualquier  costo de transaccion directamente atribuible. Luego del
reconocimiento inicial, estos pasivos son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.
3.2.2. Capital Social

3.2.2.1. Acciones comunes
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales

atribuibles directamente a la emision de acciones comunes y a opciones de acciones son
reconocidas como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.
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3.2.2.2. Capital Social Preferencial

El capital social preferente redimible se clasifica como un pasivo, porque conlleva
dividendos no discrecionales que son redimibles en efectivo por los tenedores. Los
dividendos se reconocen como gastos financieros en resultados cuando se incurren.

3.3. Propiedad Planta y Equipo
3.3.1. Reconocimientoy medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipo en su reconocimiento inicial se realiza al costo,
el cual incluye las erogaciones incurridas en las importaciones, los impuestos no
recuperables que tengan relacién directa con la adquisicion, las estimaciones de los
costos de desmantelamiento y el retiro relacionados con el bien; ademés de todos los
costos directos y necesarios para que el elemento opere de la forma prevista por la
gerencia. Los descuentos y rebajas se deduciran del costo del elemento de propiedad
planta y equipo.

El costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los materiales y
la mano de obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer
que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto, los costos de desmantelar y
remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados, y los costos por
préstamos capitalizados en activos calificados para los cuales la fecha de inicio es el 1 de
enero de 2014 o después.

El costo de los elementos que conforman la partida de propiedad, planta y equipo fue
determinado mediante la aplicacién de la exencién voluntaria del Valor Razonable
y la Revalorizacién de los PCGA anteriores, como costo atribuido al 1 de enero
de 2014, que fue la fecha de transicion.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas,
son registradas como partidas separadas (componentes importantes) de propiedad, planta
y equipo, siempre y cuando estas superen el 50% del total del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una partida de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparando la utilidad obtenida de la venta con los valores en libros de la
propiedad, planta y equipo y se reconocen netas dentro de otros ingresos en resultados.

3.3.2. Reclasificacion a probie‘dades de inversién

Cuando el uso de una propiedad cambia de ocupada por el duefio a propiedades de
inversion, esta se valoriza al valor razonable y se reclasificara a propiedad de inversion.
Cualquier aumento en el importe en libros se reconoce en resultados en la medida que
tal aumento sea reversién de una pérdida por deterioro del valor, previamente reconocida
para esa propiedad.
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Cualquier remanente del aumerno se reconocera en otros resultados integrales e
incrementa a superavit de revaluacion dentro del patrimonio. Cualquier pérdida se
reconoce en otro resulta integral y se presenta en el superavit de reevaluacion en el
patrimonio en la medida que en el superavit de reevaluacioén de incluya un monto en
relacién con la propiedad especifica, y cualquier pérdida remanente se reconoce
directamente en resultados.

3.3.3. Costos posteriores

Los bienes inmuebles de propiedad planta y equipo son valorizadas a su valor razonable
menos depreciacion acumulada y cualquier perdida por deterioro, los bienes muebles se
miden al costo menos depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido
en su valor en libros, si es posible que los beneficios econémicos futuros incorporados
dentro de la parte fluyan a Odinsa S.A. su costo pueda ser medido de manera fiable. El
valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario
de la propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

3.3.4. Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas Utiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad, planta y equipo,
puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los
beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. Los activos arrendados son
depreciados en el periodo mas corto entre el arrendamiento y sus vidas utiles, a menos
que sea razonablemente seguro que Odinsa S.A. obtendra la propiedad al final del periodo
de arrendamiento. Elterreno no se deprecia.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Clasificacion Vida util {(afos)
Construcciones y :

Edificaciones ' : ' , 70a 80
Maquinaria y Equipo 5a15
Equipo de Oficina 2ab
Equipo de Computacion y

Comunicacién 2ab
Flota y-Equipo de.

Transporte : : ' : 3ab

Los métodos de depreciacion, vidas t’qtiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.
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3.4. Activos Intangibles y Plusvalia
3.4.1. Activos intangibles

Activos intangibles son los activos adquiridos y controlados por Odinsa S.A., los cuales
pueden ser clasificados de acuerdo a su vida Util, estos son reconocidos inicialmente al
costo y posteriormente al costo, menos la amortizacién acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro.

No se reconoceran activos intangibles surgidos de la investigacion; los gastos generados
en la etapa de investigacién seran registrados como gastos del periodo. Para el caso de
las iniciativas publico privadas (APP) de proyectos de infraestructura que Odinsa
desarrolla, la etapa de investigacién se puede asimilar a la etapa de pre-factibilidad de una
APP. :

Los desembolsos en actividades de desarrollo se capitalizan solo si los costos en desarrollo
pueden estimarse con fiabilidad, el producto o proceso es viable técnica y comerciaimente,
se obtienen posibles beneficios econémicos a futuro y el Grupo pretende y posee
suficientes recursos para completar el desarrollo y para usar o vender el activo; Seran
capitalizables las APP cuando se encuentren en la-etapa de factibilidad.

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los
costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas (tiles estimadas. Los gastos
relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen

como gasto cuando se incurren en ellos.

Los desembolsos posteriores son capitalizados sdlo cuando aumentan los beneficios
econémicos futuros incorporados en el activo especifico relacionado con dichos
desembolsos. Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar
internamente plusvalias y marcas, son reconocidos en resultados cuando se incurren.

3.41.1. Amortizacion

La amortizacién se calcula sobre el costo del activo u otro monto que se substituye por el
costo, menos su valor residual.

La amortizacion es reconocida en resultados con base en el método de amortizacion lineal .
durante la vida Gtil estimada de los activos intangibles, excepto la plusvalia, desde la fecha
en que se encuentren disponibles para su uso, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo. La vida util estimada para los periodos en curso y los
comparativos son los siguientes:

Licencias y software 3 afios
Costos de desarrollo capitalizados (APP) | Al término del Proyecto
Acuerdos de Concesion de servicios Al término de la Concesion
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Odinsa S.A., revisara al cierre del periodo (31 de diciembre), el método de amortizacion, la
estimacion de las vidas Utiles y valores residuales, y se ajustaran si es apropiado hacerlo.

3.4.2. Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo de adquisicién sobre el valor razonable de la
participacion del Grupo en los activos netos identificables de la subsidiaria adquirida en la
fecha e adquisicion. La plusvalia que surge de la adquisicién de subsidiarias se mide al
costo menos pérdidas acumuladas por deterioro.

3.5. Activos arrendados

Los arrendamientos en términos en los cuales Odinsa S.A. asume sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. A
partir del reconocimiento inicial, el activo arrendado se valoriza al menor entre el valor
razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del
reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable de
Propiedad Planta y Equipo.

Otros arrendamientos son arrendamientos operacionales y, excepto para las propiedades
de inversion, los activos arrendados no son reconocidos en el estado de situacion
financiera de Odinsa S.A.. Las propiedades de inversién mantenidas bajo arrendamientos
operacionales son reconocidas al valor razonable en el estado de situacién financiera de
Odinsa S.A..

3.6. Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener
rentas por arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversién o ambas
cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso enla produccién
o abastecimiento de bienes o servicios, o para propdsitos administrativos. Las
propiedades de inversién se valoran inicialmente al costo y son medidas
subsecuentemente a valor razonable con cambios en resultados.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su
valor razonable a la fecha de reclasificacién se convierte en su costo para su posterior
contabilizacion.

Cualquier ganancia o pérdida por la disposicién de propiedades de inversion (calculado
como la diferencia entre el beneficio de su disposicién y el monto reconocido en libros) se
reconoce en el resultado. Cuando se venden las propiedades de inversién clasificadas
previamente como propiedades, planta y equipo, cualquier monto incluido en la reserva
de revaluacion se transfiere a la utilidad retenida.
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3.7. Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo de los inventarios se basa en el método de promedio ponderado, e incluye los
desembolsos en la adquisicion de inventarios, costos de produccion o conversién y otros
costos incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones actuales. En el caso de los
inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos incluyen una parte de
los costos generales de produccién con base a la capacidad operativa normal. El costo
del inventario podria incluir también transferencias desde el patrimonio de cualquier
ganancia o pérdida por las coberturas de flujo de efectivo calificadas de adquisiciones de
inventarios en moneda extranjera.

El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado durante el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los costos estimados necesarios para efectuar
la venta. ‘

3.8. Deterioro
3.8.1. Activos Financieros

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados
es evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que ha ocurrido
un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y que ese evento de
pérdida haya tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que
puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de
patrimonio) estan deteriorados puede incluir mora o incumplimiento por parte de un
deudor, reestructuraciéon de un monto adeudado a Odinsa S.A. en términos que Odinsa
S.A. no consideraria en otras circunstancias, indicios de que un deudor o emisor se
declarard en insolvencia, cambios adversos en el estatus de pago de emisores o
prestamistas, desaparicion de un mercado activo paraun instrumento y datos observables
que indican un descenso medible en los flujos esperados de efectivo de un grupo de
activos financieros. Ademas, para una inversién en un instrumento de patrimonio, una
disminucion significativa o prolongada de Ias partidas en su valor razonable por debajo del
costo, representa evidencia objetiva de deterioro.

Odinsa S.A. considera la evidencia de deterioro para estos activos en un nivel tanto
individual como colectivo. Todos las partidas por cobrar e instrumentos de inversién medido
a costo amortizado significativos son evaluados por deterioro especifico. Todas las partidas
por cobrar e instrumentos de inversion medidos al costo amortizado individualmente
significativos que no se encuentran especificamente deteriorados son evaluados por
deterioro colectivo que ha sido incurrido pero no identificado. Las partidas por cobrar e
instrumentos de inversion medidos al costo amortizado que no son individualmente
significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando las partidas por cobrary los
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instrumentos de inversion que cumplen el modelo de negocio establecido por Odinsa S.A.
tienen caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo Odinsa S.A. usa las tendencias historicas de
probabilidades de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la
pérdida incurrida, ajustados por los juicios de la administracion relacionados con si las
condiciones econdémicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales
sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias historicas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva del
activo original. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
correctora. Cuando el Grupo considera que no hay posibilidades reales de recuperacion
del activo, los montos relevantes se dan de baja. Si el monto de pérdidas por deterioro
disminuye sustancialmente y esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un
evento que ocurrié luego que el deterioro fue reconocido, las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas se reversan a través de ganancias y pérdidas.

3.8.2. Activos no financieros

A cada fecha de reporte, el Grupo revisa el monto en libros de sus activos no financieros
(distintos de las propiedades de inversion, inventarios y activos por impuestos diferidos)
para determinar si hay algun indicio de deterioro. Si existe algun indicio, se procede a
estimar el monto recuperable del activo. En el caso de las plusvalias y de los activos
intangibles que posean vidas Utiles indefinidas o que aun no se encuentren disponibles
para ser usados, los importes recuperables se estiman en cada fecha de balance.

Para probar el deterioro, los activos son agrupados en el grupo mas pequefio de activos
que genera entradas de flujos de efectivo como resultado de su uso continuado, que es
ampliamente independiente de los flujos de otros activos o Unidades Generadoras de
Efectivo (UGE’s). La plusvalia surgida en una combinacién de negocios se distribuye a
las UGE’s o grupos de UGE’s que se espera se beneficien de las sinergias de la
combinacién. :

El importe recuperable de un activo o unidad generadorade efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor
en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el
activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en grupos mas pequefios de activos que generan entradas
de flujos de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos (la “unidad generadora
de efectivo”).

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
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reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacion con las
unidades generadoras de efectivo son distribuidas primero, para reducir el valor en libros
de cualquier plusvalia distribuida a las unidades y para luego reducir el valor en libros de
otros activos en la unidad (grupos de unidades) sobre una base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro en relacion con la plusvalia no se reversa. En relacién con otros
activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en
cada fecha de balance en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido
o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se
reversa s6lo en la medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que
habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si no hubiese sido
reconocida ninguna pérdida por deterioro.

3.9. Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes, o grupo para disposiciéon que comprende activos y pasivos, que
se espera sean recuperados principalmente a traves de ventas en lugar de ser
recuperados mediante su uso continuo son clasificados como disponibles para la venta.

Estos activos, o grupos para disposicion, son valorizados al menor entre el valor en libros
y el valor razonable, menos el costo de venta. Cualquier pérdida por deterioro en un grupo
para enajenacion es primero distribuida a la plusvalia, y luego a los activos y pasivos
restantes en base a prorrateo, excepto en el caso de que ninguna pérdida haya sido
distribuida a los inventarios, los activos financieros, los activos diferidos, los activos de
beneficios a los empleados, la propiedad de inversiones y los activos biologicos, que
siguen siendo valorizados segun las politicas contables de Odinsa S.A. Las pérdidas por
deterioro en la clasificacion inicial de disponibles para la venta y con ganancias o pérdidas
posteriores a la revalorizacion, son reconocidas en el resultado. Las ganancias no son
reconocidas si superan cualquier pérdida por deterioro acumulativa.

Los activos clasificados como mantenidos para la vehta, no se vuelven a amortizar o
depreciar y cualquier inversion contabilizada mediante el método de participacién deja de
estarlo.

3.10. Contratos de construccion en progreso

Los contratos de construccion en curso representan el monto bruto que se espera cobrar
a los clientes por el trabajo llevado a cabo a la fecha. Se valorizan al costo incurrido mas
las ganancias reconocidas a la fecha, menos las facturaciones parciales y las pérdidas
reconocidas.

Los contratos de construccion en curso son presentados como parte de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera para todos
los contratos en los que los costos incurridos mas las utilidades reconocidas exceden las
facturas de avance y las pérdidas reconocidas. Si las facturas de avance y las pérdidas
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reconocidas sobrepasan el ingreso reconocido mas la utilidad reconocida, la diferencia
se presenta como ingreso diferido en el estado de situacién financiera.

3.11. Beneficios a Empleados
3.11.1. Beneficios a empleados corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas con base no
descontada y son reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee. :

Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar bajo el bono en efectivo a
corto plazo o los planes de participacion de los empleados en las utilidades si Odinsa S.A.
posee una obligacién legal o constructiva actual de pagar este monto como resultado de
un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada
con fiabilidad. :

3.11.2. Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacién son reconocidos como gasto cuando Odinsa S.A. se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya
sea para, dar término al contrato del empleado antes de la edad normal de jubilacién, o
para proveer beneficios por terminacion como resultado de una oferta realizada para
incentivar la renuncia voluntaria. Los beneficios por terminacién en el caso de renuncia
voluntaria son reconocidos como gasto si Odinsa S.A. ha realizado una oferta incentivando
la renuncia voluntaria, y es probable que la oferta sea aceptaday el nimero de empleados -
que lo hace puede ser estimado con fiabilidad. Silos beneficios son pagaderos mas de 12
meses después del periodo presentado, estos son descontados a su valor presente.

3.12. Provisiones

Una provisién se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, Odinsa SA. posee una
obligacion legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver la obligacion. Las
provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro ala
tasa antes de impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero
en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion. El descuento se reconoce como
costo financiero. :

3.12.1. Garantias
Una provisién de garantia es reconocida cuando los productos o servicios subyacentes son

vendidos. La provision se basa en los datos sobre garantias histéricas y una evaluacion de
todas las posibles consecuencias de sus probabilidades asociadas.
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3.12.2. Rehabilitacion del lugar .

De acuerdo con la politica medioambiental publicada y los requerimientos legales
aplicables publicados por Odinsa S.A., se reconoce una provisién para la restauracion del
terreno y el gasto relacionado, cuando éste se encuentra contaminado.

3.13. Ingresos
3.13.1. Bienes vendidos

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando la venta constituya una
operacion de intercambio definitivo, entendiéndose ésta como la transfencia de los riesgos
y ventajas significativos derivados de la propiedad de los bienes que son transferidos al
comprador, no teniendo para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad
y sea probable que se reciban los beneficios econémicos asociados y los costos incurridos
y por incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad. Si es
probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen las
ventas. El ingreso es reconocido al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir,
neto de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y ventajas varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta. Por ejemplo, en el caso de los envios al
extranjero la transferencia ocurre cuando los bienes son recibidos por el cliente.

3.13.2. Servicios

Elingreso por prestacion de servicios es reconocido en el resultado en proporcion al grado
de realizacion de la transaccidn a la fecha del balance. El grado de realizacion es evaluado
de acuerdo a estudios del trabajo llevado a cabo, las cuales suponen que se cumplan todas
y cada una de las siguientes condiciones: El importe de los ingresos de actividades ordinarias
puede medirse con fiabilidad, sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién, el grado de realizacion de la transaccién final del periodo sobre
el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad y los costos incurridos en la transaccion,
asi como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

3.13.3. Contratos de construccion

Los ingresos del contrato incluyen el monto inicial acordado en éste mas cualquier
variacion en el contrato de trabajo, reclamos e incentivos monetarios, en la medida que
sea posible que resulten en ingresos y puedan ser valorizados de manera fiable. Tan
pronto el resultado de un contrato de construccién pueda ser estimado con suficiente
fiabilidad, los ingresos asociados con el mismo seran reconocidos en resultados en
proporcion al grado de realizacion del contrato.
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Cuando el resultado de un contrato de construccién no puede ser estimado con suficiente
fiabilidad, los ingresos de éste son reconocidos sdlo en la medida que los costos del
contrato puedan ser recuperados. Una pérdida esperada por causa de un contrato se
reconoce inmediatamente en resultados.

Los costos del contrato se reconocen cuando se incurren a menos que creen un activo
relacionado con la actividad futura del contrato.

3.13.4. Comisiones

Cuando el Grupo actua como agente en vez de cdémo principal en la transaccion, los
ingresos reconocidos corresponden al monto neto de la comision hecha por el Grupo.

3.13.5. Acuerdos de concesion de servicios

Los ingresos relacionados con servicios de construccion o mejoramiento bajo un acuerdo
de concesion de servicios son reconocidos sobre la base del grado de realizacion del
trabajo llevado a cabo, consistentemente con la politica contable del Grupo sobre el
reconocimiento de ingresos en contratos de construccién. Los ingresos se reconocen en
el periodo en el cual los servicios son prestados por el Grupo. Cuando el Grupo presta
mas de un servicio en un acuerdo de concesién de servicios la contraprestacion recibida
se asigna por referencia a los valores razonables relativos de los servicios prestados.

3.13.6. Subvenciones del gobierno

Las subvenciones del gobierno se reconocen inicialmente como ingresos diferidos al
valor razonable cuando existe una seguridad razonable de que seran percibidas y que el
Grupo cumplira con todas las condiciones asociadas a la subvencion. Las subvenciones
que compensan al Grupo por gastos en los que se ha incurrido son reconocidas en
resultados como otros ingresos sistematicamente en los mismos periodos en que los
gastos son reconocidos. Las subvenciones que compensan al Grupo por el costo de un
activo son reconocidas en resultados sistematicamente durante la vida util del activo.

3.14. Ingresos por arrendamientos

Los ingresos por arrendamientos de propiedades de inversién son reconocidos en
resultados a través del método lineal durante el periodo de arrendamiento. Los incentivos
de arrendamiento otorgados son reconocidos como parte integral de los ingresos por
arrendamiento totales, durante el periodo de arrendamiento. Los ingresos por
arrendamiento por propiedades subarrendadas se reconocen como otros ingresos.

Una empresa de Grupo Argos



25

3.15. Arrendamientos
3.15.1. Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento

Al inicio de un acuerdo, el Grupo determina cuando el acuerdo es o contiene un
arrendamiento. Un activo especifico es sujeto de un arrendamiento si el cumplimiento del
contrato depende del uso de ese activo especifico. Un contrato transfiere el derecho a
usar el activo si el contrato le transfiere al Grupo el derecho de controlar el uso del activo
subyacente.

En el momento de la suscripcién o reevaluacion del contrato, Odinsa S.A. separa los
pagos y otras contraprestaciones requeridos por el contrato en los que corresponden al
arrendamiento y los que se relacionan con los otros elementos sobre la base de sus valores
razonables relativos. Si el Grupo concluye que para un arrendamiento financiero es
impracticable separar los pagos de manera fiable, se reconoce un activo y un pasivo por un
monto igual al valor razonable del activo subyacente. Posteriormente, el pasivo se reduce
a medida que se hacen los pagos y se reconoce un cargo financiero imputado sobre el
pasivo usando la tasa de interés incremental.

3.15.2. Activos arrendados

Los activos mantenidos por el Grupo bajo arrendamientos que transfieren al Grupo
practicamente todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad son clasificados
como arrendamientos financieros. En el reconocimiento inicial, el activo arrendado se mide
por un importe igual al menor entre su valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos por arrendamiento. Luego. del reconocimiento inicial, los activos son
contabilizados conforme a la politica establecida para ese activo.

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos y no se reconocen en el estado de situacién financiera del Grupo.

3.15.3. Pagos pdr arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en resultados
bajo el durante el periodo del arrendamiento. Los incentivos por arrendamiento recibidos
son reconocidos como parte integral del gasto total por arrendamiento durante el periodo
de éste.

Los pagos minimos por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financieros son
distribuidos entre los gastos financieros y la reduccién de los pasivos pendientes. Los
gastos financieros son registrados en cada periodo durante el periodo de arrendamiento
para asi generar una tasa de interés periodica sobre el saldo pendiente de los pasivos.
3.16. Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos y costos financieros del grupo estan compuestos por:
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Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Ingresos por dividendos

Dividendos en acciones preferenciales emitidos clasificados como

pasivos financiero. :

o La ganancia o pérdida neta en la disposicién de activos financieros
disponibles para la venta

e La ganancia o pérdida neta en la disposicién de activos financieros
medidos a valor razonable

 La ganancia o pérdida por diferencia en cambio en activos y pasivos
financieros :

o Laganancia en la revaluacion a valor razonable de cualquier interés
preexistente en una adquirida en una combinacién de negocios

e Las pérdidas en valor razonable de la consideracion contingente
clasificada como un pasivo financiero

o Las pérdidas por deterioro reconocidas en activos financieros (diferentes
a cuentas por cobrar)

« Laganancia o pérdida neta en instrumentos de cobertura reconocidos en
resultados

e La reclasificacién de ganancias netas reconocidas previamente en otro

resultado integral

El ingreso por intereses se reconoce utilizando el método del interés efectivo. Los ingresos
por dividendos se reconocen en el resultado en la fecha en la que se establece el derecho
a recibir los pagos para el Grupo.

3.17. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por impuestos corrientes e
impuestos diferidos. Los impuesto corrientes y los impuestos diferidos son reconocidos
en resultados en tanto que estén relacionados con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio o en el ofro resultado integral.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar o cobrar por la renta imponible
del ejercicio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar de periodos anteriores.
Es calculado utilizando las tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la
fecha del balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afnos
anteriores. El impuesto corriente por cobrar también incluye cualquier pasivo por
impuesto originado de la declaracion de dividendos.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion financiera y los
montos usados para propésitos tributarios. Los impuestos diferidos no son reconocidos
para: ’
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e El reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios, y que no afectd ni a la ganancia o pérdida contable o
imponible;

e Las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y en
negocios conjuntos en la medida que el Grupo pueda controlar el momento de la
reversion de las diferencias temporarias y probablemente no seréan reversadas en
el futuro;

e Las diferencias temporarias tributables que surgen del reconocimiento inicial de
una plusvalia. ‘

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas,
los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea
probable que las ganancias imponibles futuras estén disponibles contra las que pueden
ser utilizadas. : _

Los activos por impuestos diferidos son revisados en cadafecha de balance y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar alas
diferencias temporarias cuando son reversadas, basandose en las leyes que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la formaen que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos. En el caso de las propiedades de inversion medidas al valor razonable,
la presuncién de que el importe en libros de las propiedades de inversion se recuperara
mediante la venta no ha sido refutada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados solo si existe un derecho
legal exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y
pasivos tributarios seran realizados al mismo' tiempo.

3.20. Operaciones discontinuadas

Una operacion discontinuada es un componente del negocio de Odinsa S.A. que
representa un giro importante o un area geografica de operaciones separada que ha sido
vendida o es disponible para la venta, o corresponde a una subsidiaria adquirida
exclusivamente con intencién de venderla. Si ocurre con anterioridad, la operacion se
denomina discontinuada hasta la fecha de la venta o cuando cumple con los requisitos
para ser clasificada como disponible para la venta. Cuando una operacion se clasifica
como discontinuada, el estado del resultado integral comparativo es modificado como si
la operacion hubiese sido discontinuada desde el inicio del periodo comparativo.
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4. Determinacion de valores razonables

Varias de las politicas y revelaciones contables de Odinsa SA requieren que se determine
el valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros. Se han determinado
los valores razonables para propésitos de valorizacion y/o revelacion sobre la base de los
siguientes métodos. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de los
supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

4.1.1. Propiedad Planta y Equipo

El valor de razonable de las partidas planta, equipo, instalaciones fijas y accesorios se basa
en los enfoques de mercado y de costo usando los precios de mercado para activos
similares cuando estan disponibles y el costo de reposicién cuando es apropiado.

4.1.2. Activos Intangibles

El valor razonable de los activos intangibles se basa en los flujos de efectivo descontados
que se espera deriven del uso y posible venta de los activos.

4.1.3. Propiedades de inversion

Es necesario que una compaiiia de peritos independientes que tenga una capacidad
profesional reconocida y experiencia reciente en la localidad y categoria de las propiedades
de inversion objeto de valoracion, lleve a cabo la valoracion de las propiedades de inversion
de Odinsa SA cada afio. Los valores razonables se basan en los valores de mercado, que
corresponden al monto estimado en el que las propiedades podrian intercambiarse a la
fecha de valoracién entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion en
condiciones de independencia mutua posterior a un adecuado mercadeo en la que ambas
partes han actuado con conocimiento y voluntariamente.

Cuando no existen precios vigentes en un mercado activo, la valoracion se prepara
teniendo en cuenta el monto total de los flujos de efectivo estimados que se espera recibir
del arriendo de la propiedad. Entonces, para llegar a la valoracién de la propiedad, se aplica
una tasa de rendimiento que refleje los riesgos especificos inherentes a los flujos de
efectivo netos anuales. ‘

Las valorizaciones reflejan, cuando corresponde, el tipo de arrendatarios que habitan la
propiedad o los responsables por cumplir con los compromisos de arriendo, o los que
probablemente la habiten después de dejar alojamiento disponible, la asignacion de las
responsabilidades de mantenimiento y seguros entre Odinsa SA y el arrendatario; y la vida
econdmica restante de la propiedad. Cuando se encuentran pendientes de revision o
renovacion de arrendamiento en las que se anticipan aumentos de reversiones, se asume
que todas las notificaciones y, cuando corresponda, contra notificaciones hayan sido
validamente enviadas dentro de los plazos establecidos.
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4.1.4. Inventarios

El valor razonable de los inventarios se determina sobre la base del precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados de terminacion
venta, y un margen de utilidad razonable basado en el esfuerzo que se requiere para
producir y vender dichos inventarios

4.1.5. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del balance. Este valor razonable se determina para propositos de
revelacion.

4.1.6. Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propositos de revelacién, se calcula sobre la base
del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés
de mercado a la fecha del balance. En lo que se refiere al componente de pasivo de los
documentos convertibles, la tasa de interés de mercado se determina por referencia a
pasivos similares que no tienen opcién de conversion. Para los arrendamientos financieros,
la tasa de interés de mercado se determina por referencia a contratos de arrendamiento
similares.

5. Efectivo y equivalentes al efectivo

En miles de pesos o 016 0

Caja ' : 13.199 90.261
Bancos (1) ‘ ‘ 1.047.977 624.767
Cuentas de ahorro 577.212 2.865.937
Fiduciarias (2) 14.512.657 14.709.151
Fondos _ 63.187 0
Efectivo y equivalentes al efectivo 16.214.232 18.290.116

Para propoésitos del estado de flujos de efectivo, las inversiones de alta liquidez, realizables
en un plazo maximo de 90 dias, se consideran equivalentes de efectivo.En la actualidad no
se tienen inversiones de este tipo.

(1). Los bancos estan compuestos en un 92% por bancos de moneda nacional, en donde
Odinsa recibi6 el pago de unos dividendos; y en un 8% por banco de moneda extranjera.

(2). Odinsa tiene algunas fiduciarias, en donde la mas representativa es con el Banco de
Bogota.
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6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar / cuentas por cobrar

relacionadas y asociadas corrientes

En miles de pesos

A corto plazo

y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar partes relacaonadas 108.619.036 113.582.868
Servicios por cobrar 30.127.034 0
Deudores varios 4.583.936 105.710
Depésitos 1.602.535 15.655
Impuesto de Industria y comercio 13.477 0
retenido '

Cuentas por cobrar a trabajadores 289.382 175.167
Total corto plazo 145.235.400 113.879.400
Total cuentas comerciales por cobrar 145.235.400 113.879.400

La exposicion de Odinsa SA a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro

relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

excluidas las

construcciones en curso, se encuentran anallzadas y al corte del tercer trimestre no se detecta

ningun riesgo en este rubro.

7. Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion

La participacion de Grupo Odinsa SA en las utilidades de sus inversiones contabilizadas
segin el método de la participacion en estado de resultado integral a

septiembre 30 de 2016 fue de $ 177.235.747

8. Propiedad Planta y Equipo

En miles de pesos

Terrenos : 1.503.757 1.503.757
Construcciones y edificaciones (1) 12.889.176 13.014.097
Maquinaria y Equipo (2) 690.415 1.859.028
Equipo de Oficina 255.570 313.907
Equipo de Cémputo y comunicacion 562.590 508.485
Flota y equipo de Transporte (3) 2.842.231 3.755.338
Total Propiedad, planta y equipo 18.743.739 20.954.612

(1). Odinsa tiene construcciones y edificaciones destinadas para la sede administrativa en
la cuidad de Bogota en la carrera 14 No. 93?2 30 denominado como Edificio EGO.
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(2). Odinsa realizé la venta de la participacion en la inversién Hatovial, que incluyo en la
negociacioén, la venta de la maquinaria y equipo que se destiné para este proyecto,
valorizados en cerca de $1.062 millones.

(3). Durante el presente ejercicio, Odinsa realizo la venta de vehiculos de transporte por
214 millones.

9. Capital y reservas
o 016 0

Capital suscrito y pagado o
Autorizado — 200.000.000 de acciones 20.000.000 20.000.000
comunes de valor nominal de $ 100 c/u -
Capital por suscribir , -395.318 -395.318
Suscrito y pagado 196.046.822 acciones 19.604.682 19.604.682
En acciones
Autorizado 200.000.000 200.000.000
Capital por suscribir 3.953.178 3.953.178
Suscrito y pagado 196.046.822 196.046.822

9.1. Distribucion de utilidades

En la asamblea de Accionistas del 18 de marzo de 2016, se aprobd que las utilidades del
afio 2015 por $133.190.036.608 no fueran distribuidas, sino mas bien constituir una reserva
para futuras inversiones. ‘

9.2. Reservalegal

Odinsa SA esta obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus utilidades netas
anuales, hasta que el saldo de la reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital
suscrito. La reserva no es distribuible antes de la liquidacion de Odinsa SA, pero puede
utilizarse para absorber pérdidas. Son de libre disponibilidad por la Asamblea General de
Accionistas las apropiaciones hechas en exceso del 50% mencionado.

10. Pasivos
Pasivos Corrientes o
Concepto

Obligaciones Financieras 143.569.935 132.724.661
Pasivos para obligaciones laborales 1.877.302 3.888.937
Pasivos Comerciales ' 396.376 849.518
Cuentas por pagar partes relacionadas (1) 54.134.306 49.576.325
Otras cuentas por Pagar (2) 12.098.413 5.145.348
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Pasivos por impuestos 6.716.619 3.954.479
Bonos y Otros Instrumentos Financieros (3) 317.602 340.011
Ingresos Recibidos por Anticipado (4) 3.034.382 3.299.988
Otros Pasivos (5) 1.866.284 2.043.040
TOTAL PASIVO CORRIENTE 224.011.219 201.822.307

Pasivos no Corrientes

Cnceth o

2016

Obligaciones Financieras 140.900.030 171.564.121
Cuentas comerciales por pagar 0 2.499.850
Impuesto Diferido o Lo 9.488.921 12.499.224
Bonos y otros instrumentos Financieros (3 79.000.000 79.000.000
Otros Pasivos no financieros 4.280.011 11.712.008
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 233.668.962 277.275.203

(1) Cuentas por pagar a entidades relacionadas

ENTIDAD

TIPO

GRUPO ARGOS S.A. Matriz 850 0
ODINSA SERVICIOSSA S Controlada 173.897 0
ODINSA PROYECTOS E INVERSIONES S:A Controlada 46.166.408 47.029.035
SATOR ' Vinculada 88.908 0
CONSTRUCTORA BOGOTA FASE Il S.A.. Asociada . 1.461.754 782.839
CONSORCIO IMHOTEP Asociada 1.855.764 958.191
CONSORCIO FARRALLONES Controlada 410.292 0
CONSORCIO ODIVAL Asociada 370.886 0
VIAS DE LAS AMERICAS SAS Asociada 44.002 44.002
ODINSA PROYECTOS E INVERSIONES S.A . Controlada 3.561.545 762.258

TOTAL 54.134.306 49.576.325

2) Corresponden a las cuentas por pagar por la compra del 9,20% de la Concesién La
Pintada a ICEIN Ingenieros Constructores S.A.S, por $ 4.576.730 y del 10% a Mota Engil
Engenharia e Construcao S.A Sucursal Colombia la suma de $ 4.974.706, la diferencia
corresponde a cuentas por pagar a demas proveedores por $2.546.976.
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(3) Con el propésito de obtener recursos para capital de trabajo, el 18 y 19 de Diciembre de
2008 la Compariia realiz6 una emision y colocaciéon de bonos, con las siguientes
caracteristicas:

Monto total Autorizado: 100.000.000

Cantidad de Bonos: 10.000 Bonos

Valor Nominal en pesos: - 10.000.000 c/u

Fecha de emisién: 18 “de Diciembre 2008
Garantia: Patrimonio de la Compaiiia

(4) Ingresos recibidos para terceros por avance de obra de la Concesion Santa Marta
Paraguachon S.A $3.034.382

(5) Corresponden a Garantias retenidas sobre contratos 1.091.175, anticipo sobre contratos
23.305 y venta por cuenta de terceros 751.799.

10.1. Legal

Odinsa SA a 30 de septiembre de 2016, no presenta obligaciones de caracter legal en
proceso o en tramite que afecten el curso normal del negocio.

11. Ingresos de actividades ordinarias

Odinsa SA percibe sus ingresos principalmente por los conceptos de construccion y
mantenimiento, servicios (contratos de ' cooperacion), y honorarios de peajes Yy
administrativos.

Conepto o

Construccion 5.430.899 45.590.247
Actividades inmobiliarias 1.643.737 1.868.816
Recaudo Peajes 12.840.718 12.412.983
Devoluciones en ventas -238.473 -3.230.449
Total ingresos actividades ordinarias 19.676.880 56.641.597

12. Otros ingresos

Conceto .

Arrendamientos 1.539.971 167.850
Comisiones : 0 8.704
Utilidad en venta de inversiones 0 544.538
Utilidad en venta de propiedad, planta y eq. 2.836 900
Recuperaciones 423.592 9.120.667
Indemnizaciones 0 36.616
Otros Ingresos 1.337.474 10.905.586
Total Otros ingresos 3.303.873 20.784.861
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Ganancias por accion

Ganancias basicas por accion

El calculo de las ganancias basicas por accion al 30 de septiembre de 2016 se basé en la
utilidad de $ 138.502.749.000 imputable a los accionistas comunes y un numero promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion de 196.046.822 calculado de la siguiente

forma:
10
Ganancia del periodo : 138.502.749.000
Numero de acciones ordinarias en circulacion 196.046.822
Ganancia atribuible a accionistas ordinarios 706,4779

3.

Notas relevantes a los estados financieros intermedios, periodo 1 de julio a 30 de

septiembre de 2016
Politicas contables: Durante este periodo no se realizaron cambios.

Odinsa S.A toma control de la Concesién-Pacifico 2 que compone tanto la Concesion la
Pintada y el Consorcio Farallones., para ello se realizé acuerdo con los socios de Pacifico 2
la sesion y adquisicion se realizé de la siguiente forma:
+ Participacion Inicial 25%; .
o Cesion del 21,15% de Mincivil, agosto 26 de 2016
e Cesion del 13,5% de Termotécnica, agosto 29 de 2016
e Cesion del 10% de Mota, septiembre 2 de 2016
e Cesion del 9,2% de ICEIN, septiembre 2 de 2016
De igual forma la contraprestacion pagada fue de la siguiente forma:
e Cesion del 21,15% de Mincivil, agosto 26 de 2016 entrega de Odinsa Participacion
en Concesion Vinus 22.22%
e Cesion del 13,5% de Termotécnica, agosto 29 de 2016 entrega de Odinsa
Participacion en Concesion Autopistas del Café y su consorcio 2.25%
e Cesién del 10% de Mota, septiembre 2 de 2016 entrega de Odinsa Participacion
en Concesién Green y su consorcio Corridor 100%
e Cesion del 9,2% de Icein, septiembre 2 de 2016 entrega de Odinsa Participacion
en Concesion Santamarta Paraguachon 5.03%
Odinsa termina con una participacion del 78,85 % y el control de esta concesion.

Se pagaron intereses en bonos por $2.723 millones el dia 18 de Septiembre de 2016.

4. Se estima que el contrato 250, recaudo de peajes, firmado entre Odinsa Pl SA e Invias,
finalizara en el mes de Diciembre de 2016
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ANEXO R-07
FORMATO 190 SECTOR REAL
INFORMACION SOBRE LOS 20 PRINCIPALES ACCIONISTAS POR TIPO DE ACCION
Unidad de] Codigo DESCRIPCION RENGLONES Columna 09 Columna 02 Columna 03
Captura JRenglon ' TiPO DE ‘DENTIFICACIONO. DE ACCIONES
IDENTIFICACION (1) POSEIDAS
01 01 GRUPO ARGOS S.A- 2 8909002663 107335635
01 002 CONSTRUCCIONES EL:.CONDOR S.A. 2 8909224474 20416443
01 003 FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS COLFONDOS M( 2 8002279406 12398997
01 04 INVERSIONES CFNS S IA'S 2 8110136362 11926004
01 005 RUEDA GOMEZ SAMUEL 1 5552706 8294135
01 006 FONDO DE PENSIONES: OBLIGATORIAS PORVENIR MOD 2 8002248088 7764869
01 007 INVERSIONES GRECLANS/A:S 2 9004038831 5077402
01 008 ICEINS.AS 2 8600059861 2634694
01 008 DUQUE GOMEZ LUIS'CARLOS 1 8303274 1974462
01 010 DUQUE PEREZY CIASA 2 8909361194 1612217
01 011 RESLON S.A (EN LIQUIDACION) 2 8001225973 1311190
01 012 HANDELSBANKEN LATINAMERIKAFOND 2 9001526418 1102450
101 013 MINCVIL S.A 2 8909305451 1030570
01 014 NORGES BANK-CB:NEW YORK 2 9004318031 813248
01 015 GISAICO S.A 2 8909174641 732310
01 16 MYZS.A 2 8909285851 709011
01 017 INVERSIONES GIRUM S:A.S 2 9002626878 658971
01 018 JAOSSAS : 2 9004015931 578454
01 019 ACOSTA RODRIGUEZ JORGE:ENRIQUE 1 79231250 504362
01 020 GRUPO SERVIMUR S:A.S ' 2 9003193745 500316
01 090 Otros accionistas con menor participacion 8671082
01 999 Subtotal Acciones Ordinarias 196046822
02 001 Accionista con dividende preferencial -1 - - 0
02 002  |Accionista con dividendo preferencial . 2 - - -
02 090 Otros accionistas con menor participacion - -
02 99 Subtotal Acciones Preferenciales Sin Derecho a Voto - -
03 01 Accionista con acciones privilegiadas . 1 - - -
03 002 Accionista con acciones privilegiadas - 2 - - -
03 090 Otros accionistas conmenor participacion
03 99  |Subtotal Acciones Privilegiadas -
104 99 Total Acciones en Circulacion 196.046.822
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ANEXO R-12
FORMATO 140 SECTOR REAL
INFORMACION ECONOMICA GENERAL SOBRE ACCIONES Y ACCIONISTAS

Unidad | Cédigo DESCRIPCION RENGLONES COLUMNA 01 J COLUNMNA 02
Captura | Renglon No. DE ACCIONISTA No. DEACCIONES
1 COMPOSICION ACCIONISTAS Y- ACCIONES
1 05 ACCIONES ORDINARIAS 523,00 196.046.822,00
1 010 ACCIONES PRVILEGIADAS . 0,00 0,00
1 15 ACCIONES CON DIVIDENDO PREFERENCIAL SNVQTO 0,00 0,00
1 ggg TOTAL , 523,00 196.046.822,00
2 COMPOSICION ACCIONISTAS
2 05 % QUE REPRESENTAN PERSONAS NATURALES 77,06 7,00
2 10 % QUE REPRESENTAN PERSONAS JURIDICAS 22,94 93,00
2 99 TOTAL ; 100,00 100,00
3 05 % QUE REPRESENTAN INVERSIONISTAS EXTRANJEROS 478 1,00
3 F(;m % QUE REPRESENTAN INVERSIONISTAS NACIONALES 95,22 99,00
3 99 TOTAL , 100,00 100,00
4 05 % QUE REPRESENTA INVERSION ENTIDADES PUBLICAS 0,00 0,00
4 10 % QUE REPRESENTA INVERSION ENTIDADES PRVADAS 100,00 100,00
4 15 % QUE REPRESENTA. INVERSION ENTIDADES MIXTAS 0,00 0,00
4 EQQ TOTAL . 100,00 100,00
5 RANGOS SEGUN PORCENTAJE DE-ACCIONES POSEIDAS INDVIDUALMENTE - -
(5] EOS HASTA - 3.00 % 517,00 27.910.739,00
105 10 3.01% - 10.00 % 4,00 40.384.005,00
s 15 10.01 % - 20.00 % 1,00 20.416.443,00
05 20 20.01 % - 30.00 % - -
05 25 30.01 % - 40.00.% - -
05 [830 40.01 % - 50.00 % - -
'05 35 MAS DEL 50.00 % 1,00 107.335.635,00
5 99 TOTAL 523,00 196.046.822,00
6 RANGOS SEGUN NUMERQO DE ACCIONES POSHEDAS INDIVIDUALMENTE - -
06 05 1-1000 : 305,00 48.685,00
06 10 1001-5000 74,00 193.948,00
06 15 5001-10000 32,00 217.874,00
o6 20 10001-50000 50,00 1.062.662,00
06 25 50001-100000 18,00 1.198.963,00
o6 30 100001-500000 24,00 5.948.950,00
o6 35 MAS DE 500000 20,00 187.375.740,00
(3 99 TOTAL 523,00 196.046.822,00
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ANEXO R-13
FORMATO 141 SECTOR REAL
INFORMACION ECONOMICA GENERAL

Unidad | Cédigo DESCRIPCION RENGLONES COLUMNA 01
Captura | Rengidn VALOR
01 005 VALOR NOMINAL DE LA ACCION 100,00
01 010 VALOR PATRIMONIAL POR ACCION CON VALORIZACION 4.398,44
01 015 VALOR PATRIMONIAL POR'ACCION SIN VALORIZACION 4,398 44
01 020 UTILIDAD POR ACCION 706,48
01 025 PERDIDA POR ACCION 0,00
01 030 VALOR DEL CAPITAL AUTORIZADO 20.000.000.000,00
01 035 NUMERQ DE ACCIONES READQUIRIDAS EN EL PERIODO 0,00
01 040 NUMERO DE ACCIONES EN RESERVA 0,00
VALOR DEL CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO CONFORMADO CON LA
01 045 REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 0,00
% DEL CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO CONFORMADO POR LA REVALORIZACION
o1 050 DEL PATRIMONIO 0,00
01 055 VALOR DE LA AMORTIZACION- ACUMULADA DEL PASIVO PENSIONAL 0,00
01 060 % DE LA AMORTIZACIGN ACUMULADA DEL PASIVO PENSIONAL 0,00
01 065 COTIZACION DE LA ACCION AL CIERRE DEL PERIODO 9.000,00
02 005 VALOR TOTAL DIVIDENDOS DECRETADOS ACCIONES ORDINARIAS 0,00
02 010 VALOR TOTAL DIVIDENDO POR ACCION ORDINARIA 0,00
02 015 VALOR DIVIDENDO POR ACCION ORDINARIA EN EFECTIVO 0,00
02 020 VALOR TOTAL DIVIDENDOS DECRETADOS ACCIONES PRIVILEGIADAS 0,00
02 025 VALOR DIVIDENDO POR ACCION PRIVILEGIADA EN EFECTIVO 0,00
VALOR TOTAL DIVIDENDOS DECRETADOS ACCIONES DIVIDENDO
02 030 PREFERENCIAL 0,00
02 035 VALOR DIVIDENDO POR ACCION PREFERENCIAL EN EFECTIVO 0,00
02 040 VALOR DIVIDENDO EXTRAORDINARIO EN ACCIONES 0,00
02 999 VALOR TOTAL DIVIDENDOS DECRETADOS 0,00
03 005 PERIODO DE UTILIDADES A DISTRIBUIR 0,00
PERIODICIDAD DE PAGO DIVIDENDO POR ACCION ORDINARIA (en nimero de
03 010 dias) : S 365,00
03 015 PERIODICIDAD: PAGO DIVIDENDOS EN ACCIONES 365,00
03 020 PERIODICIDAD PAGO DIVIDENDOS:POR ACCION PRIVILEGIADA EN EFECTIVO 0,00
PERIODICIDAD PAGO DIVIDENDOS POR ACCION CON DIVIDENDO
03 025 PREFERENCIAL EN EFECTIVO 0,00
03 030 NUMERO DE PAGOS DIVIDENDO POR ACCION ORDINARIA 0,00
03 035 NUMERO DE PAGOS DIVIDENDO POR ACCION PRIVILEGIADA EN EFECTIVO 0,00
03 040 NUMERO DE PAGO DIVIDENDOS POR ACCION CON DIVIDENDO PREFERENCIAL 0,00
03 045 FECHA PRIMER PAGO o 0,00
03 050 FECHA DE APROBACION DE DIVIDENDOS 0,00
03 055 FECHA DE CAUSACION DEL DIVIDENDO POR ACCION ORDINARIA EN EFECTIVO 0,00
FECHA DE CAUSACION DEL DIVIDENDO EXTRAORDINARIO POR ACCION EN
03 060 EFECTIVO G 0,00
FECHA DE CAUSACION DEL DIVIDENDO POR ACCION PRIVILEGIADA EN
03 065 EFECTIVO 0,00
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FECHA DE CAUSACION DEL DIVIDENDO POR ACCION PREFERENCIAL EN

03 070 EFECTIVO . 0,00
03 075 NUMERO DE PAGOS DIVIDENDOS EN ACCIONES 1,00
04 005 NUMERO TOTAL DE EMPLEADOS 418,00
04 010 % EMPLEADOS PERMANENTES 71,00
04 015 % EMPLEADOS TEMPORALES 29,00
05 005 NUMERO DE PERSONAS NATURALES O JURIDICAS A LAS CUALES SE LES 2,00

COMPRO MAS DEL 20% DE LAS COMPRAS TOTALES EN EL TRIMESTRE 0.00
05 010 % DE PERSONAS NATURALES O JURIDICAS A LAS CUALES SE LES 0,00

COMPRO MAS DEL 20% DE LAS COMPRAS TOTALES EN EL TRIMESTRE 0,00
06 005 GASTO POR DEPRECIACION EN EL PERIODO 0,00
07 005 % UTILIZACION CAPACIDAD INSTALADA 0,00
08 005 COMPRAS DE CONTADO NACIONALES 37.164.829,00
08 010 COMPRAS DE CONTADO DEL EXTERIOR 0,00
08 015 COMPRAS A CREDITO NACIONALES 0,00
08 020 COMPRAS A CREDITO DEL EXTERIOR 0,00
08 999 TOTAL COMPRAS 37.164.829,00
09 005 VENTAS Y/O PRESTACION DE SERVICIOS DE CONTADO NACIONALES 76.156.009,49
09 010 VENTAS Y/Q PRESTACION DE SERVICIOS DE CONTADO AL EXTERIOR 0,00
09 015 VENTAS Y/O PRESTACION DE SERVICIOS A CREDITO NACIONALES 0,00
09 020 VENTAS Y/O PRESTACION DE SERVICIOS A CREDITO AL EXTERIOR 0.00
09 999 TOTAL INGRESOS POR VENTAS Y/O PRESTACION DE SERVICIOS 76.156.009,49

10005 PERIODICIDAD DE CIERRE CONTABLE DEL EMISOR )
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